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GAS NATURAL SDG, S.A.

Gas Natural SDG, S.A. (“GAS NATURAL FENOSA”) en cumplimiento del articulo 228 del
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, mediante el presente escrito comunica a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, la siguiente

INFORMACION RELEVANTE

Tras la recepcién de una indicacién de interés enviada por Brookfield Infrastructure
(“BROOKFIELD”), GAS NATURAL FENOSA a través de Gas Natural Distribucion
Latinoamérica, S.A. y BROOKFIELD, han llegado a un acuerdo vinculante para la venta y
compra de su participacién del 59,1% en GAS NATURAL S.A. ESP, empresa colombiana
dedicada a la distribucién y comercializacion minorista de gas, mediante un proceso que
también permitird a los accionistas minoritarios beneficiarse de una oferta al mismo precio
para sus acciones.

La transaccién se desarrollard en dos fases. En la primera fase, que se prevé ejecutar dentro
del ejercicio 2017, se transferird una participacion en GAS NATURAL S.A. ESP que
conllevara la pérdida de control en esta Ultima por parte de la vendedora. Posteriormente, en
la segunda fase, se transferira la participacion restante por medio de una OPA directa o de
exclusion para toma de control del adquirente. El cierre de la segunda fase se espera en el
primer semestre de 2018, sujeto a la normativa de mercado de valores y sectorial colombiana.

Se estima que dicha transaccion tendra un impacto contable positivo en el resultado después
de impuestos para GAS NATURAL FENOSA de aproximadamente € 350 millones en el
ejercicio 2017, reflejando el crecimiento de la compafiia colombiana que, desde su
adquisiciéon en 1997, ha aumentado su numero de clientes desde 400.000 hasta casi 3
millones y los kilbmetros de su red de distribucion desde 5.000 hasta los mas de 22.000
actuales. Este resultado incluye tanto la plusvalia por la venta de la participacion inicial como
la revalorizacién asociada al resto de la participacién, debido a la pérdida de control. El
EBITDA vy el beneficio neto atribuible después de impuestos para los Gltimos doce meses a
Septiembre 2017 de esta actividad en Colombia ascendieron a € 138 millones y € 35 millones
respectivamente.

Las condiciones econdmicas de la operacion implican un valor empresa (“enterprise value”)
por el 100% de € 1.005 millones, lo que representa un precio de compra (“equity value”) para
el 59,1% de € 482 millones. En consecuencia la operacién acordada representa una
valoracién equivalente a, aproximadamente, 7,3 veces el EBITDA y 13,8 veces el beneficio
neto, en base a los Ultimos doce meses.

El vendedor ha tenido especialmente en cuenta el grado de desarrollo del negocio logrado a
lo largo de los ultimos 20 afios alcanzando un 90% de penetracién comercial, también ha
considerado la contraprestacion ofrecida por el adquirente y su experiencia en la gestion de
infraestructuras energéticas, asi como ha tenido presente la proteccién del valor para los
accionistas minoritarios.
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Esta decisidén no afecta a la voluntad de GAS NATURAL FENOSA de mantener un diadlogo
con las autoridades colombianas que evite el procedimiento arbitral de proteccion de
inversiones que hubo que iniciar en relacion con su participada Electricaribe. Por el contrario,
una vez que las autoridades colombianas han tenido la oportunidad durante un afio de
conocer de primera mano la realidad del suministro eléctrico a la costa Caribe, GAS
NATURAL FENOSA reitera su llamamiento a dichas autoridades para que dejen sin efecto la
medida de intervencién para liquidacion acordada en marzo pasado y trabajen para buscar
una solucion acordada, satisfactoria y, sobre todo, sostenible para la prestacién del servicio
de suministro eléctrico en la zona en beneficio de los clientes, empleados, acreedores y
accionistas de Electricaribe.

Para el cierre del ejercicio 2017 GAS NATURAL FENOSA mantiene las perspectivas de
beneficio neto en el rango objetivo (entre 1.300 y 1.400 millones de euros), debido a que se
espera compensar parte del resultado de esta operacién con el anticipo en la ejecucion del
plan de eficiencias en curso, que implicara incurrir en unos costes de captura en el ejercicio
2017 de aproximadamente € 100 millones después de impuestos, asi como a que las ventas
de las participaciones en Italia, que generaran aproximadamente € 190 millones de beneficio
después de impuestos, pueden cerrarse a principios del primer trimestre de 2018 y no en el
presente ejercicio.

Madrid, 17 de noviembre de 2017



