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CAZ HATURAL 5DQ, BA.
A BEMESTRE 2013

Hasla donde alcanza nuestro conocitnlento, las cuentas antialas resumidas que se presenian, elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fel
ded patriimonio, de la sftuacion financlera y de los resvllados dal emisor, o de las empresas comprendidas en la consolidacidn fomadas en su conjunto, y el informe de gestién intermedio
incluya un analisis fiel de la informacion exigida.

Observaciones a la declaraclon/{es) anterior/(es):

Persanal(s) que asuma/{n) la responsabilidad de esta informaciém

De conformidad con el poder delegade por el Consejo de Adminlstraclén, el secratario del Consejo cerlifica que el Informe Rinanclero semestral ha sido firmado
por los edministradores

Nombre/Denominacién soclal Cargo
Salvador Gabarrd Serra Presidente
Antonio Brufau Niubd Vicepresidenie
Rafael Villaseca Marco Consejero Delegado
Ramén Adefl Ramoén Consejero
Enrique Alcantara-Garcia frazoqui Consejera
Xabier Afioveros Trfas de Bes Consejero
Demetro Carceller Arce Consejero
Santiago Cobe Cobo Consejero
Nemesio Ferndndez-Cuesta |Luca de Tena Consejero
Felipe Gonzalez Mirquez Consejero
Emiliano Lopez Achurra Consejerc
Carlos Losada Marrodan Consejerc
Juan Maria Nin Génava Consejero
Heribert Padrol Munté Consejero
Juan Rosell Lastortras Consejero
Luis Suarez de Lezo Masndtilla Consejero
Miguel Valls Maseda Consejero

Fecha de flrma de este informe financiero semestral por el 6rgano de adiministraclon correspondients: 19/67/2013




INFORMAGIGN FINANGIERA SELECCIONADA
QAS NATURAL 50O, 5.4
15 GEMESTRE 2013

Lids.: Miles do suos 5 P.ACTUAL ° , ANTERIOR -
ACTIVO < 30/06/2013 322012 S
A) AGTIVO NO GORRIENTE i : & I 28.262.235 28,905,967
1. Inmoviizado intangible: 4.157.269 4.272.455
a) Fondo de comercio 3.573.828 3.573.895
b) Otro inmovilizads intangible 583,371 698,557
2. Inmovilizade malerial 7.089.788 7.270.246
3. Invarsiones inmablliarias
4. inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 16,711,910 16.982.098
5. Inversionss financleras a largo plazo 19.658 19,530
6. Acilvos por impuesto difarido 273.569 351.578
7. Oflros activos ne corrienles
B) ACTIVO GORRIENTE 7.896.082 6.417.338
1. Aclivos no comrientes mantenidos para la venta
2, Existencias 270.860 260.364
3. Deudores tomerciales y otras cuenlas a cobrar: 703.154 511.250
a) Clientas por vantas y prestaciones de servicios 426,693 330.768
b} Otros deudores 61.526 35.6%0
¢) Aclivos por impuesta corrients 244,565 144,792
4. Inversiones en emprasas del grupo y asociadas a corto plazo 781.871 86%.900
5. Inversiones financieras a corto plazo 941.375 1.693.902
§. Periodificaciones a corlo plazo 14.805 23.829
7. FEfactivo y otros activos Jiquidos equivalentes 4.984.224 3.668.081
TOTAL ACTIVO {A + B) B | 35,958,324 35.323.243'
PASIVO Y PATRIMONIO NETO | TR P eI ot |
A} PATRIMONIO NETO (A4 + A2 +A3) 0185 1 11.990.223 12.092.006
A1} FONDOS PROPIOS RIS 12,002,635 12,111,696
1. Capitalr ::.0171 1.000.689 1.000.689
a) Capital escriturado HTIRE 1.000.689 1.000.68¢
b) Menos: Capital no exigido piez
2. Prima de emision 72 ) 3.807.736 3.807.736
3. Reservas 0173 6.800.549 6.480.693
4. Menos: Acciones y parlicipaciones er palrimonio propias 0174
5. Resufados de ejercicios anteriores 0178 73.618
6. OQiras aportaciones de socios 0179
7. Restitado del ejercicio 0175 393.661 1.140.330
8. Msnos! Dividando a cusnia 0176 (391.270)
9. Otfros instrumentos de patrimonio nalo 177
A2) ARISTES POR CAMBIOS DE VALOR 0188 {18,195} (23.608)
1. Activos financieros disponibles para la venta ‘0181
2. Qperaciones da cobertura L0182 ) {16,195} {23.608)
3. Olras 183
A3} SUBVENGIONES, DONACIONES Y LEGADOS REGIBIDOS Q194 = 3.783 3.918
B} PASIVO NO CORRIENTE -+ no i i 0120 19,699,546 18.522.119
4. Provistonss a largo plazo 0115 765.363 781.913
2. Deudas z largo plazo: 0116 5.679.485 5.4560.274
a) Deudas con enlidades de crédito y abligaciones u olros valores negociables 013t 5475649 5,199.309
b} Otros pasivos financleros 0132 203.836 259.985
3. Deudas con empresas del grupo y ascciadas a largo plazo 0117 11.619.797 10.670.248
4. Pasives por impuesio diferide 0118 1.5681.327 1.594.814
5. Qtros pasivos na corfienles 035 11.724 10,293
6. Periodificaciones a fargo plaze 0119 1.850 12.677
C) PASIVO GORRIENTE ™ 0130 4.268.555 4.702.118
1. Pasivos vinculados con actives no corrientes mantenides para la venta o121
2. Provislonas a corio plazo {122 16.088 129.389
3. Deudas a corio plazo: 0123 411.203 1.452.3698
a} Deudas con enlidades de crédito y obligaciones u oiros valores negociables 0133 325,540 1.381.350
b) Otros pasivos financieros 0134 85.663 71.018
4. Deugas con empresas del grupe y asociadas a corte plazo 0129 2.408.474 1.766.018
5. Acreedores comerciales y olras cusntas a pagar: 0124 801,421 876,947
a) Proveadores 0125 728.980 789.741
b} Olros acreedores 0126 172441 106.806
¢} Pasivas por impuesto corriente 027
6. OQkos pasives corentes 0136 533.263 475177
7. Periadificaciones a corlo plazo Lof28 - 108 2618
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B +C) 9200 35.958.324 35.323.243




INFORMACION FINANCIERA SELEGCIONADA
TAS HATURAL 505, A
15 BEMESTRE 2013

Uds.: Miles de euros
PER. CORRIENTE PER. GORRIENTE .-’ 7 AGUMULADD o
ANTERIOR -0 ANTERIOR ¢
{2° SEMESTRE) {2° SEMESTRE) - BO/06/2012
Importe | % importe | o il % Impatte %
(+)  Importe neto de la clfia de negodios | 0208 s R 2585308 100,00 3.020312| 100,80
Variacléon de existencias de
(#/)  productos lerminados y en curso de| D206
fabricacion
Trabajos realizados por ta empresa
) para g vty 0207 45 0,00 123 0,90
{-) Aprovisionamientos 0208 (1.999,097) (77,32} {2.436.057) (80,66)
{+}  Otros ingresos de axplotacian 0209 D 165.209 6,39 134.610 4,46
-} Gastos da personaf 0217 S (149.782) (5,79) {135.181) (4.48}
-) Oiros gaslos de sxplotacién 0210 2 {396.171) (15,32) (321.629) {10,65)
() Amorbizacién del inmovilizado 0211 - s ] {222.560) (8,61) (265.677) (8,80
tmputaclén de subvenciones de e RY BT
) inmovllizado no financiero y otras 0212 193 0,01 36.074 1,22
{+) Excesos de provisiones 0213
Deteriore resufltada por
k) enajenacioneys del inmuvil[zgdu 0214 306 001 7 0,00
(+/)  Olros resuliados 0215
= RESULTADO DE EXPLOTACION {245 i (16.459) (0,64) 33,332 1,10
{+) Ingresos financieros 0260 : 7686.710 30,43 1537.334 24,41
) Gastos financleros 0261 : (411312} {15,91) (291.008}) {12,95)
Variacion de valor razonable enj. 3 .
{24 instrumentos financieros 0252 5 (4,224} (0,18) 10,848 0,36
(+/-)  Diferencias de cambic 0254 (7.195} (0,28) (4.884) (0,16)
Deierioro y resullado por .
{(+/-} enajenaciones de instrumentos| 0255 - ) (50.281) (1,84) 7.738 0,26
financieros
ESLILTADO FINANGIERD 0258 D 313698 12,13 360.028 11,92
HRESUEIADD (ANTES DE; g5 - 207208 1150 393.360| 13,02
Impussto sobre beneficios 0270 : : 96.422 3,73 74.785 2,48
'RESULTADO DEL EJERGICIO :
PROGEDENTE DE OPERACIONES | 0280 Lo 393.661 1523 468.145 16,50
. CONTINUADAS R
Resultado del ejercicio procedente
{#/-}  de operaclones interrumpidas neto} (0285
de impuastos. A
'RESULTADO DEL EJERCICIO | 0300 | | | BRE | agaset] 1523 e125]  15.50]
U BENEFICKD POR AGCION : Importe (X, XX eurcs) importe PEXOXC etiros) ] 7 Imports (X)0C euros) Importa (XXX euros)
Basico 0280 | CiT 0,39 047
Diluide

En e! informe firanciero semestral corraspendiente al primer semeslre del ejercicio los datos relativos al periedo corrienie coinciden con los datos acumulados, por lo que no sa requiere

que s& cumplimentan.




INFORMACIGN FINANCIERA SELEGCIONADA
GAS HATURAL 500, A
& SEMESTRE 2013

Cloh

Uds.: Mites de etiros

PERIODO CPERIODO
ACTUAL * 'ANTERIOR
30/06/2013 - 30/06/2012
' A)  RESULTADC DEL EJERCICIO {de la cuienta de pérdidas y ganancias) 0305 393.681 468.145'

B) INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIREGTAMENTE AL PATRIMONIC NETO: 0310 985 39.602
1. Porvaloraclén de [nsfrumentos financloros; 0320

a) Activos financieros disponibles para fa venta 0321

b} Olros ingresosf{gastos) 0323
2,  Por coberiuras de flujos de efectivo 0330 1.483 {15.259)
3. Subvenclones, donaclones ¥ legados recibldos 0340 71,890
4.  Por ganancias y pérdidas actuariales y olvos ajustas 0344
5. Resto da ingresos y gastos imputados directamento al patrimonio nato 0343 (62)
6.  Efecto Imposilive 0345 - {426) (16.928)
C) TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: 0350 6.240 (20.608)
1. Porvakracién de inh itos financieros: 0355

a) Activos financieros disponibles para la venta 0365

b) Otros ingresosi{gastos) 0358
2, Por cobertures de flulos de efactive 0360 9,407 7.380
3. Bubvenclones, donacl y lagadas recibidos 0365 {193) {36.820)
4. Reslods ing y gastos impulados direct ta el paiimonlo nafo 0365
5. Efeclo impositiv pazo (2.674) 8.832

| TOTAL INGRESOS/{BASTOS) REGONOGIDOS {A + B *+ C) R R 400.895 | 487.030
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
BAS MATURAL 506, B.A
197 GEHEBTRE 2143

Uds.: Miles de etitos

Fandos propios

Acclonesy

particlp. en Resuliado del

patimenlo slarciclo -
proplas :

Saldo iridal el 3010 1.000.669 9.970677 1,140,330 {23.608) 3918 12.092,006

Ajuste por camblos de
criterio contable 3011

Subvenclonas ot
ustes por donaclonss y | Telal Patimonte
ios de valor legados
- raclbidos

Qfros v "
instumentos de | %%
patrimenio nato | .

PERIOBO AGTUAL Prima de
Capital amisidny
Reservas (1)

Ajuste por errores 3012
Saldo inicial alistado 3015 1.000.689 9.970.677 1,140,330 (23.608) 3.918 12,092,008

I. Total ingrasos/
{nsios} reconooidos | 3020 (43) 393.651 7413 (135) 400.896

Is'éu?lgss 5.“?%’;‘??;?;25 3025 (502.678) (502.679)

1. Aumentos/ o
{Reducciones) de 3026 -
capial Ll

2. Conversion de C
pasivos financieros 3027 -
en palrimonio nelo R

3, Distribuclon de 3026 . (503.347) (603.347)

dividendos

4. Operaciones con
acciones ¢
participaciones en 3028 568 868
patrimonic propias
(netas)

5. incremenlos/
(Reducciones) por
combinaciones de 3030
negocios

B. Otras cperacicnas
con socios @ 032
propigtarios

ill. Otras variaciones de
pafrimonio neto 3035 1.140.330 (1,140.330) o

1. Pagos basados en
instrumentos de 3036
patrimonio

2, Traspasos entre
partidas de 3037
patimonio neto

3. Dlras variaciones 3038 1.140.330 (1.140.330) [}

Seldo final 8l
230/06/2013 3040 1.000.689 10,608,285 393.661 (16.185) 3.783 11.960.223

{1} La columna Prima de emiskin y Reseivas , a efectes de cumplimentar este eslado, engloba los sigulentes epigrafes del palrimonio neto dal Balance: 2. Prima de emisidn, 3.

Reservas, 5. Resullados de ejerciclos anferiorss, 6. Olras aportaciones de sodios y 8. Menos: Dividende 2 cuenia.
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INFORMAGION FINANGIERA SELECGIONADA
QAT HATURAL 5D, B.A
197 GEMERTRE 2013

Uds.: Miles de sures

Fondos proplos T i
Subvencionas

Acclones y Ofos ustes par_ donaclones -
piﬂ%%n?g Re:ﬁ;g%?odal Instrumentas dp [ camBlos develor| ... logados. .
ppmples patimonls neta : R It rrors

PERICDO ANTERIOR Pdma de
Gapltal emlsitn
Resarvas {1)

Toial Patrimenio
i neto

Seldo iniclalal
01[01[20"[2 Spanodo aes0 991.672 9.455.195 1.316.627 {(17.137) 4.158 11.750.546

Ajusle por cambios de
criterio contable 3084

Ajusie por errores 3052

Saldo inicial gjustade
{periato comparative) | 099 991572 9.455.196 1.316.627 (47.137) 4.188 4.750.546

|. Tofal ingresosf
{gastos) recanusldes 3060 458145 {5.515) 24.408 487.039

1. Operaclones con
soclos o propletar 3065 9,017 {387,908} {378.891)

1. Aumenlos!
{Reducciones) de 3066 9.017 (9.017} 0
capial

2. Conversidn de
pasivos financieros 3067
€n palrimenio nelo

3. Distribucion de
dividentos dou8

4. QOperaciones con
acciones o
parlicipaciones en 3068
patrimonio propias
{nelas)

5. Incrementos/
{Reducclones) por
combinaciones de 3070
negoclos

B, Otras operaciones
CON 50Ci0s 0 3072 {378.881) (378.881)
propietarios

Ht. Ofras variaciones de
pairimonio neto 3075 1.316.627 {1.316.627} a

1. Pagos basados en
instrumentos de 3076
palrimonic

2. Traspases enire
partidas de aory
patrimonic neto

3. Olras variacicnes 3078 1.316.827 (1.316.627) Q

Saldo final al
30/06/2042 Speriodn 3080 4,000,689 10.383.816 468.145 (22.652) 28.557 11.858.694
comparativo

{1} La columna Prima de emisién y Reservas , a efeclos de cumplimentar este estado, engloba los siguientes epigrafes del patrimonio nefo del Balance: 2. Prima de smisién, 3.
Reservas, 5. Resultados de ejercicios anteriores, 6. Otras aportaciones de socios y 8. Menos: Dividendo a cuenta.
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INFORMACION FINANGIERA SELECGIONADA

GAS HATURAL 806G, 8.4

17 SEVESTRE 2012
EFECTIVO INDIVII
ONTABLE EN VIGORDE C
Lids.: Miles ds euros
-PERIODO PERIOOO
- AGTUAL ANTERIOR
301062013 30/06/2012
A) - FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+2+3+4) 0435 560.272 173.657
1. Resultado antes do impusstos 0465 297.239 393.360
2. Ajustes del resultado: 0410 - (107.332) (27.893)
(+) Amortizacién del inmovilizado 0411 - 222.559 265.677
{+-) Otros ajusies de! resullado {netos} 0412 . (329.881) {293.570)
3.  Camblos en ef capiisl comiante 0415 . (36.510) {135.099)
4. Otros fiujos de efactivo de las actividades de explotacitn: 0420 406.875 (56.711)
{-) Pagos de inlereses ‘pdz1 ¢ (341.535) {314.185)
(+} ___ Cobros de dividendos p422 606.604 188,430
(+)__ Cobros da interesss 0423 114.657 136,892
{+H-) Cobros/{pagos) por impuesto scbre beneficios 0430 . 22.059 (67.848)
{#-} Olros cobros/{pagos) de aclividades de explotacion 0425
B) FLWJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 +2) 0480 382.879 522.897
1. Pagos por invarsiones: 0440 (861.633) {486 406}
(-) Empresss del grupo, asociadas y unidades de negocio {284.808) {10.628)
) Inmovilizade material, Intangible & inversiones inmobfiarias {96,306} {151.G17)
-) Olros activos financieros 0 {334.763)
(-} Otros aclivos (4680.519)
2. Cabros por desh lones: 1.244.512 1.019.223
{+) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 593,581 486.301
{+) Inmovilizado material, intangible & inversicnes inmobliaras 383 35.151
{+) Qlros actives financieros 650.548 497.771
{+) Qlras aclivas
€} FLWJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIAGION (1 +24 3) 372.982 377.144
1.  Cabros y (pagos) por lnstrumentos de patrimonio: (378.880)
{+) Emisidn
{-) Amorlizacién
=) Adquisicion (378.880)
() Enajenacion
{+) Subvenciones, donaciones ¥ legados recibidos
2.  Cabros y {(pagos) por Instrumantos de pasive financierp: 763.584 1.116.011
{£) Emisidn 4.380.741 3.340.771
{} Devolucion y amoriizacion {3.597.157) {2.224.760)
3.  Pagos por dividandos y remunseraclones de ofros instrumentos de patrimonlo {390.602) (359.977)
[ o EFECTO DE LAS VARIAGIONES DE LOS TIFOS DE CAMEIO [ o402 ] | ]
[ E) "AUMENTO/(DISMINUGION] NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+ B + G+D) 700" | o495 | 1.3716.133) 1.073.518]
| 'R " EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO i [ om0 | 3.608.001] 2415727 ]
| '8) ‘'EFEGTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) | os00 | 4.904.724| 3.489.345|
PERIODO PERIODO " .
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO AGTUAL ANTERIOR .
30/06/2013 30/06/2012 .
{+) Caja y bancos 0550 1.716.193 1.037.059
{+) Qtros activos financieros 0552 3.268.031 2.452.286
-) Menos: Descublerios bancarios reinlagrablas a la vista 0553
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 0600 4.984.224 3.480.345
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INFORMAGCION FINANCIERA SELECCIONADA
Qs RATURAL £00, BA,
1% BEMESTRE 2013

Uds.: Miles de euros

AGTIVO 5062013 A
A) ACTIVO NO CORRIENTE | -d0do 34,324,256 36.191.157
1. inmovillzado intangibls: 5030 10.435.366 10.764.221
8) Fondo de comersia gaq 5.801.005 5.837 467
b) Otro inmovilizade inlangible g3z L 4,638,361 4.926.754
2. tnmovilizado material 1083 - 21.772.996 22.307.935
3. Inversiones inmobilfarias 4024
4.  Inversiones contabilizadas aplicando el mélode de la participacion 1035 96.629 99.617
5. Aclivos financieros no cordentes 1036 1.007.381 963.346
8, Activos por impuesto diferido 1037 1.004.883 1.036.038
7. Ofros aclivos no corrienies 1038
B) ACTIVO CORRIENTE 1085 12.588.852 11.696.411
1. Aclivos no corrientes manlenidos para la venla 1050 120
2. Existenctas 1055 946.698 896,512
3. Beudores comerciales y olras cuentas a cobrar: 1060 4.872,746 5.107.18¢
a) Clienlas por ventas y prestaciones de servicios 1061 4.502.268 4.556.827
) Otros deudores 1062 307.859 453,897
¢} Aclives por impuesio carrienie 1063 62,618 96.458
4. Otlros activos financleros cormientes 1070 1.112.648 4.258.292
5. Otros activos corrfentes 1076
6. Efectivo y ofros aclivos [iquidos equivalenies 1072 5.756.560 4.424,307
| ToTAL ACTIVO (A +B) [ 100 ] 47.090.107 ] 45,887.568|
PASIVO Y PATRIMONIO NETO | Ao | P ANTERIOR L |
| A) PATRIMONIO NETO (A1 +A2 +A3) [ 1185 | 14.967.341 14.878.918]
A1} FONDOS PROPIOS 13.527.208 13.260.823
1. Capital 1.000.68% 1.000.688
a) Caplial escrilurado 1.000.688 1.000.689
b} Manos; Capial no sxigido
2. Prima de emision 3.807.641 3.807.738
3. Reservas 7.939.250 7.403.489
4. Msanos: Accionss y participacienss en patrimonio propias
5. Resultados de ejercicios anlericres
8. Olras aportaciones de socios
7. Resultado del gjercicio atribuido a la entidad dominania 779.528 1,440,479
8. Menos: Dividends a cuenta (391.270;
§.  Otros instrumentos de palrimonio nelo
A2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR {103.779) 812
1. Aglivos financieros disponibles para la venta
2. Operaciones de coberlura (10.263) {18.799)
3. Diferencias de conversién {93.516) 19.311
4. Olros
“PATRIMONIO NETO ATRISUIDD A LA ENTIDAD DOMINANTE {81 + A.2) 13.423.428 13.261.335
A.3)} INTERESES MINORITARIOS 1.583.812 1.617.584
B) PASIVO NO CORRIENTE 25.062,874 24.411.375
1. Bubvenciones 884.826 878.528
2. Provisiones no corrientes 1.670.242 1685051
3. Pasivos financieros no corrientes: 19.062.415 18.046.118
a) Daudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 18.548.865 17.815.412
b) Otros pasivos financieros 203.550 230,704
4. Pasivos por impuesto diferido 2,688,195 2.687.243
5. Olros pasivos no corrienles 887.197 834436
C) PASNO CORRIENTE 5.959.892 7.897.274
1. Pasivos vinculados con aclivos no corrienles mantenidos para la venta
2. Provisiones corrienles 80.272 143.718
3. Paslyos financisrss cofrientas; 1.857.973 2.385.644
a} Deudas con enfidades de crédito y obligaciones u olros valores negeclables 1.661.902 2.242.793
b} Olros pasivos financieros 166.4071 142.851
4.  Acresdoras comarciales y ofras cusnias a pagat: 4.082.789 4.560.909
a} Proveedores 3.348.582 3.935.215
b) Olros acreedores 661.003 528.178
c} Pasivos por impuesie corriente 73.204 97.516
5, Qtros pasivos corrigntes 938.858 807.003
i TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 47.010.107 46.887.568
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#NFORMACION FINANCIERA SELECGIONADA
BAS NATURAL S04, 5A
1% SEMESTRE 2013

Uds.: Miles de euros

ren commmenerun | PEcomarE | a0 "o
(2°SEMESTRE) (2° SEMESTRE) 30/06/2013 S0/OBI2012
Impotle | % i U importe i Loy Importe % Importe %
()  importe nelo de ia cifra de negocios | 1208 L : R 12804798 10000 12.439.234] 100,00
Variacion de existencias de
{t/}  productos terminados y en curso de| 1206
fabricacion g
Trabajos reaiizados por la empresa
% para sJu active 1207
() Aprovisicnamientos 1208 (8.529.074) {69,256} {8.640.365) (69,46}
") Qfros ingresos de explolacion 1209 89.441 0,77 103.421 0,83
{-) (Gastos de personal 1217 {451.485) {3,50) (423.792) {3.41)
{-) Otros gastos de explotacién 1218 {1.113.948) {8.64) (1.043.067) (8,39)
(4 Amortizacitn del inmovilizado 1211 (981.452) (7.61) {889.587) (7,15)
Impulacién de subvenciones de
¢ inngovilizadu no financiero y ciras '1212.' 20.264 0,18 18.962 0.14
Detariore y resuliado pot| 4ois.
) erajenaciones del inmovilizado 121..4-_._
(+£)  Ofros resullados 1245 |- 8.311 006 19,333 0,16
= " RESULTADC DE EXPLOTACION 245 |* 1.546.886 12,00 1.582.038 12,72
(+} Ingresos financieros 1250 123.657 0,96 89.003 8,72
) Gaslos financieres 1251 (527.781} {4,00) (526.919) (4,24}
Variacién de valer razonable en
¥ instrumentos financleras 1262 (2310} (0,03} 10.866 0.0¢
{+f-)  Diferencias de cambio 1264 2.102 5,02 {4.483) (6,04}
Deterioro y resullade por
{+/-) enajenaciones de instrumentos| 1255 {48) 0,00
financieros
 RESULTADO FINANGIERO 1256 (405.332) (3,14) {431.581) (3.47)
Resullade de eniidades valoradas
por el método de la parlicipacion 1283 4.325 0,03 6.906 0,06
RESULTADO ANTES DEf 155 1.445.679 8,00 1.167.366 9,30
Impuesto scbre benaficios 1270 {252.306) {1,96) (287.902} (2,.31)
'RESULTADO DEL EJERGICIO
-PROCEDENTE DE CPERACIONES | 1280 B93.573 6,93 B869.464 6,99
“CONTINUADAS
: Resultado del efarcicio procedente -
.. de operaciones intesrumpidas ‘neto | 1285
- de impueslos
- BESULTADO CONSOLIDADO DEL | 4595 893573 5,92 862464 6,98
Sggﬁsatgtgdn alribuido a la entidad 1300 . 770528 6,05 766.513 6,16
b} Resuftado atribuido a Intereses| -y
m)murilarins 1288 114,045 0,88 102.951 0,83
BENEFICIO PORAGGION 7" "]~ Importe (XXX euros) imports (XXX euros) Importe (X)X eitros) | * " imports (X)X euros) -
Bésico 1290 0,78 0,77
Dituido 1205 0,78 0,77

En &l informe financiero semeslral correspondiente al primer semestre def ejercicio los datos relalives al periodo corriente coinciden con los dalos acumnulados, por lo que no se requiere

que se cumplimenien.
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INFORMACION FINANGIERA SELECCIONADA
QAS HATURAL £06, 84
18 SEMESTRE 2013

Uds.: Miles do euros

b S e PERIOBO
L0 CAGTUAL - L ANTERIOR
1 30M06/2018 0 B0/06/2012
E A} RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO {de Ia cuenta de pérdidas y g las) i [ 893.573| 859.464
B)  INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO: (120.287) 71.956
1. Por revalgrizaciin/{reversitn de la revalorizacién} del inmovilizado malerial y
de activgs intangibles
2, Porvaloraslon de instr tos finansisros:
a) Activos financiercs dispenibles para ia venta
b} Oiros ingresosf{gastos)
3. Porceberturas de flujos de efective 34.338 {2.396)
4 Dif las de conversitn (152.220) 68.649
5 Par ganancies ¥ pénfidas acluariales y olros ajust {667} {840)
6.  Enfidades valoradas por ol méledo de la parlicipacién
7. Reslo de Ingrescs y gastes Impufades direst e gl patrimonia neto
8 Efacto Impositivo (1.718) £.543
C) - TRAMSFERENCIAS A LA CLJENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS: : 3 -~ 1360 {13.487) (6.768)
1. Porvaloraclan ds Instrumantos financlaros: 1355
&} Activos financieros disponibles para la venta 1356
b} Ofros ingresus/{gastos) 1356
2, Porcoberturas de flujos de efectiva 1360 (21.742) (10.884)
3.  Diferencias da conversldn {364 - 2.319 1.419
4.  Enfidades valoradas por ef método de fa participacidn 4368
&.  Resto de Ingrasos y gastos imputados direcfamente al pattimonio nefo :
6.  Efgclo imposifiva 5.936 2.697
i TOTAL INGRESOS/{GASTOS) RECONCGIDOS (A +B.+ ) 759,819 934.652
a) Atribuldos a la sntidad dominzante 674.984 812.485
b) Atribuidos a intereses minorilarios £4.835 122.167
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INFORMAGION FINANGIERA SELECCIONADA
GAf HATURAL $DO, BA
1 SENESTRE 2010

Uds.: Miles de auros

- 'Patrimanio neto alibuido a fa enlidad dominante

Fondos Proplos

. Inlereses Total Patrimorlo

PERIODO AGTUAL . minuritarios neto

Acclones alarcloio Olros ustes por

e uido ala | inslamezios do | M-8 do velor
anfida patrimenio helo L

proplas dominante s

P e Resuliado de} A{’
~“Primade

“amision y cam
+:Reseves (1)

Saldo inlolal &t
a10E201a 3o 1.000.68% 10.819.955 1.440.179 512 1.617.684 14.878.919

Aluste por camblos de
criteric contable a1t

Ajuste por errores 3112
Saldo Iniclal eJusisdo 3116 1.000.682 10.818.855 1.440.179 512 1.617.584 14.878.919
1, Total ingresos/

{gastos} reconocidos

Sabn o prapionas | 3125 936602 (1.440.179) (142.051) (645.398)

1. Aumenlos/
(Reducclones) de 3126
capital

3120 . (253} 774528 (104.291) 84.835 750.819

2, Conversién de
pasfvos financieros 327
en patiimonio nelo

3. Distribucion de
dividendos 3128 £36.832 (1.440.175) (142.051) {645.398)

4, Oparaciones con
acclones o
parifclpaciones en 3128
patrimonio propias Lo
{netas) )

o

. Incrementos!
{Reducciones) por 3130
combinacionas de S
negocios o

6. Otras operaciones .
CON $0Ci08 0 3132 .
propietarios N

HI. Qtras veslaclonas de
patimonlo nete 3135 (8.543) 3.544 (5.999)

1. Pagos basados en
nstrumentos de 3138
patrimonio

2. Traspasos enlre
partidas de 31ar
pairimonio neto

3. Olres variaciones 3138 (9.543) 3.544 {6.599)

Eg}gg,gg‘;‘;' 3140 1.000.689 11.745,991 770.528 (103.779) 1,563,912 44,887 341

(1) La columna Prima de emisin y Ressrvas , a efectos de cumplimentar esle estado, engloba jos sigulentes epigrafes def patrimenio neto del Balance: 2. Prima de emisién, 3.
Reservas, 5. Resuttados de ejercivios anleriores, 6. Otras apotiacionss de socios y 8, Menos: Dividendo 2 cuenia.




INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
GAS NATURAL 5048, BA.
8¢ SEMESTRE 2013

Uds,: Miles de auros

Patrimenio nefo efribuido & [a enlidad dominante
- Fandos Proplos

EERRT . Resultado del Intergses quél F‘atrimunlu
imado <[ Aogionesy | FEGCES Otog | Austespor | minorfarios nelo ..
.R'emisidnyﬂ 1 gah-im%niu ali uti%og la insgﬂmmer]ltosctla os da

- Reserves ’ antida patrimanio nato
Resenves { propias gontdad

PERIODO ANTERIOR

Saldo inlcfal al )
010172012 Speriodo 3150 981873 10.347 466 1.325.758 127,312 1.649.153 14.441.362
comparaivo] B

Ajusta por camblosde | .
criterio contable 3151

Ajuste por errores 2152

e S atarey | 2155 961.673 10.347.468 1.325.758 127312 1,649,153 14.441.362

L. Tolal Ingrasos/ -'a_‘iéu' : (380} 766.513 46.352 122.167 934,652

{gastos) reconocidos

L’égg;ﬂ;ﬁﬁ&;"ﬁgs 3165 - 0.617 937,854 (1.325.758) (138.677) (517.567)
1. Aumentos/ -
{Reducciones) de 3166 9.017 (9.017} 0
capilat

2. Conversion de
pasivos financieros 3167
en pakrimonio nete

3, Distribucién de
dividendos 3168 1325758 {1.325,758} (138.677) (138.677}

4. Operaciones con
acciones ©
participacionss en
paltimonio propias
{netas)

5. Incrementosf
{Reducciones) por
combinaciones de
negocios

§. Otras operaciones
€on S0cios 0
propietarios

Hik. Okras variaciones de
timonfo neto

(378.890) (378.890)

{11.270) {1.908) (13.178}

1. Pagos basados en
Instrumentos de
palrimonic

2. Traspasos entre
partidas de
palrimonio neto

3. Olras variaciones

Saldo final 8]
3040612012 Speriodo
comgpareiivo

{11.270} {1.608) (13.178)

1.000.620 11.273.667 766.513 172.664 1.630.735 14.845.268

{1} La columna Prima de emisldn y Reservas , @ efeclos de cumplimentar esle eslado, engloba los siguientes epigrafes del palrimonic neto def Balance: 2. Prima de emision, 3.
Reservas, 5. Resullades de elercicios anleriores, 8. Otras aporlaciones ds socios ¥ 8. Menos: Dividendo a cuenia.




INFORMAGION FINANCIERA SELEGGIONADA
GAS HATURAL 800G, 54
1 SEMERTRE 2013

IE ADORTADAS

Uds,: Milas do euros

S UPERIODO L0} . PERIODO
v CAGTUAL oo .t ANTERIOR
- 80/06/2048 ¢ ] T 30/06/2012
A)  FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE EXPLOTAGION {1 £ 2+3 £ 4) e - 1.595.343 1,932,666
1. Resutiado antes de Impusstos 408 1.145.879 1.157.366
2. Ajustes del resultada: 4440 1.324.461 1.231.543
() Amortizacién def inmoviizado 441 981.452 889.687
{+/-}  Olros ajustes del resultado (netos) AR 343.009 341.856
3. Cambios en el capital comrionta 48 (16.853) 171676
4. Obros flujos de efestivo e las actividedes de explotacién: 1420 {558.044) {627.899)
{)  Pagos de intereses 421 (406.591) (385.803)
{-) Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de palrimonio -1"1;1'30
{(+)  Cobros de dividendos a4
{+} Cobros de inlerases 1423 55.547 48.804
{+/-) Cobros/{Pagos) por impuesio scbre beneficios ; '1.-524 {208.000) {292.000)
{+/-) Qlros cobros/{pagos) de aclividades de axplolacion 1425
B) - FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {1+2+3) 1460 {550.803) (603.852)
1.  Pagos por inversiones: 1440 {1.280.643) (1.181.362)
{-} Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 1441 (10.500) {9.000)
(-} Inmoviizado material, inlanglble e inversiones Inmobiliarias 1442 (666.711) (769.094)
= QOlros activos financieros 1443 (603.432) (403.268)
) Olros aclivos 1444
2,  Cobros por deshversiunes: 1450 596.020 514.017
{+) Empresas del grupe, asociadas y unidades de negocic 1451 ..1 55.218 35,989
{+) Inmovilizade material, infangible & inversiones inmobiliarias 1452 - 41.004 2171
+) Otros activos finanglarcs " 1453 6529.670 475.857
(&3] Otros activos 4 )
3. Otios flules de efactive de actividades de inversidn 23.750 63.393
(+} Cobros de dividendos 3.000
() Cobros de inlereses
{H-} Olros cobros/(pagos) de actividades de inversion 23.750 60.393
¢} ~"FLUNOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE FINANCIACION (1 #2+3+£4) 0 12,460 {112.951}
1.  Cabros ¥ (pagos) por instrumentos de palimonia: {378.780)
{+) Emisién
) Amoriizacion
{-) Adquisicion (378.790)
(+} Enajenacion
2,  Gobros v (pegos) por Instrumentos de pasivo financlero: 586.000 717.138
(+} Emisidn 3.905.474 2.951.456
-} Devolucién y amortizacion (3.399.474) {2.234.318)
8.  Pagos por dividandos ¥ refr Jonas da ofros Instrumentos de pabimaonio (457.078) {416.106)
4, Otros flulos de efeciivo de ectividades de financiacién 1486 {36.472) {35.193)
& Pagos de Intereses 1487
(+4-) Ofros cobrosf{pagos) de aclividades de financiacion 1488 {36.472) 135.193)
| Dy EFECTO DE LAS VARIAGIONES DE LOS TiPOS DE CAMBIO [ g2 ] (24.737)] 14.803]
| &  AUMENTONDISMINUCION) NETO DE EFEGTIVO Y EQUIVALENTES (A+B + G + D) | 1485 1.322.253] 1.230.646
|__F)_EFFGTIVO Y EQUIVALENTES AL INIGIO DEL PERIODO { 14897 4.434.307 3.007.849}
| 6) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F} ] 1500 1] 5.756.560 4.308.495)
“pERIODO..*-[ . 'PERIODO
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO L AGTUAL i -ANTERIOR
- -30/06/201% - - anjasizo12
{+)  Calaybancos 1860 - 2.145.700 1.570.052
) Olros aclivos financiercs 4852 3.6190.860 2.758.443
{-) Menos: Dascublertos bancarios reintegrables a ia visia '15_53 |
7 TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO TR T B g 5.756.560 4328495

Este modslo de estado de flujos de efectivo consclidade {méatodo directo} permite las alternativas de clasificacion de los intereses v de Ivs dividendes, tanto recibidos comio pagados, que
contemptan las NiiF adopladas. Cada una de las pariidas anteriores debe ser clasificada de forma Gnica y coherente, en cada ejercicio, como perteneciente a las acllvidades de

explotacion, inveision o financiacion.




INFORMAGIGON FINANGCIERA SELECCIONADA
QAR NATURAL 806, 5.4
160 BEMESTRE 2013

Tablal:

COMBINAGIONES DE NEGOGIOS U DTRAS ADC!UISICIUNES 0 AUMENTO DE PARTICIPACION EN ENTIDADES DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS Y/O INVERSIONES
EN ASOGiADAS (PERIODO ACTUAL)

. Coste (nato) de Ia comnbinacion (a)+(b) (miles de euros) R % da darechos
Denominacion ds la enttdad (o rama de auﬁwdad) Focha sfoctva !m'gu;tdqul!;ici ,ﬁgggg:" Insg%!%rer:ﬁngg ?a?r?nl'l%snio % dd“:%‘l’gh“ d:n\figt%‘tl%?;gs
adquirids o fuslonata .- : castes direciamenta neto emitides para la adgylridos _gon
: atribLibles a la adqulstclén ds fa ontidad ﬁgi‘g“gg‘,‘ggf
ARNEIE, combinacitn (a) ) 9

Gperacion & Mantenimiento La Caridad, S.A. | Dependiente G4/03/2013 16 0 100,00 106,00

Gas Malural Servicios Econdmicos, SAS Dependiente 20/03/2013 100 0 100,00 100,00

Gas Natural Finance 1, S.A. Dependienle 17/04/2013 60 0 10,00 106,00

Gas Natural Madrid SDG, S.A. Dependiente 17/04/2013 60 0 0,00 106,00

Union Fengsa Wind Australia Ply, Lid Dependiente 3070472013 3517 0 0,60 95,40

Berrybank development Pty, Ltd Dependiente 30/04/2013 328 0 0,60 95,40

Crookwell development Ply, Lid Dependiente 30/G4/2013 1.219 0 0,60 95,40

Ryan Gorner development Pty, Ltd Dependiente 3070472013 4,222 0 0,60 95,40

CER's Commerdial Corp Asociada 12/06/2013 680 0 25,00 25,00

Energia del Rio San Juan Corp Dependiante 12/06/2013 3121 0 100,00 100,00

Hidroeléclrica Rio San Juan SAS ESP Dapendiente 12i06/2013 0 0 100,00 106,00

Gas Navarra, s.a. Dependiente 21/06/2013 10.500 0 10,00 106,00
Tebla2:

DlSMINUGIGN DE PARTIC| AGIDNES EN ENTIDADES DEPEND]ENTE , NEGOGIOS CONFUNTOS Y/O JWERSIONES EN ASOCIADAS ASOCIADAS U OTRAS O ERAGIONES
- DE NATURALEZA SIMIEAR (PERIODOD ACTUAL)
: . - ) % de derechos da voto
mas:s;’:f:;z‘::d%?Lz;:dfd:é‘zmszaja o | SRR | SEIGNE | ohs i on ““““ﬁ?r:ﬁs‘;és";%?rs:fm
1" enajensclén . S
Distribuidora de Electricidad del Norte, S. A Dependiente 11/02/2013 83,68 0,00 8.3114
Distribuidora de Electricidad del Sur, §.A Dapendiente 11/02/2013 83,73 0,00 Q




INFORMACION FINANGIERA SELEGGIONADA
GAB RATURAL 802, A,
1% BEMESTRE 2013

PERIODO ACTUAL 1 PERIODO ANTERIOR
Euros por acclén | Importe (miles do | o, .+ oo | Euros por acgién | knporte (miles de
% sobre Nominal : auros) % sobre Nominal | =% S0 alIFog)

Acclones ordinarias 2158 39,00 0,39 391.270 36,00 0,36 359.977
Reasto de accicnes (sin voto,rescaladles,alic) 2159

Dividendos fotales pagados 2180 391.270 359,977

a) Dividendos ¢on carge a resuiiados 2165 38,00 0,39 391.270 36,00 0,36 359.877
b) Dividendos con cargo a reservas o prima de emision 2156
¢} Dividendos en especie 2157

Uds.: Miles db suros

- PERIODOAGTUAL =1 0 L
EMISIONES REALIZADAS POR LA ENTIDAD (¥/0 SU GRUPO) Saldo viva inioial (+) Emisiones {:) Recompras o ;| (+) Ajustes portipo | Saldo viva final
Q11042013 reembolsos - de camble y otros 30/06/2013 -
Valores representativos de deuda emilidos en un estado
miembro de la Union Europea, que han requerido dal 2191 9.837,057 2.857.000 (866.000) 33.835 11.961.682
ragistrc de un folleto informativo
Valores representatives de deuda emitidos en un estado
miembro de la Union Europea que no han requerido det 2492
registro de un folleto informativo
Olros valores representalivos de deuda emilides fuera de
un eslado miembro de la Union Edrapea 2193 985.683 204.000 (539.562) 4.444 654.565
TOTAL 2280 10.822.740 3.061.000 {1.405.562) 38.079 12.616.257
PERIODO ANTERIOR. ;
Saldovivo fnlolal | | 7y 4 Recompras o -] {(+/-) Alustes porfipo |  Saldo vive final
atin112012 (+) Emisiones. ] ¥ ioombalsus -] ‘de camblo yolas | 30/06/2012
Valores representalivos de deuda emitidos en un estado
miembre de fa Unidn Europea, que han requerido det 4191 8.507.485 2,046.000 (1,275.000) 51.000 9.320.485
regisiro de un folleta informalivo
Valores reprasentativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Union Europea que nio han requerido del 4192
registro de un folleto Informalivo
Otros valores representativos de deuda emitidos fuera de
un estade miembro de la Unidn Europea 4103 845.018 2.000 854.018
TOTAL A200 $.352.503 2.046.000 (1,275,000} 60.000 1£.183.503
.. PERICDOD ACTUAL s
EMISIONES GARANTIZADAS Saldo vivo inicia! o | ¢+ Ajustes portipo | :Saldovivo final
0110112013 {+) Otorgadas () Canceladas | * g/ vambio yotros | -~ 30/08/2013
Emisiones de valores representalivos de la deuda E 2495
garantizados por el grupe {importe garaniizado)
: - PERIODO ANTERIOR =
“Saido viva Iniclaf (+/) Ajustes por flpo | - Saldu vivo final
Trotoiotz o f () Olomedes 1) Cancetadns | Vo' cambio y ofros 30/08/2012
Emisiones de valores representatives de la deuda i 4195
garantizados por el grupo {importe garantizado} SRR
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INFORMACION FINANGIERA SELECCIONADA
QAS HATURAL 680G, BA.

1 BEMESTRE 2013
Uds.: Miles de aures
ACTIVOS FINANCIEROS: Activos financlerss | Obros activos .| Afivos financlaros Inversiones . R
NATURALEZA/CATEGORIA mantetikdos pare | finencleres a VR con | disponblss parala | 7 réstagngggrg'arlldas mantenidas haste ol Dmﬂfge' o
negociar camblosen PYG /| - venfa vencimlento L
Instrumenlos de patrimonio 2064 5.847
Valores representalives de A
deuda i 2062
Dervados 2083 1_.0?2
Qtros activos financieros 2064 12.880 o
Largo plazo/ na comientes 2085 5.647 12,980 1.072
instrumentos de patrimonio 2068 P
Valores representativos de la
deuda 2087
Derivados 2068 8.670 2.781
Otros activos financieros 2089 520,824 e
Cotlo plazo/ comientes 2070 8.670 929,924 2.781
{ TOTALWNDIIDYAL 2075 8.670 5.547 942,904 I 3.853
Instrumentos de patrimonio 2161 122.702
Valores representativos de
deuda 2182
Derivados 2163 - : 1,509
Otros aclivos financieros 2164 881.085 2.084 sl
Largo plazol no carmrientes 2165 122.702 881.086 2.084 1.509
Instrumentos de patrimonio 2166 BN
Valores representaiivos de la
deuda 2167 -
Derivados 2168 B.670 7,835
Clros actives financisrcs 2169 1.006.143 i
Caorto plazo/ comiantes 2170 8.670 1.096.143 7.835
{ TOTAL CONSOLIDADG 2175 | ] 8.670 192702} 1.977.228 2.084 0,344
I PERIODO ACTUAL
PASIVOS FINANCIEROS: “Pasivos fitancleros -+ | Olros pasivos financieros ; ; e
NATURALEZA/GATEGORIA - 'mantentdos para con gambios en Dibitos y p:rrﬂdas 8 | pervados de cobertuma .
inegoclar - pag N
Deudas con entidades de crédile 2078 6.475.649
Obligaciones y otros valores negociables 2007
Derivados 2078
Olros pasivos financieros 2078 190.686
Dsudas a largo plezol Pasivos financieros no comientes 2080 5.666.334
Deudas con enlidades de crédilo 2081 325.540
{Obligacionss y ctros valores negociables 2082
Derivados 2083 : 15.070
Olros pasivos financieros 2084 78,583
" Peudas a corlo plazo/ Pasivos financieros corranies 2085 395.133 15.070
TOTAL INDIVIDUAL 2080 f 6,062,467 28.229
Deudas con eniidades de crédilo 2176 7.016.465
Obligaclones y clros valores nagociables 2177 +1.774.945
Derivados 2178 57.455
Qlros pasivos financieros 2179 203.550 -
Deudas & largo plazol Pasivos financieros rio comenfes 2180 48.804.960 57.455
Deudas con entidades de crédito 218t 803.582 R
Qbligaciones y otros valores negociables 2182 841.312 S
Derivados 2183 16.998
Otros pasivos financisros 2184 196.071 i
Deudss a corlo plazo/ Pasivos financleros corriontss 2185 1.840.975 16.998
| ToTaL consoLpane 2190 i 20.835.935 74453

(Abreviaturas- VR: valor razonable/PyG: cuenla de pérdidas y ganancias)
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INFORMAGCION FINANCIERA SELECCIONADA
CAS HATURAL 603, B A.
& BEMESTRE 26013

Uds.: Miles de aures

PERIODO ANTERIOR
ACTIVOS FINANCIEROS; Acli o n - : T -
olivos financioros Ciros aciivos Agtivos financlaros : [nversiones -
NATURALEZA/CATEGORIA mentanidos pera - | financleros a VR con | disponlbles para la Présiagng:gzg]?mdas, mantenidas hasta el Dm‘;ﬂﬁ:”
negociar bios an PYG vanfa vencimiento
Instrumentes de patrimonic 5061 - 5071
Valores represenlativos de .
deuda 5062
Derivados 5063
Otros aclivos financieros 5064 13.829
Larga plazo/ no comientes - 5065 5.071 13.829
Inslrumentos de patrimonio 5066
Valoras represantativos de la
dauda -oe7
Derivados 5068 6.878 448
Glros aclives financieros 5069 1.086.576 S
Corto plazo! cortientes 5070 6.878 1.086.576 448
R 6.878 5074 1.100.405 48]
Instrumentos de patimonic | 5161 73.325
Valores representativos de . y
deuda 5162
Detivados 5163 -
Otros activos financieros 5164 .- 907.965 2.056
1.srgo plazo/ no comlentes 5165 73.326 907.865 2.056
Instrumentos de palrimonio 5166
Valores representativos da |z
deuda 8167
Derivados 5168 6.878
COtros aclivos financieros 5i6% 1.248.671 PR
Cotto plazof cardenles 6170 5.878 1,248,671 2.743
| TOTAL CONSOLIDADO 6176 | 5,878 73.325 2.156.635] 2,056 2743
PERIODO ANTERIOR
PASIVOS FINANGIEROS; Pastvos financleros | Otros pasivos financlarcs i D
NATURALEZA/CATEGORIA “mantenidos para a VR con cambios an Débitos y p:lftidas 8 - | Derivados de cobertura
negociar PYG pag :
Deudas con entidades de crédito 5076 5.199.308
Obligaciones y otros valores negociables 5077
Dsrivados 5078 1.889 33.480
Oteos pasivos financisros 5079 724.586 C
Deudas a largo plazo/ Pasivos financlercs ho conisnfes 5080 1.889 5.423.885 33.480
Deudas con enlidades de crédito 1.366.971 "
Ghbligaclonss y olros valores negociablas 14,379
Derivados Rt
Olros pasivos financisros 71.019
" Deldas & cota plazcf Pasivos financleras corentes 7| @ 5pa5 1,452,359
TOTAL INDIVIDUAL 5000 1.850] 6.876.264 33,490
Deudas con entidades de crédito 5176 7.261.239
Obligaciones y olros valores negociables 77 10.470.030
Darivados 65178 1.889 82.254
Olros pasivos financieros 5178 230.704
Deudas a lango plazo/ Pasivos fi S RO 6 i 5180 1.888 17.861.973 82.254
Deudas con entidades da crédite 5181 1.789.068
Obligaciones y otros valores negociables 5182 452,710
Derivades 5163 1.016
Ofros pasives finangieros 5184 142.851 s
Dsudas a corto plero/ Pasivos financieros corrishtes 5185 2,384,628 1.015
TOTAL CONSOLIDADOD 5180 1.889 20.346.602 83.2691

(Abreviaturas- VR: valor razonable/PyG: cuenta de pérdidas y ganancias)
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IV. INFORMAGION FINANCIERA SE

INFORMACION FINANCIERA SELECGIONADA
GAB NATURAL £DG, BA.
187 SEMESTRE 201

15. INFORMACIO

Uds.: Miles de eurcs

Tabla t; Distribuciin del imports nefo de la clira de negoclos por drea geogréifica
INDIVIDUAL CONSQOLIDADG
AREA GEOGRAFICA
PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR PERIODO AGTUAL PERIODO ANTERICR
Mercado interior 22101 2.548.973 2,965.839 7.107.830 6.994.553
Exportacion: 22156 36,425 54.473 5.786.969 5.444.641
a) Unién Europea 2216 21.760 39,108 1,055,860 722.260
b) Palses 0.C.B.E 2247 291 957.700 §74.231
¢} Resfo de palses 2218 14.374 15.365 3.772.409 3.748.150
TOTAL Jiir i e e T | gang 2585.308 3.020.312 42.694.759 12.430.234
Tabla 2: Ingresos ordinarios
CONSOLIDADO
Ingresos gllrﬁigp: r})ncoe:lentes de Ingresos ordinarios entre segmentos Total ingresos ordinarios
PERIODO | oemone actiad |- PERIODD [ poe ooe o n | PERIDDO
- SEGMENTOS PERIODO AGTUAL ANTERIOR ‘| FERIOBOACTUAL | anrrERioR | PERIODOACTUAL| " AMTERIOR - -
Distiibucion Gas 2.473.137 2.107.354 58,373 61.928 2.539.5610 2.169.282
Distribugion Electricidad 1.640.975 1.754.528 20.685 23.905 1.661.848 1.778.433
Eleclicidad 2.975.846 2.865.595 516.182 586.469 3.452.028 3.452.064
Infraestructuras 64.800 55202 95.514 97.484 180.314 152.686
Aprovisionamiento y Comercializacion 5.201,273 5.085.126 8$51.306 714.700 5.052.579 5.799.826
UF Gas 374.888 370.514 164.296 264.391 539.185 634.805
Otros 163.879 208.915 91,637 §9.025 255516 282,940
(-} Ajustes y eliminaciones de ingresos
ordinarios entre segmentos (1.805.973) {1.837.902} {1.805.973) {1.637.902)
TOTAL - B 12.894.769 12.439.234 0 4 12,894,789 12.439.234
Tablad: Resultado
CONSOLIBADO
SEGMENTQS PERIODO ACTUAL | PERIODO ANTERIOR
Distribucion Gas 2250 635.843 579.665
Distribucitn Eleckicidad 2251 286,230 294 864
Eleclricidad 2252 204.726 218,966
Infraestucturas 2253 90.394 71.387
Aprovisionamlento y Comercializacién 2254 410,498 329.099
UF Gas 2255 (70.981) 95.901
Ofros 2256 (6.824) (7.653)
2257
2258
2259
Total itado de los segmenios sobre los que se Informa 2260 1.546.886 1.582.039
{+/-) Rasullados no asighados 2261
{+/-} Eliminacién de resullados internos {enire sagmentos) 2262
{+i-} Olros resuliados 2263 (401,007} {424.673)
I_(+I-) Impussto sobre heneficios y/o resultado de opsraciones interrumpldas I 2764 E § |
| RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS [ 2om0 | 1.145.879] 1.457.365]

G-19




INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
A3 HATURAL 56, BA.
16 BEMESTRE 2013

INDIVIDUAL CONSOQLIDADO e
PERIQODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR '
PLANTILLA MEDIA ) 2205 2761 2.645 15.312 16,358
Hombres 2296 1.893 1.858 11.602 11.549
Wufares 2297 868 787 4.310 4.606

LOS DIRECTIVOS
ADMINISTRADORES: imparte {miles auros) * 1507
Concepto rafribubvo: PERIODD AGTUAL | PERIODO ANTERIO
Retrlbucidn fija 2310 522 522
Reiribucién variable 2311 1.763 1.736
Dielas 2312 2278 2.205
Atencionses aestalutanias 2313 0 Q
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros 2314 0 &
Otros 2316 2 2
FOTAL - T T T PO T S — 2320 4605 A455
Qtros heneficlos:
Anticipos 2328 [ 9
Créditos concadides 2327 ¢ 9
Fendos y planes de pensicnes: Aporlaciones 2328 148 140
Fondos ¥ planes de pensiones: Obligaciones contraidas 2329 & 9
Primas de seqguros de vida 2330 [ o]
Garantfas conslituidas a favor de los Consejeros 2331 [ 0

tmports (miles euros) |-\
DIRECTIVOS: PERIGDO AGTUAL i PERIODQ ANTERIOR

i Total remuneraciones recibidas por los directives i 2325 6.297 | 6.553[




INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
GAS HATURAL 806, 5 A.

15 SEMEBTRE 9013
Uds.: Miles de suros
OPERACIONES VINCULADAS PERIODO ACTUAL
- Parsonas,
. Accionistas Administradoras y ' Olras parfes
GASTOS E INGRESOS: significativos Directivos p "S?O!Edetgaﬁ?upo vinculadas Total
1) Gaslos financieros 2340 4.614 4.614
2} Contratos de gasiién ¢ colaboracion 2341
3} Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias 2342
4) Arrandamisntos 2343
) Recepcitn de servicios 2344 47.160 47.160
8) Compra de bienes (lerminades o en curso) 2345 520.266 520.266
7) Cerrecciones valoralivas por deudas incobrables o de 2348
dudoso cobro
8) Pérdidas por baje o enajenacién de actives 2347
9) Ofros gastos 2348 20.308 11.851 32.159
TGASTOS (1 +2+3+4+54647+8+9) 2350 592,348 11.891 604.199
10} Ingresas financieros 2351 11.781 11.781
11) Contratos de gestion o colaboracion 2352
12) Transferencias de 14D y acuerdos sobre licancias 2353
13) Dividendos recibidos 2354
14) Arrendamientos 2355 i85 185
15} Preslacion de senvicios 2356 29,222 29,222
16) Venta da bienes {terminados o en curso) 2357 582.825 582.825
171 Beneficios por baja 0 enajenacion ds activos 2368
18) Otros ingresos 2359 269 289
INGRESOS (40 + 11 + 12+ 13 4+ 14 4 15+ 16+ 17 + 18) 2360 624.282 624.282
PERIQDO ACTUAL
Persanas, - .
Acclonlstas Adminlstradohes y ? Olras patles
OTRAS TRANSACGIONES: socledadss o Total
slgnificativos Directivos entidades dal grupe vinculadas
Compra de aclivos maleriales,intangiblas u otros aclivos 2371 10.500 10.500
Acuerdos de financiacidn: créditos y aportasiones de
capilal (prestamista) 2372 1.842.951 1.942.851
Conlraios de arrendamiento financierc {arrendador) 2373
Amoriizacton o cancelacion de créditos v contratos de 2377
arrendamienio (arrandador)
Venia de aclivos maleriales, inlangibles u otros aclivos 2374 364.585 364,595
Acuerdos de financiacion préstamos y aporiaciones de
capilal {prestatario) 2375 225113 225.113
Conlratos de arrendamiento financiero {arrendalario)
Amorlizacibn o cancelacion da crédites ¥ contralos de
arrendamiento (arendatario)
Garantias v avales prestados
Garanifas y avales raclbidos 137.600 137.500
Compromisos adquiridos
CompromisosiGarantias cancelados
| Dividendos y otros beneficios distribuidos 2385 | 264,193] i 264.193]
Otras operacionas 2385 | 852.376 ) | 852,376)
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
GAS HATURAL 5DG, BA.

197 BEMESTRE 2013
Uds.: Miles de etiros
OPERACGIONES VINCULADAS 'PERIODO ANTERICR
: Personas R
" Ascclonlstas Administradores y : ' Ofras parfes
GASTOS E INGRESOS: significativos Directivos Socledades o vinculadas Total
o del grupo
1) Gaslos financieros 6340 5.936 5.836
2) Conlratos de geslién o colaboraclén 631
3) Transferencias de $+D y acuerdos sobre licencias 6342
4) Arrendamientos 6343
5) Recepcitn de servicios 6344 42.976 42.876
8) Compra de bienes {terminados o en curso) 6345 511.995 511.995
7) Correcciones valorativas por deudas incobrables o de
dudoso cobro 5346
8) Pérdidas por baja o enajenacion de actives 6347
9) Ofros gasitos G348 16.988 12.062 20.050
GASTOS (1 +2+3+4+5+6+7+8+9) 6350 577.905 12.052 589.957
10) Ingresos financieros #3561 14.056 14.056
11) Conlratos de geslitn o colaboracion §352
12) Transferencias de [+D y acuerdos sobre licencias 6353
13) Dividendos recibidos G354
14) Arrendamientos 6355 180 180
15) Prestacion de serviclos 6356 25.621 25,621
16) Venta de bienes (lerminados o en curso} 8357 526.263 526.263
17) Beneficios por baja o engjenacion de activos 6358
18) Otros ingresoas 6359 400 400
INGRESOS {10 4 11+ 12 + 13 %14 + 15 + 16 + 17 + 18} 6360 566.520 566.520
PERICDO ANTERIOR
Acclonlstas Adminlstradores y Persanas, Ofras parfes
OTRAS TRANSACGCIONES: i sogiedades o n
significativos Directivos enfidadas dal grupo vincluiadas
Compra da activos malerialas,intanglbles v olros aclivos 6371
Acuerdos de financiacion: créditos y aporiaciones de
capilal (prestamisia) 6372 908.453 208.453
Contratos de arrendamiento linanciere (arrendador} 6373
Amorlizacion o cancelacion de crédilos y contratos de 8377
arrendamiento {arrendador) S
Venta de activos matariales, intangibles u olres aclives 6374 348.990 348,990
Acuerdos de financiacién préstamos y apertacionas de -
capital (prestatario) . B§3rs 523.130 523.130
Coniralos de arrendamiento financiera (arrendatario) 6376
Amerlizaclon o cancelacion de créditos y contralos de 6378
arrandamiento famendataro}
Garanllas y avales prestados 6361
Garanlias y avales reciidos 6362 112.500 112.500
Compromisos adguiridos 6383
LCompromisos/Garantlas cancelados 6384
Dividendos y olros beneficios distribuidos ~g3ee 537,345] | | 537.345|
Olras operaciones 6385 . 780.7141 [ | 780.714]
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INFORMAGION FINANGIERA SELECCIONADA
GAS HATURAL 800, A
97 BEMESTRE 413

{1} Notas explicatlvas a los esfados financlaros: En este aparlade se adjuntaran Nolas explicativas a los estados financieros intermedios y al resto de la Informacién financiera
saleccionada del capitule IV de este modelo, y contendrén, at menos, los desgloses de informacién minima requerides en las Instrucciones para ta elaboracién del informe financiero
semestral.

(2) Cuentas anuales resumidas;

(2.1) Emlsores qus alaboran cuentas anuales resumldas consolldadas:Si ios modslos de estados financieros consolidados de los apartados 6, 7, 8, 8 y 10.A 6 10.B del capitulo IV
de Informacion financiera sefeccionada no dan cumplimiento a los requisilos que establece la norma internacional de contabilidad adoptada aplicable a la informacién financiera
Intermedia; & si volunlarizmente e! emisor efabora unas cusnlas anuales resumidas censolidadas del pariede infermedio incluyendo sus modslos propios de aslados financieros
resurnidos, adjuntaré en esle apartado las Cuenias anvales resumidas consolidadas del perfodo intermedia, que conlendran, al menos, fodos Ios desgioses minimos requeridos
por la norma internacional de centabifidad adoplada aplicable & la informacion financiera intermedia, sin perjuicio da la obligacida de cumplimeniar adicionaimente la informacién
financiera de{ capiiuto (V {nformacion financiera sefeccionada.

{2.2) Emlseres que no elaboren cuentas anuales resumldas consolldadas: En el caso excepcional de que los modelos de estados financisros individuales de los apartados 1, 2, 3,
4 y 5 del capitulo IV de Informacion financlera seleccionada no den cumplimiento a los requisitos que estableca ef arlicuta 13 del Real Decrelo 1382/2007; o sf volunlarfamente ol
emisor elabora unas cuentas anuates resumidas individuales def perfodo intermedio incluyendo sus modelos propios de estados financieros rasumidos, adjuntard en este
apartado las Cuenias anuales resumidas individuales del perfodo intermedio, que contendrén, al menos, lodos fos desgloses minimos requeridos en el apariado C.2.1) de las
inslrucciones de este modelo, sin perjulcio de la obligacion de cumpimentar adizishalmente fos datos centenidos en el capilizlo IV Informacion financiera seleccionada.
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Balance de sifuacion consolidado intermedio {en millones de guros}
30.06.13 31.1242
ACTIVO
Inmovilizado infangible (Mofa 5} 10.439 10.764
Fondo de comercic 5,801 5.837
Otro Inmovilizads intangible 4,638 4.927
Inmovilizado material {Vola 5) 21.773 22.308
inversiones contabilizadas por el método de ia participacion a7 10¢
Aclivos financleros no corrientes (Noia 6} 1.007 983
Activo por impuesto diferito 1.005 1.036
ACTIVO NO CORRIENTE 34.321 35,191
Existencias 947 897
Beudores comarciales y otras cuentas a cobrar 4.872 5,106
Clientes por ventas y prestaciones de serviclos 4.502 45657
Otros deudores 307 453
Aclivos por impuesto corriente 63 96
Cfros activos financisros corrientes (Nofa 6) 1113 1.259
Efectivo y ofros actlvos fiquidos equivalentes 5.7657 4,434
ACTIVO CORRIENTE 12.689 11.686
TOTAL AGTIVO 47010 46,887
PATRIMONIO Y PASIWO
Capital social 1.001 1.001
Prima de emisitn 3.808 3,808
Reservas 7.938 7.402
Resultado del ejerciclo atribuido a la sociedad dominante 780 1.441
Bividendo a cuenta - {391)
Ajustes por cambios de valor (104) “
Operaclones de cobertura {10} {19)
Diferencias de conversion (94} 19
Patrimonio nefo atribuldo a la seciedad dominante 13.423 13.261
intereses minoritarios 1.564 1.618
PATRIMONIC NETO (Nota 7) 14.987 14.879
Ingresos diferidos 885 878
Provisiones no corrientes {Nota 8) - 1.670 1.865
Pasivos financleros no corrlentes (Nola 6) 10.052 18.048
Deudas con entidades de crédito v obligaciones ' 18.848 17.815
Ofros pasivos financieros 204 231
Pasivo por impuesto diferido 2.588 2.688
Otros pasivos no corientes 868 834
PASIVO NO CORRIENTE 26,0683 24111
Provisiones corrientes (Nola 8} 80 144
Pasivos financieros corrienies (Nofa 6) 1.858 2.386
Deudas con enfidades de crédito y obligaciones 1.662 2.243
Otros pasivos financieros 196 143
Acreedores comerclales v otras cuentas a pagar 4.083 4,560
Proveedores 3.349 3.936
Otros acreadores ) 661 b26
Paslvos por Impuasto corrdente 73 o8
Otros pasivos corrlentes 939 807
PASIVO CORRIENTE 6.960 7.887
TOTAL PATRIMONIO NETQ Y PASIVO 47.010 43.887

Las notas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Gas Natural Fenosa

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada intermedia
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(en millones de euros)

Para el periodo de seis
meaes terminada el 30 de

socledad dominanie (Nofa 7)

junio
2013 2012
tmpaorte neto de I3 cifra de negocio (Nofa 9) 12.895 12.439
Aprovisionamientos (Nota 70) (8.929) (8.639)
Ofros ingresos de explotacion 100 103
Gastos de personal (Nofa 71) {451} (423)
Otros gastos de explolacion (Neta 12} {1.115) (1.045)
Amortizacion y pérdidas por deterioro de inmovilizado (Nofa 5) (981) (890)
_Imputacion de subvenciones de Inmovilizade v ofras 20 17
Olros resultados  (Nota 13} 8 20
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.647 1.582
Ingresos financiercs 124 88
Gastos financieros (528} (527)
Varlaclones de valor razonable en instrumentos financieros (3) 1
Diferencias de cambio 2 4
RESULTADO FINANCIERQ (Nota 14) {405) {431}
Resuitado de entidades valoradas por el método de la participacion 4 7
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1,148 1.168
Impuesto sobre beneficios (Mofa 15} (252) (288)
RESULTADO DEL PERIODO PROCEDENTE DE OPERACIONES 894 870
CONTINUADAS
RESULTADO CONSOLIDADQ DEL PERIODO B94 870
Adribuible a:
Sociedad dominanie 780 787
Intereses minoritarios 114 103
894 870
Beneficio en etros por accidn basico y diluldo de actividades continuadas 0.78 077
atribuible a los acclonistas de la socledad dominante (Nota 7) ' !
Beneficio en suros por accidn basico v diluido afribuible a los accionistas de la
0,78 0,77

Las notas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Estado consolidado de resultado global intermedio (en millones de euros)  “*rreveees®’

Para el periodo de seis

meses
terminado el 3¢ de junio
2013 2012
RESULTADO GONSOLIDADO DEL PERIODO 894 870
OTRO RESULTADO GLOBAL RECONOCIDO DIRECTAMENTE EN
EL PATRIVIONIO NETO {120} 72
Partidas que no se traspasaran a resultados:
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes (D Mm
Efecto impositivo - -
Partidas que pueden traspasarse posteriormente a resultados:
Por coberturas de flujo de efectivoe 34 {2}
Diferencias de conversion (162} 6g
Efecto imposltive {1} 6
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {14) )
Por coberturas de flujo de efectivo (22) (1)
Diferencias de conversion 2 gl
Efecto Impositivo & 3
OTRO RESULTADO GLOBAL DEL PERIODO {134) 65
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL PERIODO 760 936
Atribuible a
Sociedad dominante 675 813
Intereses minoritarios 85 122

Las notas 1 a 19 son parte integrante de los estados financleros intermedios resumidos consolidados.

-
°

°D°°°°u Q900°°
L] 0
° L

gasiNatisradsy..

5
vepe?




[+]
&
°0
o

- pasiaturato .

Gas Natural Fenosa . -

LI 89
LI so?
Fegerm

Estado de cambios en ¢l patrimonio neto consolidado intermedio (en millones de suros)

Patrimonlo atribulble a los acclonistas de la sociedad

dominante
Ajustes

Prima de por Total
Capital emisiény cambios intereses Patrimonio
social Reservas Resultado de valor  Subtofal minoritarios neto
Balance a 1.1.12 992 10.348 1.325 127 12.792 1.649 14.441
Reasultado global fotal del periodo - - 767 46 813 122 a35
Distribucién de dividendos . 1.325 {1.325) - - {138) {138)

Adquisicion derechos asignacion ,
gratuita (Nota 7) ) (879) . ) {879) ) (379}
Ampliacion de capitat (Nota 7) g {9) - - - “ -
Olras varlaciones - (12) - - {12} 2 (14)
Balance a 30.08.12 1.001 11.273 767 173 13.214 1.631 14.845
Resullado global total del pericdo - (54) 674 {173} 447 59 506
Distribucién de dividendos (Noia 7) - (391) - - {391) (66) {457)
Otras variaciones - {9 - - {9) (6) {18)
Balance a 31.12.12 1.001 10.819 1.441 - 13.261 1.618 14.879
Resultado global tota! del perfodo “ (N 780 (104} 675 85 760
Distribucién de dividendos - 937 (1.441) - (504) (143) (647)
Ofras vaifaciones - {9 - - 9 4 {5)
Balance a 30.06.13 1.001 11.746 780 {104) 13.423 1.564 14.887

Las notas 1 a 19 son parte integrante de los estados finandieros intermedios resumidos consolidados.




Gas Natural Fenosa

Estado de flujos de efectivo consolidado intermedio {en millones de euros)
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Para el periodo de seis meses

terminado el

30 de junio

2013 2012

Resultado antes de impuestos 1.146 1.158
Ajustes del resultado 1.324 1.232
Amortizacidn y pérdidas por deteriore de inmovilizado 981 890
Ctros ajustes del resultado neto 343 342
Cambios en el capifal corriente (17} 171
QOtros flujos de efectivo de las actividades de explotacién: {558) (628}
Pagos de infereses {408) (386}
Cobros de intereses 56 50
Pagos por impuesto sobre beneficios (208) (292}
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.895 1.933
Pagos por inversiones: (1.281) {1.181)
Empresas del grupo, asociadas y unldades de negocio (1) (%
Inmovllizado material ¢ intangible (657) {769}
Otros activos financieros (603) {403}
Cobros por desinversiones: 697 513
Empresas del grupo, asodiadas y unidades de negocio 55 36
Inmovilizado material e intangible N 2
Otros acfivos financieros 631 475
Otros flujos de efectivo de actividades de inversién: 24 63
Cobros de dividendos - 3
Otros cobros/(pagos) de aclividades de inversion 24 60
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {560) (505)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: - {379)
Cobros y {pagos} por instrumentos de pasive financiero: 606 717
Emisién 3.905 2.952
Devolucién y amortlzaclon (3.309) {2.235)
Pagos por dividendos (457} {416}
Otros flujos de efectivo de actividades de financiacién (36) {35)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 13 {113)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio {25) 15
VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 1,323 1.230
Efectivo y equivalentes al inicio del perlodo 4.434 3.098
6.767 4,328

Efectivo y equivalentes al final del periedo

Las notas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieres intermedios resismidos consolidados.
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Notas explicafivas a los estados financieros intermedios resumidos consolidado§™ 3 gasﬁaﬁuﬁ‘aﬂssg.sm
Nota 1. Informacién general ., o
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Gas Natural SDG, S.A. es una sociedad anénima que se constituyo en 1843 y tiene su domicilio sacial en
placa del Gas, nimero 1, de Barcelona.

Gas Natural SDG, S.A. v sus filiales (en adelante, Gas Natural Fenosa) es un grupo gue tiena por objeto
principal las actividades de exploracion y produccion, licuefacsidn, regasificacidn, transporte,
almacenamiento, distribucion y comerclalizacion de gas, asi como las actividades de generacion,
distribucion y comercializacion de electricidad.

Gas Natural Fenosa cpera principalmente en Espafia y fuera del territorio espafiol, en Latinoamerica, el
resto de Europa {Francia, ltalia, Moldavia y Portugal) y Africa.

En la Nota 4 se Incluye Informacion financiera por segmentos de operacién y sobre dreas geograficas.

Nota 2. Mareo reguiatorio

En relacién al marco regulatoria descrito en las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado
&l 31 de diciembre de 2012, cabe destacar los siguientes aspectos correspondientes al primer semestre de
2013

El 2 de febrero de 2013 se publicd &) Real Decreto-ley 2/2013, de 1 de febrero, de Medidas Urgentes en el
Sistema Eléctrico y en el Seclor Financiero que, en lo relativo al sector eléctrico, infroduce nuevas medidas
para corregir los desajustes entre los costes del sistema eléctrico vy los ingresos obtenidos a partir do los
precios regulados. Los principales aspectos de este Real Decreto-ley son:

- Sustitucidn del indice de actualizacion de los costes del sector eléctrico, de forma gue, con efectos a
partir del 1 de enero de 2013, las refribuciones, tarifas y primas se actualizaran fomando como
referencia el indice de Precios de Consumo ("IPC™ a impuestos constantes sin alimentos no
elaborados ni productos energéticos (IPC subyacente), que sustituye Ia referencia al IPC prevista en la
normativa del sector eléctrico.

- lLas opclones de venta de la energia producida en instalaciones de régimen especial serdn dos: (i) la
cesion de la electricidad al sistema percibiendo una tarifa regulade; o (i) la venta de la electricidad en
el mercado de produccién de energla elécliica, en cuyo caso el precie de la electricidad sera
exclusivamente el que resulie en el mercado organizado o el libremente negociado por el titular o el
representanta de la Instalacion, sin complemetito de prima.

El 15 de febrero de 2013 el Consejo de Ministros aprobo el Proyecto de Ley por el que se cohcede un
credito extracrdinario de 2.200 millones de euros para financlar costes del sistema eléctrico ocasionados por
los incentivos economicos para el fomento de la produccion de energia eléclrica a partir de fuentes de
energla renovables con cargo a los Presupuestos Generales del Estado.

El 16 de febrero de 2013 se publicé la Orden Ministerial 1ET/221/2013, de 14 de febrere, por la que se
ostablecen los Peajes de Accaso a partir de 1 de enero de 2013 y las Tarifas vy Primas de las Instalaciones
dal Ragimen Especlal. La refribucion reconocida a Gas Natural Fehosa pata el ¢lercicio 2013 en las
actividades de distribucion y transporte asciende a 828 millones de euros.

El 28 de marzo de 2013 se publicod la Resolucion de 25 de marzo de 2013, de la Direccion General de
Politica Energética y Minas, por la que se revisa el Coste de Produccion de Energia Eléctrica y las Tarifas
de Ultimo Recurso a aplicar a partir ds 1 de abrt de 2013, De acuerdo con la misma, la TUR baja una media
del 6,63% en la revision del segundo trimestre del afio a partir del 1 de abril, de acuerdo con los resuitados
de la subasta celebrada el 20 de marzo.
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Las Cuentas anuales consolidadas de Gas Natural Fenosa correspondientes al ejercicio 2012 se aprobaron
por ia Junta General de Accionistas celebrada el 16 de abyil de 2013.

Los presentes estades financleros Intermedios resumidos consalidados a 30 de junio de 2013 de Gas
Natural Fenosa han sido formulados por el Consejo de Administracion el 19 de julio de 2013 de acuerdo con
la NIC 34 “Informacitn financiera intermedia” y deben leerse junto con las Cuentas anuales consolidadas
del efercicio terminado al 31 de diclembre de 2012 que han sido preparadas de conformidad con el
Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo {en adelante "NIIF-UE").

En consecusncia, ho ha sido preciso repetir ni actualizar determinadas notas ¢ estimaciones incluidas en las
mencionadas Cuentas anuales consolidadas. En su lugar, tas notas explicativas seleccionadas adjuntas
incluyen una explicacién de los sucesos o variaciones que resultan, en su caso, significativos para Ia
explicacion de los camblos en la situacion financlera y en los resultados de las operaciones, del resultado
global total, de los cambios en el patrimonio v de los flujos de efectivo consolidados de Gas Natural Fenesa
desde el 31 de diciembre de 2012, facha de las Cuentas anuales consolidadas anteriormente mencionadas,
hasta el 30 de junio de 2013.

Las cifras contenidas en esfos estados financieros intermedios resumidos consolidados se muastran en
millones de euros, salve lo indicado expresamenie en otra unidad.

3.2 Principales riesgos e incertidumbres

Los principales riesgos e Incettidumbres coinciden con los desglosados en las Cuentas anuales
consolidadas y el Informe de gestion consolidado correspondiente al ejercicio 2012, sin cambios
significativos desde su publicacidn. En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013 no se han
producido cambios significatives en el entorne empresarial ¢ econdmico, ni en el regulaterio que puedan
afectar ai valor razonable a 30 de junio de 2013 de los activos y pasives financieros o que puedan dar lugar
a deterioro de los valores contables a 30 de junic de 2013 de fondo de comercio, de inmovilizado intangible
y de inmovilizado matetial de Gas Natural Fenosa, '

3.3 Estacionalidad

La demanda de gas natural es estacional, sisndo, generalmente, el suministro y comercializacion de gas en
Europa mayor en los meses mas fiios de octubre a marzo y menor durante los meses mas calides de abril a
septiembre. Esta estacionalidad se compensa parciaimente con el aumento de la demanda en
Latinoamérica y de la demanda de gas natural para usos industilales y produccion eléctrica, normaimente
s estable durante todo el afio. Debido a dicha estacionalidad, los ingresos y los resultados de ias
operaciones de las acfividades de! segmento “Gas” son mas alfos durante el primer y cuarto trimestres y
mas bajos durante el segundo y tercer trimestres. Por ofro lado, la demanda de electricidad tiende a
aumentar durante los meses de verano en Espafia, sobre todo en julio y agosto, por lo que los ingresos y
los resuitados de las operacionaes del segmento "Electricldad” son mas altos en Espafia, en dicho periodo.
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Las polfticas contables que se han seguido en estos estados financieros intermedits, Jesumidos ¢
consolidados son las mismas que en fas Cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminadd’el*3f

de diclembre de 2012.
Entrada en vigor de nuevas normas contables

Como consecuencia de fa aprobacion, publicacién y entrada en vigor el 1 de enero de 2013 se han aplicado
las siguientes normas:

- NIC 1 (Mcdificacion), "Presentacion de las parlidas de ofro resultado global”:

- NIC 19 {Modificacion), "Retribuciones a los empleados”;

- NIF 13, "Valoracion del valor razonable”;

- CINIIF 20, "Costes por desmonte en |a fase de produccion de una mina a clelo ablerto”;

- NIF 7 (Modificacion), "Instrumentos financieros: Informacion a revelar — Compensacion de activos
financieros y pasivos financieros”;

- NIC 32, "Instrumentos financieros: Presentacion ~ Compensacion de activos financleros y pasivos
financieros”;

-~ NIC 12 (Modificacién), “Impuestos diferidos: Recuperacion de actives subyacentes”;

- Mejoras anuales de las NIIF, ciclo 2009-2011.

La aplicacion de las anteriores normas no ha supuesto ninglin impacto significativo en los estados
financieros intermedios resumidos consolidados, A efeclos comparativos, el estado consolidado de
resultado global intermedio del periado de 6 meses terminado el 30 de junio de 2012 se presenta conforme
fa NIC 1 (Modificacion), "Presentacion de las partidas de ofro resultado global”,

Por otro lado, la Unién Europea adopto en 2012 las siguientes normas y modificaciones para los ejercicios
iniciados el 1 de enero de 2014, gue no han sido adoptadas anticipadamaenta;

- NHF 10, “Estados financieros consolidados™,

- NIF 11, "Acuerdos conjuntos”; )

= NIIF 12, “Revelacién de participaciones en otras entidades”;

- NIC 27 (Modificacion), “Estados financieros separados”;

- NIC 28 {Modificacion), “Inversiones en asociadas y en negocios conjuntos”.

Ademas, duranie el primer semestre de 2013 se han publicado en el Diario Oficial de la Union Europea Iz
siguiente modificacion de normas con entrada en vigor para ejercicios iniciados el 1 de enerc de 2014, que
no ha sido adoptada anticipadamente:

- "Guia de transicion”, Modificaciones de ta NIiF 10, NilF 11 y NIIF 12,

Gas Natural Fenosa esta evaluando el impacto que la aplicacion de estas normas tendra sobre sus estados
financieras.

3.5 Perimetro de consolidacion

En el primer semestre de 2013 las principales variaciones en el perfmetro de consolidacion de Gas Natural
Fenosa corresponden a la venta, el 11 de febrero de 2013, de sus participaciones en dos empresas de
distribucion de electricidad en Nicaragua, Distribuidora de Electricidad del Norte, S.A. y Distribuidora de
Electricidad del Sur, S.A. (Nota 13).

En el primer semestre de 2012 las varlaciones en el perimetro de consolidacion correspondieron
basicamente a la venta en febrero de 2012 de los activos correspondientes a deferminados dlientes de gas
y contratos asociados en la Comunidad de Madrid (Nota 13).

En el Anexa | se recogen las vatiaciones en ei perimetro de consolidacion producidas en el primer semestre
de 2013 y de 2012,
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Los segmehtos de operacion de Gas Natural Fenosa son;

- Distifhucion de gas. Engloba el negoclo regulado de distribucién de gas en Espafia, Latinoamérica y
Resto {italia).

El negocic de distribucion de gas en Espafia incluye la actividad regulada de distribucién de gas, los
servicios de acceso de leiceios 2 la red, ademdas de las actividades conexas con la distibucion,

La distribucion de gas en Latinoamérica (Argentina, Brasil, Colombia y México} incluye la aclividad
regulada de distriblicion de gas y las ventas a clientes a precios regulados.

La distribucion de gas en Resto (ltalia) consiste en la distribucion reguiada de distribucion de gas y la
comercializacién de gas,

- Distribucion de electricldad. Engloba el negocio regulado de distribucion de energia eléctiica en
Espafia, l.atinoamérica y Resto (Moldavia).

El negocio de distribucién de electricidad en Espafia incluye la actividad regulada de distribucion de
elactricidad, las actuaciones de servicios de red y otras actuaciones asociadas al acceso de lerceros a

la red de distribucidn.

El negocio de disfribucion de electricidad en Latinoamérica corresponde a la actividad regulada de
distribucion de electricidad y ventas a clientes a precios regulados en Colombia, Nicaragua (hasta ef 11
de febrero de 2013) y Panama.

El negocio de distribucidn de electricidad en Moldavia consiste en la distribuciéon regulada de
electricidad v comercializacion a tarifa de la misma en el ambito del pals.

- Electricidad. Incluye la generacién de elechicidad en Espafia, en Latincamérica (Costa Rica, México,
Panama, Puerto Rico y Replblica Dominicana) y resto {Kenia).

El negoclo de Electricidad en Espaiia incluye las actividades de generacion de electricidad mediante
cenfrales de ciclo combinado, térmicas, nucleares, hidraulicas, cogeneracion, pargues de generacion
edlica, asl como otras tecnologlas de régimen especial, y el suministro de electricidad en mercados
mayoeristas y la comercializacién mayorista y minorista de electricidad en el mercado liberalizado

espaiiol.

- Gas. Incluye la actividad derivada de las infraestructuras de gas, la actividad de aprovisionamiento y
comaercializacion y de Uni6n Fenosa Gas.

El negocio de infrasstructuras incluye las actividades de exploracién y de produccion de gas desde el
momento de su extraccion hasta el proceso de licuefaccidn. También recoge las aclividades de la
cadena de valor de gas natural ficuado {GNL) desde su salida de los palses expottadores (plantas de
licuefaccion) hasta fos puntes de entrada de ios mercados finales, incluyendo el transporte maritimo del
GNL y el proceso de regasificacton. También incluye la operacion del gasoducto Magreb-Eurcpa.

El negocio de Aprovisiohamianto y Comercializacion incluye las actividades de aprovislonamiento v
comerclalizacion de gas patural a clientes mayoristas y minotistas del mercado liberalizado espafiol,
ademas del suministro de productos vy servicios relacionados con la comercializacién minorisia.
Asimismo, incluye las ventas de gas natural a clientes fusra de Esparia.

El negocic de Unidén Fenosa Gas incluye las actividades de llicusfaccidn en Damietta (Egipto), de
transporte maritimo, de regasificacion en Sagunto y de aprovisionamiento y comercializacion de gas,
gestionadas de manera conjunta con ofro socio.

- Oftros. Incluye [a explotacion del yacimiento de carbén de la sociedad Kangra Coal (Proprietary), Lid en
Sudafrica, las actividades relacionadas con flbra optica y el resto de [as actividades ajenas a la energia.

Los resultados e inversiones por segmentos para los periodos de referencla son los siguientes:
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b) Informacion por areas geograficas

El domicilio de Gas Nalural Fenosz, donde reside la operativa principal, esta ubicado en Espafia, Lag areas
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de operaciones abarcan principaimente el resto de Europa (italia, Francia, Moldavia ¥*®8ortugalee®”

Latinoamérica, Africa y otros,

El importe neto de la cifra de negocio de Gas Natural Fenosa para el periodo de seis meses terminado en
2013 y 2012 asignado segtin el pafs de destine se detaila en el cuadro siguiente:

2013 2012
Espafia 7.108 6.994
Resto de Europa 1.184 847
Lallnoameérica 3.868 3.764
Africa vy ofros 734 834
Total 12.895 12.43%
Nota 5. inmovilizado intangible e inmovilizado material.

El movimiento para el petiodo de sels meses terminade el 30 de junio de 2013 en el Inmovilizado intangible
y en &l Inmaovilizado material es el siguiente:

Olro Inmovillzado  Tolal Inmovilizade Inmovilizado

Fonde de comercio intangible intangible matorial

Valor neto contable a 31.12.12 5.637 TTUanr 10,764 52,308
Coste bruto 5.837 7.301 13.138 30782
Fonde de amorfizacldn y pérdidas por deterioro - {2.374) (2.374} {B.474)
Valor neto contable a 1.1.13 5.837 4.827 10.764 22.308
Inversion - 126 126 470
Deslaversién {22) (67) {89} {197)
Dolaclén a la amorlizacién y pérdidas por deterore - {270) {270) {711y
Diferenclas de conversidn (14) (78) {92} {97}
Reclasificaciones y otros - - - -
Valor neto contable a 30.08.13 5.801 4638 10.43% 21.973
Cosle bruto 5.801 7.208 13.009 30.790
Fondo de amorlizaclén y pérdidas por deterioro - {2.570) (2.570) {8.017}
Valor neto contable a 30.06.43 58014 4,638 10.439 21.773

{1} Las desinversiones corresponden, principalimente, a la venta de las participaciones de las empresas de distribucion de electricidad
en Nicaragua, Distribuidora de Electricidad del Norte, S.A. y Distribuidora de Electricidad del Sur, 5.A. {Notas 3.5y 13}.

En la Nota 4 se desglosan las inversiones por segmentos de operacidn que incluyen como mas
significativas las reslizadas en inversiones recurrentes para la planificacion y desarrollo de la red de
distribucion de gas y de electricidad.

Se incluye en "Dotacion a la amortizacién y pérdidas por deterioro”, denfro del eplgrafe "Oftro inmovilizado
intangible”, un impotte de 70 millones de euros que corresponde a la pérdida por deterioro del valor
asignado en [a combinacion de nagocios de Union Fenosa a los derechos de procesamiento de gas que
mantiene Gas Natural Fenosa a fravés de su participada Union Fenosa Gas en la planta de licuefaccion de
Damietta (Egipte), como consecuencia de la parada temporal de la actividad de dicha planta por la
suspensian de entregas por parte del sumninistrador de gas natural. Uniéh Fenosa Gas ha iniciado durante el
primer semestre de 2013 accicnss legales sn defensa de sus derechos contractuales.

Gas Natural Fenosa mantiene a 30 de junio de 2013 compromisos de inversion en inmovilizado por 340

millones de euros, principalmenta para e! desarrolio de la red de distribucion y ofras infraestructuras de gas,
el desarrollo de la red de distribucién de electricidad v la construccidn de un pargue edlico en México.
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El detalle da los activos finanhcieros, excluyendo "Deudores cometrclales y otras cuentas a cobrar” y "Efectivo
y ofros activos liguides equivalentes”, a 30 de junio de 2013 y a 31 de diclembre de 2012, clasificados por
naturaleza y categorfa s el siguients:

Inversiones Valor

mantenidas razenahle

Disponibles Préstamos y hastael Derivados de  con cambios
A 30 junio 2013 para la venta  partldas a cobrar vencimiento cohertura  aresultados Tofal
Derivados - - - 1 - 1
Instrumentos de patrimaonie 123 - - - - 123
Dlros aclivos financleros - 881 2 - - 0983
Activos financieros no corrientes 123 881 4 1 - 1.007
Derivados - " 8 9 17
Olros activos financieros - 1,096 - . - 1.088
Activos financiercs corrientes - 1.096 - 8 9 1443
Total activos financieros a 30.08.2013 123 1.977 2 ) 9 24420

lnverslones Valor

mantenidas razonahle

Disponibles Préstamos v hastael Derivadosdde con camblos
A 31 diciembre 2012 para la venta partidas a cohrar vencimiento cobertura _a rosultados Tofal
Instrsmeantos de patimonio 73 - - - - 73
Olros activos financieros - 808 2 - - a10q
Actlvos financleros no coryientes 73 08 2 - - 983
Dalivados - - - 3 7 10
Ofros activos firancieros . 1.249 - “ - 1.249
Activos financieros corrientes - 1.24% - 3 7 1.25%
Total activos tinancieros a 34,12,2012 73 2457 2 3 7 2.242

La principal varlacién del epigrafe "Disponibles para la vents” corresponde a la adquisicion de una
participacién del 10% en la sociadad Medgaz, S.A. realizada con fecha 8 de enero de 2013 a la compafila
Sonatrach Junto con un 10% dsl préstarno del acclonista por un total de 62 millones de euros,

La financiacion det déficit de las liquidaciones de las actividades reguladas de electiicidad se incluye en el
epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar corrientes’, de acuerdo a que, en base a la legislacion vigente,
existe el derecho a percibir su reintegro sin que se encuenire sujeto a tactores contingentes futuros y se
prevé su recuperacidn en un plazo inferior & doce meses. A 30 de junic de 2013 Cas Natural Fenosa
mantenia un derecho de cobro per déficit por impotte de 915 miliones de euros (1.065 millones de eurvs a
31 de diciembre de 2012) correspondientes al ejercicio 2010 (2 millones de euros), al gjercicio 2012 (560
miliones de euros) y al gjercicio 2013 (353 millones de euros). Durante el primer semestre del gjercicio 2013,
adiclonalmente a los cobros recibides de las liquidaclones, se realizaron diez emisiones del Fondo de
Titulizacion del Déficlt del Sistema Eléctrico, cobrando Gas Nafural Fenosa como resultade de estas
emisiones un impotte de 540 millones ds suios.
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b} Pasivos financieros

e"‘ n,

El detalle de los pasivos financieros, excluyendo "Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” a 30 de

junio de 2043 v a 31 de diciembre de 2012, clasificados por naturaleza y categoria es ¢l siguiente* *vreeeas®’

Qfros pasivos
financieros a valor

razonable con camblos Débitos y Derlvados de
A 30 junio 2013 an resultados partidas a pagar cobartura Total
Deudas con enlidades de crédilo - 7016 - 7.0186
Obligaciones y otros valores negociables - 11.775 - 11778
Derivados - - 57 &7
Ofros pasivos financieros - 204 - 204
Pasivos financieros no corrientes B . - 18.995 57 19,062
Deudas con entidades de arédito 804 - 804
Obligaciones y ofros valores negociables - 841 - 841
Derivados - - 17 17
Olros pasivos financieros - 196 B 186
Pasivos financieros corrientes - 1.841 17 1.858
Total pasivos financisros a 38.06.2013 - 20,536 74 20,810
Otros pasivos
financleros a valor
razonable con cambios Débitos y Derlvados de

A 31 diciembre 2092 en resultados partidas a pagar cobertura Totaf
Deudas con entidades de orédito - 7.261 - 7.261
Obligackones y olros valores negoclables - 10.470 - 10.470
Derivados 2 - B2 g4
Otros paslvos financleros - 231 - 234
Pasivos financieros no corrientes 2 17.962 82 18,046
Deudas con entidades de crédito - 1.789 1.789
Obligaciones vy ofros valores negociables - 453 - 453
Derlvados - - i ‘E
OQlres pasivos financleros - 143 - 143
Paslvos financieros corrientes - 2.386 1 2,386

2 20,347 83 20.432

Total paslvos Hnancleros a 34.12.2012

Tal y como se indica en la Nota 3.4, el 1 de enero de 2013 entrd en vigor la NIIF 13 "Valoracion del valor
razonable” cuya aplicacion no ha tenido impacto significativo ni en los astados financieros intermedios
resumldos consolidados ni en las técnicas y métodos de valoracion utitizadas en activos y pasivos
financieros valorados a valor razonable. En este sentido, la determinacion del valor razonable se ha
realizado considerando el efecito de valorar el riesgo impago de la confraparte, en el caso de los activos
financieros, y el proplo esgo de crédite, en el case de los pasivos financieros.

Las variables en las que se basa [a valoracion de los actives financieros disponibles para la venta no son
observables en un mercado activo {Nivel 3), mientras que el valor razonable de los derivados se determina
eh hase a varlables observables en un mercado activo {Nivel 2).

Ef valor contable vy el valor razonable de la deuda financlera no corrlente es el slguiente:

Valor contable Valor razonable
A30.0613 A31242 A30.06813 A31.1212
Emisién de obligaciones y ofros valores negociables 14,775 10,470 12,618 11.245
Deuda Financisra con entidades de crédito y otros pasivos
financieros 7.220 7492 7.265 7.567
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1). El valor razonable de deudas con tipos de interés fijos se estima sobre la base de‘igs ﬂUJOS de caja

descontados sobre los plazos restantes de dicha deuda. Los tipos de descuento se determnharon sobre los »

tipos de mercada disponibles a 30 de junio de 2013 y a 31 de diciembre de 2012 sobre deuda finhhoierarcon ®
caracteristicas de vencimiento y crédito similares, Estas valoraciones estan basadas en {a cotizacion de
instrumentos financieros simllares en un mercado activo o en datos observables de un mercado activo (Nivel

2),

En el primer semestre de 2013 y 2012 la evolucion de las emisiones de los valores representativos de fa
deuda ha sido ta siguiente:

Ajustes por

. tipo de
Recompraso  Combinaclones camblo y
A14.2013 Emislones reemholsos de negucio otros  30.65.2013
Cmitidos en un estado misrabro de Ja Unidn Europea '
qtte han reguerido sl registro de un folleto informativo 9.937 2.887 (666) B 34 11.952
Emlidos en un esiade mismbro de la UniGn Europsa
que ne han requeride el regisko de un follelo - - -
informative
Emilidos fuera de un estado mismbro de [a Unlon
Europea 888 204 (538) - 3 G54
Total 10.923 3.061 {1.405) - 37 12,618
Ajustes por
tipo de
Recompras o Combinaclones cambioy
. A1.4.2012  Emislones reembolsos de negocto ciros  30.86.2012
Emitidos en un estado miembro de la Unién Eutopea
nue han requeride el registro de un fallelo informativo 8507 2,048 {1,276} - 51 9.320
Emitidos en un estado miembro de fa Unién Ruropea
qua no han requerido el registro de un follkelo - - - - - -
infarmativa
Emilidos fuera de un estado miembro de la Unidn
Europea 845 - - - 9 854
Total 8,362 2,046 {1,275} - 80 10433

Durante el primer semestre del ejercicic 2013 se cetraron las siguientes emisionas de bonos hajo el
programa de Euro Medium Term Notes (EMTN):

Emisidn Nominal Vencimiento Gupan (%)
Enero 2013 600 2023 3,875
Enero 2013 {%) 204 2019 2,125
Abril 2013 750 2022 3,875
Abril 2013 300 2017 2,310

{*) El valor nominal es de 250 millones de francos suizos.

El importe total dispuesto dentro del programa, cuyo limite al 30 de junio de 2013 es de 14.000 milfones de
euros (12.000 millones de surocs a 31 de diciembre de 2012}, asciende a 11.454 millones de euros (9.600
millones de euros a 31 de diciembre de 2012).

Durante el primer semestre de 2013, Gas Natural Fenosa ha seguido realizande ernisiones bajo el programa
de Euro Commercial Paper (ECP)} por un importe total de 1.207 millones de eures (1.296 millones de euros
a 30 de junio de 2012).

Con fecha 16 de abiil de 2013 el Consejo de Administracién de Gas Natural Fenosa aprobé la realizacion de
una oferta de compra de parficipaciones preferentes emitidas el 20 de mayo de 2003 por [a sociedad del
grupo Union Fenosa Financial Services USA, LLG por un imparte nominal de 602 millones de ewros. Se
ofrecid la compra en efectivo de dichas participaciones al 33% de su valor nominal y, el 16 de mayo de
2013, una vez finalizado el plazo de aceptacion, el importe nominal agregado respecto del cual se cursaron
las correspondientes aceplaciones fue de 539 millenes de euros, un 88,56% de! imparte nominal fotal de la
emision, guedando en circulacion el resto.
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MNota 7. Patrimonio

'n

Capital social y Prima de emision STV

lLas variaciones durante el primer semestre de 2013 y el gjercicio 2012 del niimero de acciones y las
cuentas de "Capital social’ y "Prima de emision” han sido las siguientes:

Namero de Capital Prima de

acclones social emisidn Total
A1 de enero de 2012 991,672,139 992 3.808 4.800
Variaciones:
Ampliacion de capital iberada 9.017.202 . 9 - 9
A 31 de diciembre de 2012 1.000.689.341 1.001 3.808 4,809
Variaciones - - - -
A 30 de junio de 2013 4.000.689.341 1.001 3,808 4,809

Todas las acciones emitidas estén representadas por medio de anotaciones en cusnta con un valor nominal
de un euro, estan totalmente desembolsadas y cuentan con los mismos derechos politicos y econémicos.

La ampliacion de capltal liberada corresponde a [a emisidn de nuevas acclones ordinarias consecugncla de
ta politica de retribucion al acclonista detallada en et apartado “Dividendos” de esta Nota.

Burante el primer semestre del gfercicio 2013 se adquirieron 2.336.037 acciones propias por imports de 35
millones de euros {1.325.160 acciones propias por importe de 15 millones de euros durante el ejercicio
2012) de las que 163.279 acciones por importe de 2 millones de euros se entregaron a los empleados del
grupa como parte de su refribucion del ejercicio 2013 derivada del Plan de Adguisicion de Acclones 2012-
2013-2014 (275.490 acclones por Importe de 2 millones de euros durante &l gjercicio 2012) y el resto se
enajend totalmente por Importe de 33 millones de euros (13 millones de swros durante el ejerciclo 2012),
Tanlo al cierre de junio de 2013 como al clerre del gjercicio 2012, Gas Natural Fenosa no possla acciones

propias en avtocartera.
Ganancias por accidn

Las ganancias hasicas por accién se calculan dividiendo el "Resultado atribuible a acclonistas de la
sociedad dominante” enire el nimero medio ponderado de las acciones ardinarias en circulacion durante el
perioda.

A 30.06.13 A 30.06.12

Resultado atribuible a acclonistas de la socledad dominante 780 767

Namero medio ponderado de acciones ordinarias en clrcutacitn 1.000.689.341 992.068.500
Ganancias por accidn de las actividades continuadas (en euros):

- Basicas 0,78 0,77

- Diluidas 0,78 0,77

Para el calculo del nimero medio ponderado de acciones ordinatias en circulacion a junio 2012 se han
considerado las acclones emitidas en la ampliacion de capital liberado de 9.017.202 acciones.

Gas Natural Fenosa no tiene emisiches de instrumentos financieros que puedan diluir et beneficio por
accion.
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Dividendos

M '
A continuacion se detallan fos pagos de dividendos efectuados durante el perfodo de seis mesedsterminggdg.«°
el 30 de junlo de 2013 vy 20112

30.06.2013 30,06.2012

% sobre Euros por % sobre Euros por

MNominaf aceion Importe Nominal accion Importe
Acciones ordinarias 39% 0,38 391 36% 0,36 360
Resto de acciones (sin volo, } . ; . .
rescatables, elo.) )
Dividendos fotales pagados 39% 0,39 301 36% 0,36 360
a) MHvidendos con cargo a 209, 0.39 301 6% 0,36 ] 360

resuliados

0} Divideados con cargo a reservas
¢ prima de emisidn

¢) Dividendos en especie - - - - - "

30 de junio de 2013

Incluye el pago del dividendo a cusnta del resultado del gjercicio 2012 de 0,391 euros por accién, por un
importe total de 391 millones de euros acordado el 30 de noviembre de 2012 y pagado el dfa 8 de enero de

2013.

Asimismo, la Junta General de Acclonistas celebrada el 16 de abril de 2013 aprobd un dividendo
complementario de 504 millones de euros a pagar a partir del 1 de julio de 2013,

30 de junio de 2012

Ihcluye el pago del dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2011 de 0,363 euwros por accion, pot un
importe total de 360 millones de euros acordado el 25 de noviembre de 2011 y pagado el dia 9 de enero de
2012,

Asimismo, ta Junta General de Accionistas celebrada el 20 de abtil de 2012 aprobd un aumento de capital
tiberaclo, mediante la emision de nuevas acciones ordinarias, contemplando mecanismaos para garantizar
que aduelflos acclonistas que asl lo prefileran pudieran perclbir el importe en efectivo, con los slgulentes
resultados:

Facha finalizacién periodo negociacidn derechos de asignacidn grafuita 13 de junio de 2012
% aceptacion compromise frrevocable compra 81,8%
N°® derechos adquiridos 811.328.072
Importe total adquisicion derechos 378 millonas ewros
% nuevas acciones 18,2%
Acciones emitidas 9.017.202
Valor nominal 1 euro
Facha inscripcion Regisiro Mercantil 22 de junio de 2012
Facha admisidn a negociacion en Bolsa 29 de junio de 2012

Nota 8. Provisiones

Ll detalle de los epigrafes de provisionas a 30 de junlo de 2013 y 31 de diclembre de 2012 es el sigulente:

A 30.06.13 A 311212
Provisiones por obligaciones con el personal 751 789
Ctras provisiones 919 876
Total Provisiones no corrientes 1.670 1.665
Toial Provisiones corrientes a0 144
Tofal 1.750 1.809
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Se incluyen en el eplgrafe de "Otras provisiohes" principalmente las provisiones constltuldas para hacer

frente a obligaciones derivadas fundamentalmente del desmantelamiento de instalaciones, ‘asf gome de _,.*

"vogaent”

reclamaciones fiscales, litigios y arbitrajes eh curso (Nota 18).

Nota 2. Importe neto de la cifra de negocios

El detalle de este epigrafe para el petiodo de seis meses de 2013 y 2012 es el siguiente:

Para el perlodo terminado el 30

de junic

2013 2012
Ventas de gas y acceso a redes de distribucion 7.668 7.238
Ventas de eleclricldad v acceso a redes de distribucion 4,407 4,389
Alquiler de instalaciones, mantenimiento y servicios de gestion 760 730
Ofras ventas 60 82
Total - 12,885 12,439

Nota 10.  Aprovisionamientos

Fi detalle de este epigrafe para el periodo de seis meses de 2013 y 2012 es el siguiente:

Para el periodo terminado
et 30 de junio

2013 2012
Compras de energla 7.689 7.347
Servicio acceso a redes de distribucion 1.029 925
Otras compras y variacion de exlslencias 21t 367
Total 8.929 8.639

Nota11. Gastos de personal

El detalie de oste epigrafe para el periodo de seis meses de 2013 y 2012 es el siguiente:

Para ef petiodo terminado
el 30 de junio

2013 2012
Sueldos y salarios 347 342
Costes Beguridad Sodial 66 65
Planes de aportacion definida 20 19
Trabajos reallzados para ef inmoviizado del grupo (35) (37)
Otrosg 53 34
Total 451 423

El nimero medio de empleados de Gas Natural Fenosa para el perfodo de seis meses de 2013 y 2012 es el
siguiente:

Para e! periodo terminado
el 30 de junio

2013 2012
Hombres 11,002 11.549
Mujeres ) 4.310 4.808
Total 15.312 16.355
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El detalle de este epigrafe para el periado de seis meses de 2013 y 2012 es el siguiente:

. ]
“*royepav?

Para el periodo terminado

el 30 de junio

2013 2012
Tributos 263 148
Operacion y mantenimianto 178 183
Pubitcidad y ofres servicios comerciales 176 16y
Beterioto por insolvencias 114 107
Servicics profesionales v sequros 73 81
Servicies de censtruccién o mejora (CINIIF 12} 53 49
Suministros 45 53
Arrondamientos 29 30
Gastos emisionas CO; 16 30
Eficiencla energélica 13 23
Otros 163 i54
Total 1.115 1.045

El impacto de la Ley 16/2012 de Medidas Fiscales para la Sostenibilidad Energética en el primer semestre
de 2013 ascendid a 153 millones de euros, de los cuales 107 millenes de euros, correspondientes al
Impuesto sobre el valor de la praduscitn eléctrica, los Impuestos sobre cornbustlble nuclear y el Canon por
utilizacion de aguas continentales, se incluyen en el apartado de "Tributos™ de este epigrafe y 46 millones de
elros, corraspondientes a los Impuestos especiales sobre ¢ consumo da combustibles, se incluyen en el
epigrafe de "Aprovisioramientos”.

Nota 13. Otros resultados

En el perlodo de sels mases terminado el 30 de junio de 203 corresponde a la plusvalfa de 8 millones de
euros obfenida en la enajenacion de las sotiedades de distribucion eldctrica de Nicaragua por un impotle de
43 millones de suros a TSK Melfosur Internacional (Nota 3.5).

En el periode de seis meses terminado el 30 de junic de 2012 correspond(a a la plusvalia de 20 millones de
euros obtenida en la enajenacion de los activos cotrespondientes a aproxiradamente 245.000 clientes de

gas y atros confralos asoclados en la Comunidad de Madrid por un imporie de 38 millones de euros al grupo
Endesa.

Nota 14. Resultado financiero neto

El detalle de este epigrafe para el periodo de seis meses de 2013 y 2012 es el siguiente:

Para sl perlodo terminado ] 30

de junio

2013 2012

Dividendos 2 2
Intereses - 55 51
Ctlros ingresos financieros 67 36
Total Ingresos financleros 124 89
Coste de la deuda financiera {440} {430)
Gastos por intereses de pensiones {20y 21)
Ofros gasios financieros (68) (76)
Total gastos financleros {528} {627}
Valoraclén a valor razonable derivados financieros: (3 1
Instrumentos financieros derivados {3 1
Diferancias de cambio netas 2 4
Resultado por enajenacionas de insfrumentos financieros - -
Resultado financlero neto (405} {431)
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Nota15. Impuesto sobre beneficios
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El gasto por impuesto sobre las ganancias es el siguiente: i o

.
. L]
Toa vy

Para el periodo terminado el 30 de

juhio
2013 2012
impuesto corriente 300 238
Impuesto diferido (48) 50
Total 252 288

El gasto por impuesto sobre heneficios se reconoce an base a la mejor estimaclén de la tasa efectiva
prevista para todo el ejercicio anual. La fasa efectiva estimada del primer semestre de 2013 y de 2012 ha
ascendido al 22,0% y 24,9% respactivamente. La diferencla entre la tasa Impositiva tedrica y la tasa efectiva
colresponde, basicainente, a la consideracion de deducciones fiscales vy, para el periodo terminado e 30 de
junio de 2013, al efecto de la actualizacion de balances.

En el mes ds junio de 2013 las Juntas de Accionisias de algunas socledades del grupo aprobaron acogerse
a la aclualizacion de balances conforme a la Ley 16/2012 de 27 de diclembre de 2012, con efectos
retroactivos, contables y fiscales, desde 1 de enere de 2013, El importe de la actualizacion scbre el
“Inmovilizado material” en los batances individuales formulados bajo el Plan General Contable (PGC)
asclehde a 438 millones de euros. Para acreditar el derecho a dedusir fiscalmente en un 30% las futuras
amortizaciones de esta actualizacion por importe de 131 millones de etiros, se ingresara, conjuntamente con
la declaracion del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2012, un gravamen lnice del 5% por importe de
22 miliones de euros,

Dado que, salvo en los casos de combinaciones de negocios, Gas Natural Fenosa aplica el criterio del coste
historico para la valoracion del "Inmovilizado material® de acuerdo con las NHF-UE, dicha actualizacién no
ha supusesto ningtin aumentoe del valor contable consolidado de los activos, aungue si de su valor fiscal, por
lo que se ha generado un crédito por el derecho a su deduccion fiseal futura. Debido a la estracha conexién
existente enire el gravamen Unico y el crédito fiscal generado por el aumento del valor fiscal de los activos,
ambos se han contabilizado con conirapartida al epigrafe “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias cohsolidada del semestre, por un imparte neto de 109 millones de euros.

Nota 16. Informacion de las operaciones con partes vinculadas
A los efectos de informacién de este apartado se consideran partes vinculadas las siguientes:

- Los accionistas significativos de Gas Natural Fenosa, entendiéndose por {ales los que posean directa o
indirectamente participaciones iguales o superiores al 5%, asi como los acclonistas que, sin ser
significativos, hayan ejercido ia facultad de proponer fa designacidn de algin miembro def Consegjo de

Adminisfracion.

Atendiendo a esta definicion, los accionistas significativos de Gas Natural Fenosa son Criteria
CaixaHolding S.A.l), ¥ en consecuencia el grupo Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona (Grupo “ia
Caixa") y el grupo Repsol.

- Los administraderes v directivos de la socledad y su familia cercana. E! término "administrador” significa
un miembro del Consejo de Administracion y el término "directive” significa un miembro del Comite de
Direccion. Las operaciones realizadas con administradores v directivos se detallan en la Nota 17.

- lLas operaciones realizadas enfre scciedades del grupo forman parte del trafice habitual. £l importe de los

saldos y transactiones no eliminados en el praceso de consolidacion no es significativo. Asimismo, las
transacciones con partes vinculadas se han cerrado en condiciones de mercado.
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Para ¢l pariodo de seis meses terminado o 30 de junio

2013 2042
Gastos o Ingrosos (en mies de euros) Grupo “la Gaixa" Grupo Repsol  Grupo “la Caixa”  Grupe Repsol
Gastos financleros 4.614 - 5938 -
Afrendamientos - - - -
Recepcidn de servicios - 47160 - A2.976
Compra de blenes {terminados o en curso) e 520.7266 - 511.995
Glros gasios (1) 20.308 - 16,958 -
Total gastos 24.922 567.426 22,934 664,971
Ingresos financicres 11.784 - 14.0586 -
Artendamlentos - 185 - 180
Prestacién de servicios - 29,222 - 26,621
Venia de bienes {terinadoes o en curso) - 682.826 - 526,262
Otrgs ingresocs 250 - 400 -
Tota! ingresos 12.650 G12.232 i4.458 §52.064

Para el periocto de seis meses terminado el 30 de junio
2013 2012

Otras transacciones (en miles de euros)

Grugo "la Gaixa” Grupo Repsel  Grupe “la Caixa” Grupo Repsol

GCompra de activos maleriales, intanglbles u olvos activos (2) 10.500 - - -
Acuerdos de financiacién: créditos y aportaclones de capital {prestamista) (3} $.942.551 - 598.453 -
Venta de astivos materiales, intangibles u otros activas (4} 364,595 - 348.990 -
Acuerdos de financiacién préslamos y apoilaciones de capital {presialario) {5) 225113 - 5231430 v
Garanilas y avales yeclbidos 137.600 - 112,660 -
Dividendos y oires boneficios distribuidos 136.773 117.420 290.336 247.009
Dtras eperactones (6) B52.376 - 780.714 -

()

(3)

(8)

Incluye apartaciones a planes de pensiones, seguros colectivos, seguros de vida y otros gastos.

Corresponde a la adquisicion del 10% de Gas Navarra, S.A. a la sociedad del grupo "la Caixa” Hiscan
Pafrimonio 1], S8.L.U.

Inciuye tesoreria e inversionss financieras.

Incluye basicamente la cesion de cuentas (operaciones de factoring sin recurse) con el grupo “la
Caixa’ realizadas durante cada uno de los ejercicios.

A 30 de junio de 2013 las lineas de crédito contratadas con ef grupo “la Caixa" ascendian a 444.000
miles de euros (475.771 miles de euros a 30 de junio de 2312}, de las que no se habia dispuesto
ningn importa (17.442 miles de euros dispusstos a 30 de junio de 2012). Adicionalmente, el grupo “la
Caixa” mantiene participaciohes en ¢rédltos sindicados de 225.000 miles de euros (300.000 miles de
euros a 30 de junio de 2012) y ofros préstamos por un imporie de 113 miles de euros (205.688 miles
de euros a 30 de junio de 2012).

A 30 de junio de 2013 se incluyen en el apartado de "Otfras operaciones” con el grupo “la Caixa"
513.141 miles de euros correspondisntes a coberturas de tipo de cambio (432,903 miles de euros a
30 de junio de 2012) y 339.235 miles de euros correspondientes a coberlturas de tipos ce interés
{347.811 miles de euros a 30 de junio de 2012).
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Nota 17. Informacion sobre miembros del Consejo de Administracion y Comité de Diregcion 2
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Retribuciones al Consejo de Administracion

Los importes percibidos por la pertenencia al Conssjo de Administracion de Gas Naturat SDG, S.A. y a las
distintas Comisiones del mismo han ascendido a 2.228 miles de euros a 30 de junio de 2013 {2,205 miles
de euros a 30 de junio de 2012).

Los Importes percibidos por el consejero delegado por las funciones ejectitivas han ascendido a 2.277 miles
de eurcs a 30 de junio de 2013 que corresponden a 522 miles de euros en conceplo de refribucion fija, 868
miles de eurcs en concepto de refribucion variable anual, 785 miles de euros en concepto de retribucion
variable plurianual y 2 miles de euros por ofros conceptos (2.260 miles de euros a 30 de junio de 2012 que
corresponden a 522 miles de eures en concepto de refribucion fija, 975 miles de euwros en concepto de
refribucion variable anual, 761 miles de euros en conceplo de refribucion variahle plurianual y 2 miles de
euros por ofros conceplos).

Las aportaciones a plahes de pensiones y seguros colectivos, han ascendido a 140 miles de euros a 30 de
junio de 2013 (140 miles de euros a 30 de junio de 2012).

Retribuciones al Comité de Direccién

Los importes percibidos por los miembros del Comité de Direccidon en concepto de retribucién han
ascendido a 6.297 miles de euros a 30 de junio de 2013 {6.553 miles de euros a 30 de junio de 2012).

En el importe de retribucién a 30 de junio de 2013 se incluyen 120 miles de euros {132 miles de euros a 30
de junio 2012) percibidos en acciones de Gas Natural 3BG, S.A, de acuerdo al Plan de adquisicidn de
acciones menciohado en la Nota 7.

Las aportaciones a planes de pensiones y seguros colectivos, han ascendido a 809 miles de euros & 30 de
Junio de 2013 (894 miles de euros a 30 de junio de 2012).

Operaciones con miembros del Consejo de Administraciéon y del Comité de Direccién

l.os miembros del Consejo de Administracién y del Comité de Direccldn no han llevado a cabo operacionas
ajenas al trafico ordinario o que no se hayan realizado en condiciones normales de mercado con Gas
Natural SDG, S.A. ¢ con las sociedades del grupo.

Nota18. Litigios y arbitrajes

A la fecha de formulacion de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de
2013 los principales riesgos que se derivan de los litigios o arbifrajes en los gque Gas Naturai Fenosa es
parte son los sigulentes:

 Reclamaciones fiscales en Espafia

Como consecusncia de distintos procesos de inspeccién, en cuanto a los sjercicios fiscales de 2003 a
2008, la inspeccitn ha venide cuesfionando la procedencia de la deduccién por actividades de
exportacion aplicada por Gas Natural Fenosa, habiéndose firmado las actas en disconformidad, estando
actualmente recurridas ante el Tribunal Econémico Administrative v la Audiencia Nagional, El imporle
total a pagar, incluyendo intereses, acumulado a 30 de junio de 2013 que se derivaria de dichas actas
asciende a un total de 87 millones de euros, que esta integramente provisionado. '

s Reclamaciones fiscales en Argentina

Las autoridades fiscales argentinas han reafizado distintas reclamaciones fiscales cuyo importe fotal,
incluyendo intereses, asciende a 260 millones de pesos argentinos (37 millones de euros) en relacién
con' ef tratamiento fiscal de las ganancias de capltal en el perfodo comprendido entre 1993 y 2001,
derivadas de la transferencia de redes de distribucion par parte de terceros a la sociedad def grupo Gas
Natural BAN, S.A. Todas las reclamaciones han sido impugnadas y se estima obtener un resultado final
positivo de dichas impugnaciones. Asl la Gamara Nacional de Apelaciones dicid, en el gjercicio 2007, un
fallo para el perlodo 1993-1997 por el que ordena dejar sin efecto la Resolucion Determinativa de Oficlo
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por ta cual la Administracion Federal de ingresos Publicos (AFIP) reclamo el impues oeguﬁﬁ@%%ﬁgﬁﬂagm-*** ;
adeudado, confirmando ademas la no aplicacion de mulias. El fallo de la Camara ha sldd«apelado ante -
la Corto Suprema de Jusiicia. Tt Le

¢ Reclamaciones fiscales en Brasil

En septiembre de 2006 la Administracién Tributaria de Rio de Janeiro dejé sin efecte el reconocimiento
que habfa admitido previamente en abril de 2003 para la compensacion de los créditos por las
contribuciones sobre ventas PIS y COFINS pagadas por la sociedad del grupo Companhia Distribuidora
de Gas do Rio de Janeiro - CEG. La instancia administrativa confirmé dicha resolucion en marzo de
2007, por lo que la sodiedad interpuso el recurso ante la jurisdiceidn contencioso-administrativa (Justicia
Federal do Rio de Janeiro), que estd en framite. Posteriormente, se nofificd el 26 de enero de 2009 una
acalén civil publica contra CEG por los mismos hechos. Gas Natural Fenosa considera, junto con los
asesores legales de la compaiiia, que las actuaciones mencionadas no tienen fundamento por lo gue no
se considara probable [a pérdida de estas acciones judiciates. El importe ictal de esta cuola tributaria
cuestionada, actualizade al 30 de junio de 2013, asciende a 364 millones de reales brasilefios (126
milfones de eurcs).

»  Reclamacion contra Edemet - Edechi (Panama)

E£n abrif de 2012 se ha nolificado fa sentencia absolutoria de segunda instancla por la que se deja sin
efecto ofra de primera instancia por la que se condenaba a las sociedades del grupo Empresa
Distribuidora de Electricidad Metiro Ceste S.A. y a Empresa Distribuidora de Electricidad Chiriqui S.A. a
indemnizar al demandante en el importe que determinen los peritos ¥ con un maximo de 84 millones de
délares (65 millones de euros). Tante el demandante como las demandadas (Edemet y Edechi) han
recurrido dicha sentencia. Los pretendidos dafios se derivarfan de un concurse para comprar energfa en
bloque que cohwvoed la Autoridad de los Servicios Phblicos y que fue adjudicade al demandante quien
finalmente no fue capaz de cumplir con &l contrato por no presentar las garantlas exigidas en el pliego.

¢ Confrato suministro gas Qatar

Tras un periodo de negociaciones, Gas Natural Fenosa inicié el procedimiento arbitral para la
determinacion del precio del gas suministrado port la compafifa Qatar Liquified Gas Company Limited
bajo sus confratos de large plazo, solicitando una rebaja del precio. Postsriormente, el suministrador ha
formulado una reconvencion, solicitando un incremento del precio. El arbitraje se encuentra en su fase
inicial.

Gas Natural Fenosa considera que fas provisiones registradas en estos estados financieros intermedios
resumidos consolidados a 30 de junio de 2013 cubren adecuadaments los riesgos descritos en esta Nota,
por lo ¢ue no se espera que de los mismos se desprendan pasivos adicionales a los registrados.

Nota 12. Hechos posteriores

Con fecha 9 de julio de 2013 Gas Natural Fenosa y &! Banco Eurcpeo de Inversiones (BEl} hah formalizado
un préstamo por imporie de 475 miliones de euros que se destinara a financiar parte del negocio de
distribucion eiéctrica en Espafia. El préstamo se distribuye en dos tramos, el primero por importe de 250
millonies de euros con garantia de la sociedad del grupo Unidn Fenosa Distribucion, S.A. a 8 afios y el
segundo por importe de 225 millones de euros con garantia bancaria a 15 afios.

El Consejo de Minlstros de 12 de julio de 2013 aprobé un paguete de medidas denominado reforma
enargética que comprende o] Real Decreto-ley /2013 por el gue se adoptan Medidas Urgentes para
garantizar la Estabilidad Financiera del Sistema Eléctrico, un Anteproyecto de Ley del Sector Eléctrico y
varias propuestas de Real Decreto.

-Las principaies medidas establecidas por el mencionado Real Decreto-ley 9/2013, que fue publicado en el
Boletin Oficial del Estado el 13 de julio de 2013 y entrd en vigor al dfa siguiente, son las siguientes:
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Retrilucién actividad de transporte y distribucion etéctrica: REPo st

- Desde 1 de enero de 2013 hasia &l 14 de julio de 2013 se mantiene la rettibuciéon actual con
caracter definitivo.

- Desde 14 de julio de 2013 hasta 31 de diciembre de 2013 se referencia la tasa de retribucion al
rendimiento de las Obligaciones del Estado a diez afios incrementado con 100 puntos basicos.

- A partir de 1 de enero de 2014 la tasa de retribucion se referenciara al rendimisnto de las
Obligaciones del Estado a diez afios incrementado con 200 puntos basicos,

Régimen especial;

- Se establece un nuevo régimen econdémico para las instalaciones de produccién a partir de fuentes
de energla renovable, cogeneracion y residucs que se basa en la refribucion por venta de la energla

generada valorada al precio de mercado.

- Se establece una retribucion adicional a la del mercado, en caso de resultar necesario, para
recuperar los costes de inversion y de operacion basados en parametros estandares por tecnologia
hasta que se llegue a percibir una rentabilidad razonable, que para las instalaciones existentes se
fijar& eh el rendimiento de las Obligaciones del Estado a 10 afios incrementado corr 300 puntos

basicos.
- Se podran establecer incentivos especiales para la produceion insular y extrapeninsular.

- Este huevo régimen econdimico se revisara cada 6 afios.

Déficit de tarifa:

-~ Seincrementa el limite total de avales del Estado para cubrir los 4.000 millones de euros del déficit
adicional de 2012.

Financiacion del extracoste de generacion en los territorios insulares y exirapeninsulares:

- Se limita al 50% estos exiracostes de 2013 que seran financiados a través de los Presuplestos
Generales del Estado de 2014,

Incentivo a la inversidn:

- Desde 14 de julic de 2013 la cuantia correspondiente a incentive a la inversidn en capacidad a
largo plazo para las Instalaciones de producclon pasa de 26.000 euros/MW/afic a 10.000

euros/MW/afic.

-~ Se cobrara durante el doble de afios que resten para cubrir el actual periodo de 10 afios de
percepcion.

Bono Social:

- El coste del boho social serd asumide por las matrices de los grupos que desarrollen
simultaneamente las actividades de produccion, dislribucion y comercializacion de electricidad.

- El porcentaje de reparto se calculara anualmente de manera proporcional a la suma de los puntos
de suministro y clientes de las distribuidoras y comerclalizadoras.

~ Hasta ta aprobacion de la Orden Ministerial de fljacion de porcentajes (fecha no anterior a 16 de
septiembre de 2013), el coste del bono sccial sera cubierio con cargo al sistema.

- Se rovisardn las caracter(sticas para conceder el bono social a partir del 1 de julio de 2014,

Peajes de acceso:
- Se habllita al Goblerno a revisar los peagjes fimestraimente.

- Be prevé una actualizacion en el plazo de un mes con una subida del 8,56% para o que el 15 de julio
de 2013 el Ministerio de Industria, Energla y Turlsmo remitié a la Comislon Nacional de Energla la
Propuesta de Orden para la elaboracion del informe preceptivo.
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En base a la informacion disponible a la fecha de formulacién de estos Estados ﬁnanéi‘é’m¥ - Fesumidg;
consolidados y pendiente de obtener la correspondiente informacién de desarrollo, Gas Natural Fenbsa
estima que los Impactos antes de impuestos de dichas medidas en ef periodo desde 14 de ju!éo\hasta 31 de
diciembre de 2013 ascendeitan a 90 millones de euros {180 millones de curos para el gjercicio 2014) que,
en cualguier caso, tendran efectos a partir del petiodo posterior a 30 de junio de 2013,

El 16 de julio de 2013 la agencia de calificacion de crédito Fitch Ratings situo el Issuer Default Rating {IDR)
de Gas Natural Fenosa en Rating Watch Negative (RWN).

FRERRRARIRT,
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ANEXO J: VARIACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION
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Las principales variaciones en el parfmetro de consolidacién producidas en el primer semesire de 2013 han
sido las siguientes:

Derechos de  Derechos de  Método de

Fecha vote adguiridos vototrasla  integracién

Gategotia de cfectivade la /dados de bajs  operacién tras la

Denominacién de Ja entidad la operacion  operacién (%) (%) operacién
Distribuidora de Electricidad del Norte, S.A. Enajenacion 11 de febrero 83,7 - -
Distribuldora de Electricidad del Sur, S.A. Enajenacion 11 de febrero 83,7 - -
Operacién & Mantenimiento La Caridad, SA. de C.V.  Constitucion 4 de marzo 100,0 00,0 Glohat
Gas Natural Servicios Econémicas, 5.A.8. Constitucion 20 de marzo 100,0 100,0 Global
Gas Natural Finance 1, S.A. Constitucion 17 de abril 100,0 100,0 Global
Gas Natural Madild SDG, S.A. Conslitucidn 17 de abyil 100,0 100,0 Global
Berrybank devefopment Ply, Lid Adguisicion 30 de abril 0.8 95,4 Global
Crookwell development Ply, Ltd Adguisiclon 30 de abrit 0,6 95,4 Glabal
Ryan Comer development Pty, Ltd Adquisicion 30 de abri 0.6 954 Globai
Union Fenosa Wind Australia Py, Lid. Adguisleién 30 de abril 086 95,4 Giobal
CER's Commarcial Corp Adguisiclon 12 de junio 25,0 25,0 Participacién
Energia del Rio San Juan Corp Adquisicion 12 de junio 100,0 1000 Global
Hidroeléctrica Rio San Juan, S.A.S. ESP Adquisicién 12 da junio 100,0 100,0 Global
Gas Navarra, SA. Adquisicion 21 de junio 10,0 100,0 Global

Las principales varlaciones en el perfimelro de consolidacion producidas en el primer semestre de 2012 han

side las siguientes;

Derechos de  Derechos de  Método de
Fecha voto adguiridos vototras la  integraclén
Categoria de efectiva dela /dadosde baja  operacién {ras la
_Denominacién de la entidad la operacién  operacidn (%) {%) operacién
Transnatural, S.R.L. de C.V. Enafenacitn 31 de enero 50,0 - -
Distribuldora de Elaciricidad del Nerte, $.A, Adquisicién 10 de febrero 114 83,7 Glohal
Distribuldora de Electricidad del Sur, S.A. Adquisicién 10 de febreio 10,0 837 Global
Capital Telecarn Honduras, S.A. Adquisicion 14 de febrero 100,0 100,0 Global
GEM Suminlstio de Gas 3, S.L. Engjenaclén 29 de febrero 100,0 “ “
GEM Suministro de Gas SUR 3, S.L. Engjenaclén 29 de febrero 160,0 - -
Energias Especiales de Extremadura, S.A. Adquisicitn 5 de marzo 206 99,0 Glabal
U.F. Telecomunicacién El Salvador, S.A. de C.V. Adquisicidn 10 de marzo 100,0 100,0 Giohal
Fenosa Wind, S.L. Adguisicidn 26 cle abyil 15,0 166,0 Glohal
Edlica de Cordales, S.L.U. Enajenacion 26 de abril 100,0 - -
Edlica de Cordales Bis, S.L.U. Enajenaclén 28 de abrit 100,0 - -
Gas Natural Intemnatlonal, Ltd, Ligttidacién 30 de gbril 100,0 - -
Edlicos Singwlares 2005, 5.A. Liguidacion 23 de mayo 49,0 - -
Andalyza de Energla Solar Cuarta, S.L. Liguidacion 28 de mayo 76,0 - “
FhkRAbhEA bR
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
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Gas Natural Fenosa
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Informe de Gestion consolidado a 30 de junio de
2013




1. Evolucion de los negocios
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Analisis del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013

El beneficio neto del primer semestre de 2013 aumentd en un 1,7% respecto al del mismo perfodo del afio
anterior y se sit(ia en 780 millones de euros, sustentado en la solidez de! modelo de negocio apalancado en
una mayor presencia internacional y en la solvencia de la reduccion del endeudamiento en un contexto de

endurecimiento regulatorio.

El EBITDA consolidado del afto 2013 alcanzo los 2.634 millones de eurcs y aumentd un 2,9% respecto al
del afio anterior, apoyado en la diversificacion y contribucion creciente del ambito internacional y en el
equilibric aportado por el perfil de negocio de Gas Natural Fenosa, que petmite compensar el estancamiento
de la contribucién de los negocios en Espafia y el incremento de [a presion fiscal por jos impactos de la Ley
15/2012 en la actividad de generacion de electricidad en Espafia.

El EBITDA de las actividades internacionales de Gas Natural Fenosa aumenté un 6,2% y representa un
43,4% del total consolidado frente a un 42,1% en el afio anterior.

La deuda financiera neta a 30 de junic de 2013 alcanzé los 15.136 millones de eurcs y sitlia el ratio de
endeudamiento en el 50,2% Y un ratio Deuda financiera neta/EBITDA en 2,9 veces.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Gas Natural SDG, S.A. celebrada el 16 de abril de 2013
aprob6 una remuneracion para el acclonista por un importe total en efectivo de 895 millones de euros, un
8,7% superior al distribuido el afio anterior. El 1 de julio de 2013 fue satisfecho el dividendo complementario

del ejercicio de 2012 de 504 millones de euros.

El Consejo de Administracion de Gas Natural Fenosa realizo una oferta de compra en efectivo de las
participaciones preferentes perpefuas emitidas en 2003 y que finalmente fue aceptada por el 88,6% de la
emisian, 1o que supone un valor nominal de 539 millones de euros.

El 9 de julio de 2013 Gas Natural Fenosa y el Banco Europeo de Inversiones (BEI) formalizaron un
préstamo por importe de 475 millones de curos que se destinard a financiar parte dei negocio de
distribucion eléctrica en Espaiia. Ef préstamo se distribuye en dos framos, el primero por importe de 250
millones de eurcs con garantia de la sociedad del grupo Unién Fehosa Distribucion, S.A, a 8 afios ¥ el
segundo por importe de 225 millones de euros con garantla bancaria a 15 afios.

El Consejo de Ministros de 12 de julio de 2013 aprobé un paquete de medidas denominado reforma
snergética que comprende el Real Decrelo-ley 9/2013 por el que se adoptan Medidas Urgentes para
garantizar la Estabilidad Financiera del Sistema Eléctrico, un Anteproyecto de Ley del Sector Electrico y

varias propuestas de Real Decreto.

En base a la informacion disponible a la fecha de formulacion de estos Estados financieros resumidos
consolidados y pendiente de obtener la correspondiente informacién de desarrolio, Gas Natural Fenosa
estima que los impactos antes de impuestos de dichas medidas en el periodo desde 14 de julio hasta 31 de
diciembre de 2013 ascenderian a 90 millones de euros (180 millones de euros para el ejercicio 2014) que,
en cualquier caso, tendrén efectos a partir del perfodo posterior a 30 de junio de 2013.




Principales magnitudes econdmicas
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2013 2012 %
Importe neto de la cifra de negocios 12.895 12.439 3,7
ERBITDA 2.634 2.559 29
Resultado de explotacion 1.547 1.682 (2,2
Resultade alribuible a accionisias de la soc. deminante 780 767 1,
Inversiones 874 551 22,3
Deuda financlera neta (a 30/08) 15.136 16.930 (10,6}
Principales magnitudes fisicas
Distribucién de gas y electricidad;
2013 2012 %
Distribucion de gas (GWh): 221.369 207.754 6,6
Europa: 104,179 108.028 (3,8}
Ventas - ATR 104,179 108,028 (3.6}
Latinoamérica: 117,190 09,726 17,5
Ventas de gas a farlfa 74.065 58.960 25,6
ATR 43.125 40.766 58
Distribucian de electricidad (GWh): 26,052 27.404 (4,9)
Europa: 17.890 18.621 3.9
Ventas de electricidad & tarifa 1.278 1.268 0,8
ATR 16.612 17.353 {4.3)
Latinoamérica: 8,162 8.783 7,1
Ventas de electricidad a tarifa 7.660 8,321 (7.9)
ATR 502 462 8.7
Puntos de suministro de distribucion de gas, en miles (a 30/06}): 11,790 11.508 24
Europa 5.594 5,624 1,3
Latinpamérica 6.196 5.885 35
Puntos de suministro de distribucién de eleclricidad, en miles (a 7.486 8.221 89
30/08):
Europa 4617 4.586 0,7
Latinoamérica 2860 3.635 21,5
TIEPI en Espafia {minutos) 23 186 53,3
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Negocios energéticos:
2013 2012 %
Enetgia eléctrica producida (GWH): 24.628 27.880 (11.,7)
Espafia: 14.789 18,721 (21,0}
Hidraulica 3.198 782 -
Nuclear 1.999 2.081 (3,9)
Carbdn 1.336 3.916 (65,9)
Fusldleo — gas - - -
Ciclos combinados 6.657 10.554 (36,9
Renovables 1.598 1.388 15,3
Internacional: 9.839 9,169 7.3
Hidraulica 26 43 (39,5
Cictos combinados 8.906 8.274 7.6
Fuel 807 852 6,4
Capacidad de generacion eléctrica (MW): 16.313 15.445 {0.9)
Espafia: 12.672 12.804 {1,0)
Hidraulica 1.914 1.905 0.5
Nuclear 604 603 0,2
Carbon 2.048 2.048 -
Fueléleo — gas - 167 -
Ciclos combinados 6.998 6.998 -
Renovables 1.108 1.093 1,4
Internaclonat: 2.641 2.641 -
Hidraulica 22 22 -
Ciclos combinados 2.298 2,208 -
Fuel 321 321 -
Suministre de gas (GWh): 166.994 173.406 3.7
Espafia 119,160 125.920 (6.4)
Reslo 47.834 47.486 0,7
Unién Fenosa Gasqy,
Comercializacion de gas en Espafia (GWh) 23.762 20618 (19,8)
Comercializacion de gas Internacional (GWh) 8.776 14.898 (344
Transporie de gas — EMPL (GWh) 65.303 66.203 (1.4

{1) Magnitudes al 100%.




Analisis de resultados consolidado

Importe nefo de la cifra de negocios
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Para el petfodo de sels meses terminado el 30 de junio

2013 Y%slfotal 2012 Y%eftotal % 2013/2012

Distribucion de gas 2.540 19,7 2169 174 17,1
Espafia 634 4.0 631 51 0,5
Latinoamérica 1.726 13,4 1.377 11,1 25,3
Resto 180 1,4 161 1,3 11.8
Distribucién de eleciricidad 1.662 12,9 1.778 14,3 (6,5}
Espaiia 428 3,3 424 34 0.8
Latinoamérica 1.107 8,6 1,230 09 (10,0
Resto 127 1,0 125 1,0 1,6
Electricidad 3.492 27,1 3.453 27,8 1,1
Espafia 2,955 22,9 2.989 240 (1,1)

| atinoamérica 485 3.8 302 3,2 216
Resto 52 0,4 65 05 {20,0)
Gas 6.752 52,3 5.588 63,0 25
Infraestructuras 160 1,2 153 1.2 48
Aprovisionamiento y comercializacion 6.053 48,9 5.800 48,6 44
Unién Fenosa Gas 539 4,2 635 5,1 {15,1)
Ofras aclividades 256 2,0 288 23 (11,1}
Ajustes de consolidaclén {1.807) (14,0  {1.838) (14,8) (1,7}
Total 12.895 100,06 12.439 100,0 3,7

El importe neto de la cifra de hegocios hasta ef 30 de junio de 2013 ascendid a 12.895 millones de euros y
registrd un aumento del 3,7% principalmente por el crecimienio de la actividad de distribucion de gas en
Latinoamérica y de ia actividad internacional mayorista de gas.

EBITDA !

Para el perfode de seis meses terminado el 30 de junio

2013  Y%sltotal 2012 Ysitotal % 2013/2012

Disfribucion de gas 859 32,6 807 31,5 8,3
Esparia 452 17,2 451 17,6 0,2
Latinoamétrica 356 13,56 310 12,1 14,8
Resto 51 1.8 46 18 10,9
Distribucion de electiicidad 487 18,6 506 19,8 {3,8)
Espafia 302 11,5 308 12,0 (1,9}
Latinoamérica 165 6,3 181 7,1 (8,8}
Resto 20 0,8 17 0,7 17.6
Electricidad 579 22,0 582 22,7 {0,5)
Esparfia 438 16,6 451 17,8 (2,9)
tatinoamérica 134 5,1 125 49 7.2
Reslo 7 0,3 3] 0.2 16,7
Gas 658 25,0 646 25,2 1.9
Irfraestructuras 136 51 110 4,3 22,7
Aprovisionamiento y comercializacion 445 18,9 363 14,2 226
Unidn Fenosa Gas 78 3,0 173 6,8 (54,9
Ofras actividades 51 1.9 18 0,7 183,3
Total 2634 100,0 2.559 100,0 2,9

{1} EBITDA = Beneficio de explotacién + Amortizacliones + Provisiones operativas - Ofros Resultados
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El EBITDA consolidado del primer semesire de 2013 alcanzd los 2.634 millones de euros con un aumento
del 2,9% con respecto al del primer semesfre de 2012, en un enforno macroecondmico, energélico y
financiero muy exigente, gracias al adecuado equilibrio entre los negoclos regufados vy liberalizados en los
mercados gasista y eléctrico, con una contribucion creciente y diversificada de la presencia internacional, a
pesar del impacto de la Ley 15/2012,

El EBITDA de las actividades reguladas de distribucion de gas y eleciricidad represento el 51,1% (31,3% en
Europa y el 19,8% en Latinoamérica) del totat cansolidado. )

La actividad de electricidad alcanzé el 22,0% del EBITDA consolidado. Por Gltimo, la actividad de gas
representé un 25,0% del EBITDA consolidado.

E} EBITDA de las actividades internacionales de Gas Natural Fenosa aumentd un 6,2% hasta los 1.144
millones de euros y representd un 43,4% del total consolidado frente a un 42,1% en el afto anterior. Este
crecimiento tuve su otigen en un aumento significativo de la comercializacion de gas v en el desarrolle de la
actividad en Latinoamérica. Por el contrarlo, el EBITDA proveniente de las operaciones en Espafia se
maniuvo a niveles similares que en el mismo periodo del afo anterior y aumentd en un 0,5% disminuyendo
su peso relativo en el total consolidado hasta el 56,6%.

Resultado de explotacion

Para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio
2013 %sltotal 2012 %sftotal % 2013/2012

Distribucién de gas 637 412 530 36,7 8.8
Espafia 310 20,0 308 19,5 06
Latinoamérica 241 18,8 240 15,2 21.3
Resto 36 2,3 32 2,0 12,5

Distribucitn de electricidad 286 18,5 295 18,8 (3,1}
Espafia 194 12,5 198 12,56 (2,0
Latinoamérica 75 48 83 52 (9,8)
Resto 17 1.1 14 0,9 21,4

Electricidad 204 13,2 219 13,8 (6.8
Espaiia 122 79 144 2.1 {16,3)
Latinoamérica 77 50 72 4.6 6,9
Restfo 5 0,3 3 0.2 66,7

Gas 430 27,8 496 314 {13,3)
Infraestructuras 91 59 71 4,5 28,2
Aprovisionamiento y comerclalizacion 410 26,5 329 20,8 246
Unién Fenosa Gas 71N {4.8) g6 8,1 -

Ofras actividades {10) {0,B) 8) {0,5) 250

Total 1.647 100,0 1.582 100,0 £2,2)

Las dotaciones a amortizaciones y pérdidas por deterioro aumentaron un 10,2%, debido basicamente al
regisfro de un deferiore por importe de 70 millones de euros que cofresponde a la pérdida del valor
asignado en la combinacion de negocios de Union Fenosa a los derechos de procesamisnto de gas que
mantiene Gas Natural Fenosa a través de su participada Unidn Fenosa Gas en la planta de licuefaccion de
Damiefta {Egipto), como consecuencia de la parada temporal de la sctividad de dicha planta por Ia
suspension de entregas por parte del suministrador de gas natural. Unidn Fenosa Gas ha iniciado durante el
primer semestre de 2013 acclones legales en defensa de sus derechos contractuales. Las provisiones
aumentaron eh 7 millones de euros hasta los 114 millones de euros eh el primer semestre de 2013. Unos
resultados procedentes de la enajenacion de activos de 8§ millones de eurcs (20 millones de euros en el
primer semestre de 2012) situaron el beneficio operativo en 1.647 millones de euros, un 2,2% inferior ai del
mismo perifodo del afio anterior.
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Resultado financiero

El coste de ia deuda financiera en el primer semestre de 2012 es de 440 millones de euros superior al del
mismo periodo del ejercicio anterior debido al efecto def cosle de oportunidad de mantener niveles de deuda
bruta simifares entre perfodos, pero a un coste ligeramente supertor debido a qus Gas Natural Fenosa ha
refinanciado la deuda a plazos mas largos (emisiones a 9 y 10 afios).

impuesto sobre beneficios

En el mes de junio de 2013 las Juntas de Acclonistas de algunas sociedades del grupo aprobaron acogerse
a la actualizacién de balances conforme a la Ley 16/2012 de 27 de diciembre, lo que ha supuesto registrar
un crédito fiscal neto en “Impuasto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y gananclas consolidada del
semestre de 109 millones de euros.

Como consecuencia de dicha actualizacion, la tasa efectiva del primer semestre de 2013, registrada 2n
base a la mejor estimacion de la tasa efectiva prevista para todo el ejercicio anual, ha ascendido al 22,0%,
inferior a la registrada en el mismo perfodo de! afic anterior del 24,9%.

Intereses minoritarios

Las principales partidas que componen este capituio corresponden a los resultados de la participacion de
los minoritarios en EMPL, a las sociedades participadas en Colombia, a las sociedades de distiibucion de
gas en Brasil ¥ a las sociedades de distribucion y generacién eléctrica en Panama.

El resultado atribuide a los intereses minoritarios en el ejercicio 2013 asciende a 114 millones de euros, cifra
11 millones de euros superior a la del aflo anterior,

Inversiones

Ei desglose de las inversiones por naturaleza es el siguiente:

2013 2012 %
Inversiones matetiales 470 446 54
Inversiones en activos intangibles 126 89 41,6
Inversiones financieras 78 16 -
Total inversiones 674 551 22,3

Las inversiones materiales e intangibles del perlodo alcanzaron los 596 millones de euros, con un aumento
dei 11,4% respacto a las del mismo periodo def afic antetior, fundamentalmente por mayores inversiones en
el ambito internacional.

Las inversiones financieras del primer semestre de 2013 correspondigron, fundamentalmente, a la
adquisicion de una participacién del 10% en Medgaz, S.A. por 62 millones de euros.
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Fl detalle por actividades de las inversiones materiales e inmateriales es ¢l siguiente:

Para e} perfodo de sels meses terminado el

30 de junio
B 2013 2012 %
Distribugién de gas: 183 180 1,6
Espafia 110 108 1,9
Latinoamérica 74 65 13,8
Resio 9 17 (47,1)
Distribucion de electicidad 139 169 (17.8)
Espaiia 83 121 (31,4)
| afftnoamérica 53 44 20,5

Resto e 3 e {250
Electricidad: 184 112 64,3
Espaiia 84 80 5,0
Latinoamérica 100 32 -
Resto et - - =
Gas 20 24 (18,7)
Infraestructuras 5 14 (64,7}
Aprovisionamiento y comerclallzacton 7 7 -
Linion Fenosa Gas 8 3 -
Otras actividades 60 40 50,0
_ Total inversiones matetiales e inmateriales 556 535 11,4

Gas Natural Fenosa desting el 55,7% de sus inversiones a las actividades reguladas de distribucion de gas
y electricidad, lo gue permiti6 afianzar la contribucién de dichas actividades al EBITDA consolidado.

En el ambito geografico, Espafia sigue siendo el principal destinatario de la inversién con el 52,9% de las
inversiones consolidadas (65,4% en el afio anterior).

En Latinoamérica, México, Brasil y Colombia siguen siendo los principates focos de inversion en la region.
Cabe destacar el inicio de la construccion del parque edlico en México de 234 MW que ha supuesto una
inversién en el primer semestre de 2013 de 75 millones de euros.
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Andlisis de resultados por segmentos

Distribucion gas Espaiia

El negocio en Espafia incluye la actividad retribuida con carge al sistema de distribucion de gas, los ATR
{servicios de acceso de ferceros a la red) y el transporte secundario, asi como las actividades no retribuidas
con cargo a dicho sistema de distribucién (alquiler de contadores, acometidas a clientes, stc.).

Resultados

2013 2012 %
Importe neto de la cifra de negocios 634 631 0,5
Aprovisionamienios (14} {11) 27,3
Gastos de personal, nefo (39} {36) 83
Otros gastos/ingresos {129} (133) 3.0
EBITDA 452 451 0,2
Cotacién a la amortizacion y pérdidas por deterioro (142) (141} 0,7
Dotacidén a provisiones - (2} (100}
Bengficios de explofacion 310 308 0,6

El importe neto de la cifra de negocios de ia actividad de distribucion de gas alcanzé los 634 millones de
atiros ¥ el EBITDA se sitta en los 452 millones de auros.

Principales magnitudes

Las principales magnitudes en |a aclividad de distribucion de gas en Espafia fueron las siguientes:

2013 2012 %
Ventas — ATR (GWh) 101.785 105.518 (3,5)
Red de distribucion (Km) 47.143 45785 3,0
Incremento ds puntos de suministro, en mites 19 Ky (38,7}
Puntos de suministro, en miles {a 30/08) 5.143 5.081 1.2

Las ventas de la actividad regulada de gas en Espafia, que agrupan los servicios de acceso de terceres a la
red (ATR) de distribucién de gas y de transporte secundario, descendieron en un 3,5% respecto al mismo
periodo del afio anterior, asoclado a una disminucién del gas vehiculade por Gas Natural Fenosa para
generacion de eleclricidad.

Gas Natural Fenosa continud con la expansion de su red de distibucién y del nimero de puntos de
suministro, La baja actividad en el mercado de nueva construccion, as! coma Iz actual crisis econdmica,
siguld condiclonando el incremento de puntos de suministro que se compenst con un mayor nimero de
conexiones en el mercade de la finca habitada.

La red de distribucion se incrementdé en 1.358 km, incluyendo la gasificacion de 18 nuevos municipios
durante este primer semestre.

Con fecha 31 de diciembre de 2012 se publicd fa Orden HET/2812/2012 por la que se establecen [os peajes
¥ canones asociados al acceso de terceros a las instalaciones gasistas y la retribucion de las actividades

reguladas para el aflo 2013. En esta Orden se ha establecido un valor cero del facter de eficiencia para la
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actualizacion de la refribucion de distribucion y de transporte. La refribucion reconocida a (348 “Nafural
Fenosa para el ejercicio 2013 en las actividades de distribucidn y transporte asciende a 1.107 millones de
euros.

Distribucién gas Latinoamérica

Corresponde a la actividad de distribucion de gas en Argentina, Brasil, Colombia y México.

2013 2012 %
Imporie teto de la cifta de negocios 1.726 1.377 253
Aprovisionamientos (1.202) (801) 334
Gastos de personal, neto {51 (81) -
Oftros gastosfingresos {117} (115) 1.7
EBITDA 356 310 14,8
Dotacion a la amertizacion y pérdidas por deterioro {58) (58} (3,4
Dofacion a provisiones 8] (12 (25,0}
Beneficios de explofacidn 2% 240 21,3

Et EBITIDA alcanzo los 356 millongs de suros, con un aumento del 14,8% respecto al del mismo perfodo del
afio anterior, alin a pesar del efecto negativo en el tipo de cambio como consecusncia de la devaluacion de
la moneda local en Brasit (-10,3%), Argentina (-20,3%) y Colombia (-3,4%). En México se aptecio la moneda
local un 3,8% respecto al mismo periodo del afio anterior,

El importe neto de la cifra de negocios ascendio a 1.726 millones de euros y registrd un aumento del 25,3%,
cen un volumen de ventas un 17,6% superior al del ejercicio anterior.

La aportacion de Brasil representd un 51,7% del EBITDA con un volumen de ventas un 62,7% superior
respecto al del afic anterior y un 25,2% en e margen de energla como consecuencia del efecto combinado
de unas mayores ventas en generacion v la actualizacion del Indice General de Precios de Mercada.

El crecimiento del EBITDA de Colombia ascendio al 7,7%, principalmenie por el mayor voluinen de ventas
en el mercado indusirial asl como por los mayores margenes.

El EBITDA de México rapresento un 17,1% del conjunto del negocio y el margen de energia expariments un
crecimiento del 2,7% respecto al del afio anterior, aliibuible a los mejores margenes en los mercados
daméstico/comercial y ATR.
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Principales magnitudes

A continuacldon se muestran las principales magnitudes fisicas del negocio de distribucion de gas en
Latinoamérica:

ga°°°°°°°¢ae

2013 2012 %
Ventas actividad de gas {GWh): 117.180 998,726 17,5
Ventas de gas a tarifa 74,065 58.960 25,6
ATR 43.125 40,768 5,8
Red de distribucion (Km) 68.255 66.413 28
Incremento de puntos de suministio, en mifes 107 103 3,9
Puntos de suministro, en miles (a2 30/06) 6. 196 5.986 35
Las principales magnitudes flsicas por paises en 2013 son las siguientes:
Argentina Brasll Colombia  México Total
Ventas actividad de gas (GWh}: 35.852 47.631 9.094 24613  117.130
incremento vs.1512 (%) (5,8) 62,7 6,6 2.8 17,5
Red de distribucidn 23.9096 6.382 20.012 17.866 68,265
Incremento vs 30/06/2012 (lun) 590 202 380 670 1.842
Puntos de suministro, en miles (a 30/06) 1.536 880 2.459 1.321 6.196
Increments vs. 30/06/2012, en miles 29 27 113 42 211

En los sels primeros meses del afio 2013 la cifra de puntos de suministro de distribucion de gas alcanzo los
6.196.000 clientes. Se mantienen las elevadas tasas de crecimiento respecto al mismo periodo del afio
anterior con un incremento da 241.000 puntos de suministro, principaimente en Colombia con un aumento
de 113.000,

Las ventas de la actividad de gas en Latinoamérica, que consideran las ventas de gas y los serviclos de
acceso de {erceros a la red (ATR}, asclenden a 117.190 GWh con un incremento dal 17,6% respecto a las
ventas registradas en el mismo periado de 2012.

La red de distribucién de gas se incrementa en 1.842 km en los altimos 12 meses, alpanzando los 68.2558
km a finales da junio de 2013, lo que representa un crecimiento def 2,8%. A este Importante crecimiento ha
contribuido hotablementa la expansién de la red en México que se ha aumentado en 670 km.

Los aspectos més relevantes en relacién con ta actividad en el area durante el pariodo considerado fueron:

- En Argentina, el margen de energfa se incrementa un 43,9% respecto del mismo perlode del afo
anterior producto del ingreso por FOCEGAS {fondo para el desarrollo de obras y gastos refacionados
con la expanston y el mantenimiento de las infraestructuras) otorgadc en diciembre de 2012. Contintia
el esfuerzo en contencion de gastos ante un escenatio econdmico-financiero complejo y con una
inflacion que alcanzé niveles en torno al 25%.

- La evolucion del negocio en Brasil es muy satisfactotia, con un crecimiento en las puestas en servicio
domasticofcomercial del 17,4% y de un 62,7% en las ventas de gas y ATR, especialmente por el
mercado de generacién. El despacho de las térmicas a gas en 2013 ha aumenfado un 1498% respecto
al del afio anterlor, por la escasez de lluvias v el bajo nivel de los embalses. Las reservas de agua se
sithan en junio de 2013 en el 83,7%, 7,8 p.p. por debajo de la media histérica (71,6% de Junio) en la
region sudeste-centro ceste, que detenta el 70% de las reservas de agua del pais,
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- En Colombia las ventas de gas y ATR crecen respecto al primer semestre del afio anterior en un 6,6%
debido principalimente al crecimiento del consumo industrial (+14,5%) v a la mayor base de clientes.
El incremento neto de clientes doméstico/comercial experimenta una subida del 2,2%, afribuible al
alfo nivel de saturacion en Colombia que supera €] 85,0%. En el ambito de los negoclos no regulados
destaca el crecimiento del 30,7% en la venta de aparatos respecto al mismo perfodo del ejercicio
anterior, destacando la comercializacion de calentadores de agua con un crecimiento del 21,0%.

- En México, continta la actividad del plan de aceleracion del crecimiento ef cual se esté focalizando
principalmente en las zonas de Distrito Federal y los Bajlos para continuar con un crecimiento
sostenido. Bl incremento neto de clienles crece un 14,5% con mayores puestas en setvicio {(+10,5%)
respecto al mismo periodo del afio anterior debido principalmente al crecimiento de la saturacion en la
zona de Bajios. En relacién a las ventas de gas y ATR, el crecimiento fue del 2,8%, impulsado
principalmente por una mayor demanda de gas vehiculado (ATR) en [a zona de Monterrey.

Distribucidn aas resto {italia)

El negocio en Halia incluye la distribucién regulada de yas, asi como la comercializacion a clientes
minoristas.

Resultados

2013 2012 %
lmporie neto de Ia cifra de negocios 180 161 11.8
Aprovisionamientos {107) (93) 15,1
Gastos de personal, neto ) (8) -
Otros gastos/ingresos {14 {14) -
EBITDA 51 A6 10,9
Dotacion a la amortizacion y pérdidas por deterioro (13) {12) 83
Dotacidn a provisiones 2) (2) -
Beneficios de explotacidén 36 32 12,5

Las operaciones de distribucion y comercializacion de gas en Italia representan una contribucion al EBITDA
de 51 millones de euros, con un aumento del 10,9% respecto al del affo anterior debido al continuo
crecimiento de los resultados provenientes de la actividad regulada de distribucién y la contribucion
craciente del margen de ventas de gas.

11
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Principales magnitudes

2013 2012 %

Ventas « ATR (GWh): 2.3%4 2.510 {4,6)
Red de distribucion {Km} 6.900 6,788 1,6
Puntos de suministro, en milas (a 30/06) 451 443 1,8
Comercializacion minorista de gas (GWh) 1.838 1.808 (3,7)

La actividad de distribucion de gas alcanzd los 2.394 GWh, con una disminucién del 4,6% respecto al mismo
periodo del afio anterior.

La red de distribucion al 30 de junio de 2012 es de 6.900 km con un incremento de 142 km en los Gltimos
doce meses.

Gas Natural Fenosa en Italia alcanzo Ia cifra de 451.000 puntas de suministro en el negocio de distribucién
de yas, un 1,8% superior a la cifra al 30 de junio de 2012.

Distribucién electricidad Espafia

Bl negocio en Espafia incluye la actividad regulada de distribucién de electricidad v las actuaciones de
servicios de red con los clientes, principalmente los derechos de conexion y enganche, medida de los
consumos y ofras actuaciones asociadas al acceso de terceres a la red de distribucién del ambito de Gas
Natural Fenosa.

Resultados

2013 2012 %
Imperte neto de ia cifra de negocios 428 424 0,9
Aprovisionamientos - . -
Gastos de personal, neto {b6) (50} 10,0
Olros gastos/ingresos [t (66) 7.6
EBITDA 302 308 {1,8)
Dotacién a la amortizaclon y pérdidas por deterloro (107} (119 (3,6
Dotacién a provisiones (1) 1 -
Beneficios de explotacion 194 198 (2,0}

La Orden IET/221/2013, de 14 de febrero, esiablece ia refribucién para la actividad de transporie,
distribucién y gestién comercial para las distribuidoras de electricidad de Gas Natural Fenosa, junto con ¢l
resto de agentes, Dicha retribucion recoge las modificaciones establecidas en el Real Decrefo-ley 13/2012,
reconcclendo las inversiones realizadas en el afio 2011 y supone un lneremento en el Importe nefo de fa
cifra de negocios del 0,%%.

El EBITDA de este alcanzd los 302 millones de euros con un descenso del 1,9%. A la evolucién
mencionada de la cifra de negoclo, debe afladirse un incremento del gasto operativo nefo debido
fundamentaimente a medidas de eficiencia aplicadas durante este gjercicio y con impacto positivo esperado
en afios posteriores,
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Principales magnitudes

2013 202 %

Ventas actividad de electricidad (GWh): 16.612 17,353 (4,3}
Venta de electricidad a tarifa - - -
ATR 16.612 17.353 (4,3)
Puntos de suministro, en miles {a 30/06) 3.776 3.760 04
TIEPT {minutos) 23 16 53,3

La energia suministrada sufre un descenso det 4,3% con respecto al mismo periodo del afio 2012, en linea
con la caida de la demanda nacional.

El nitmero de puntos de suministro experimenta un ligero incremento del 0,4% v se sitlia en 3.776.000.

En cuanto a la calidad de suministro, la psor climatologia durante el invierno con respecto a la dal afio
anterior, gue fue excepcionalmente favorable, ha supuesto unos valores de TIEP! (Tiempo de Interrupcion
Equivalente de la Potencia Instalada) muy supetiores a los del mismo perfodo del afio anterior, aungue
todavfa en iinea con la media de los Gltimos afios, fruto del buen funcionamiento de las instalaciones como
consecuencia del mantenimiento del proceso inversor, la arquitectura de red implantada v los planes
sistematicos de operacion y mantenimiento. Durante el mes de junio este efecto se ha visto compensado en
parte por la bugna climatologla.

Distribucién electricidad Latinoamérica

Correspende a la actividad regulada de distribucién de electricidad en Colombia, Nicaragua (hasta la fecha
de su enajenacion, el 11 de febrero de 2013) y Panama.

Resultados

2013 2012 %
Importe neto de la cifra de negocios 1.107 1.230 {10,0}
Aprovisionamientos {620} {924} (11,3)
Gastos de personal, nelo {31} (28} 10,7
Otros gastos/ingresos {31} (97} (6,2)
EBITDA 165 181 {8,8)
Dotacion a la amortizacion y pérdidas por deterioro (32) (35) {8,6}
Dotacion a provisiones (58) (63) (7.9}
Beneficios de explotacién 75 83 (9,6)

Ef EBITDA de la actividad de distribucion de electricidad en Latinoamérica alcanzd los 185 miilones de euros
siendo un 8,8% inferior con respecto al del mismo periodo del afio anterior.

De no considerar el efecto provacado por el tipo de cambio asl como la desinversién en Nicaragua el
EBITDA disminuirfa en un 1,2%.

El negocio de distribucién de Colombia aporta 115 millenes de euros de EBITDA, lo que supone un
disminucion dal 5,0% sin considerar ¢l efecto del tipo de cambio. La reduccion responde fundamentalmente
a factores exdgenos como la aplicacion de menores Indices de actualizacion de los cargos tarifarios asi
como al efecto del retraso en el traspaso a la tarifa de los costes reales de [a compra de energla, Alslando
estos efectos, se verifica una variacion positiva del 5,7%.
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Asimismao, el EBITDA del primer semestre de 2013 comprende el importe correspondiente a Nicaragua {3
millones de euros) y el importe correspondiente a las distribuidoras de Panama por 47 millonss de euros.

Principales magnifudes

2013 2012 %

Ventas actividad de elechicidad (GWh): 8.162 8.783 {7.1)
Tarifa 7.660 8.321 7.9
ATR 502 462 8,7
Puntas de suministro, en miles {(a 30/06) 2.869 3.635 {21,1)

Las ventas de la actividad de electricidad alcanzan los 8.162 GWh, con un descenso del 7,1% debido a gue
el primer semestre del afic anterior recoge ventas de las distribuidoras de Nicaragua por 1.350 GWh (6
meses) frente a 239 GWh det afio 2013 (1 mes). Sin considerar las operaciones en Nicaragua en ambos
petlodos, las ventas experimentan un incremento del 6,6%, generado por el crecimiento de fa demanda
tanto en Colombia como en Panama.

la cifra de dlientes registra una calda del 21,1% motivado por la desconsolidacion de los clientes del
negocio de Nicaragua. Ajustando este efecto dicha disminucion revierte en una variacion positiva del 3,7%.

Las principales magnitudes fisicas por paises en 2013 son las siguientes:

Colombia Nicaragua Panama Tofal
Ventas actividad de elechicidad 5.808 239 2417 8.162
Incremento vs, 1812 (%) 7.2 (82,3} 5,0 (7.1
Puntes de suministro, en miles 2.349 - 620 2.869
Incremento vs. 1512, enmiles 83 {869) 20 {766)
Indice de pérdidas de red (%) 17,0 16,8 10,3 16,1

La evolucion de los indicadores operativos basicos del negocio, maniflesta los buenos resulfados de la
gestion del negocio y el desarrollo conforme a lo previsto de los planes de reduccién de pérdidas y
morasidad.

El indicador de pérdidas de Panama se ha visto levemente afectado por el considerable aumento de la
demanda (4% de incremenfo frente al primer semestre de 2012).

14
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Distribucion electricidad resto (Moldavia)

£l negocio en Moldavia consiste en la distribucion regulada de electricidad v comercializacion a tarifa de la
misma en el ambito de la capital y zonas del centro y sur del pafs. El ambito de la distrlbucion de Gas
Natural Fenhosa en Moldavia representa el 70% def total del pals.

Resultados

2013 2012 %
Importe nete de la cifra de negoclos 127 125 16
Aprovisionamientos (98) {98) -
Gastos de personal, neto H 4 -
Otros gastosf/ingresos (5) (6) {i6,7}
EBITDA 20 17 17,6
Dotacion a la amortizacion y pérdidas por deterioro (3) (3) -
Dotacitn a provisiones - - .
Beneficios de explotacién 17 14 21,4

El importe neto de la cifra de negocios recoge, como pass-through, el comportamiento registrado en el
apartado de aprovisionamientos y, adicionalmente, el reconocimiento del plan inversor realizado y las
actuaciones de operacién v manienimiento de acuerdo con el marco regulatorio vigente en el pals.

Sin considerar ¢l efecto del tipo de cambio, el crecimiento del EBITDA es del 20% por el aumento de la
retribucion regulada a la actividad de distribucion y comercializacion a tarifa y a la mejora en los indicadores

de pérdidas.

Principales magnitudes

2013 2012 %

Ventas actividad de electricidad (GWhj): 1.278 1.268 0,8
Venla de electricidad a tarifa 1.278 1.268 0,8
ATR - - -
Puntos de suminisiro, en miles (& 30/06) 841 826 1,8
indice de pérdidas de red (%) 11 12 {8,3)

Fi plan de mejora de la gestion gue Gas Natural Fenosa contintia desarrollando en Moldavia en relacién con
los procesos asociados al control de energla que circula por las redes de distribucion, los procesos
operativos asociados al ciclo de la gestién comercial y la optimizacion de las actuaciones de operacion y
mantenimiento de las instalacionss, estd permitiendo cumplir los objetives planificados y la mejora
permanante de los indicadores operativos basicos:

- La energia suministrada presenta un incremento del 0,8% debido a las campafias antifraude y un
incremento en la construcelidn de viviendas compensando la disminucion del consumo derlvada de la
termporada menos fria en el 2013 frente al 2012,

- Los puntos de suministro alcanzan los 841.000, lo que supone un crecimiento del 1,8% respecto al
afia anterlor, como consecuencia principalmente del crecimiento del sector inmobiliario.

- El indicador de pérdidas de red evoluciona muy favorablemente reduclendo en 1 punto porcentual el
valor registrado en el mismo periodo del 2012, lo que permite maximizar los ingresos regulados de la
actividad. ‘
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Electricidad Espaiia

El negocio de Elecricidad en Espafia incluye las actividades de generacion de electricidad, la
comercializacian mayorista y minorista de electricidad en el mercado liberalizado espafiol y el suministro de
electricidad a tarifa de ditimo recurso.

Resulfados

2013 2012 %
Importe neto de Ja cifra de nagocios 2.955 2.984 “n
Aprovisionamientos (2.092) (2.211) (5,4}
Gastos de personal, nelo (78) {73} 6,8
Otrog gastosfingresos {347} (254} 35,6
EBITDA 438 451 (2,9)
Dotacion a la amoriizacion y pérdidas por deterioro (293) (289) 14
Dotacion a provisiones {23) {18) 278
Beneficios de explotacion 122 144 {(15,3)

El imporie neto de la cifra de negocios de la actividad de electricidad en el primer semestre de 2013 alcanzo
{os 2.9565 millones de euros, inferior en un 1,1% a [a cifra del mismo perfodo del afo anterior,

En términos de EBITDA los resuitados obtenidos en el primer semestie de 2013 se elevan a 438 milionas de
euros, un 2,8% inferior a la cifra del mismo periodo del afio anterior.

lLa evolucién negativa de los precios de los mercados de combustible, el cambio de mix de produccidn
eléctrica con una mayor produccién hidraulica, y su impacto en el coste de generacion, se han gestionado
adecuadamente permitiendo conseguir un incremento del margen en un entorno de precios de mercado de
produccion espafiol similar en términos acumulados afio al ejercicio anterior. Esta mejora en el margen se
ha visto neutralizada por el impacto que las medidas fiscales, aprobadas en la Ley 15/2012, han tenido
subre la generacion eléctrica.

En el entorno nacional, la demanda eléctrica peninsular alcanzé en el primer semestre de 2013 los 58.380
GWh, disminuyendo un 3,2% frente al misme perfodo de 2012, siendo el mes de junio de 2013 el de peor
comportamiento del semestre, con un 7,3% de disminucion, de los que casi cinco puntos y medio
corresponden al efecto laboralidad y temperatura. En valores acumulados, la demanda eléctrica disminuye
un 3,8%, que corregida def efecto citado anteriorments, se sitlia en un 2,7% de disminucion en el primer
semestre del afio

Las exportaciones alcanzan los 2,4 TWh un 57,6% menos que las exportaciones del primer semestre de
2012,

En lo que va de afio el consumo de bombeo con 4,1 TWh es un 567,9% superior al del mismo perlodo del
afio anterior, contribuyendo en gran medida a esta cifra los 873 GWh bombeados en abril y los 1,035 GWh

bombeados en marzo.

Fl descenso de la generacion neta pata el primer semestre de 2013 es del 4,6%, la generacion en Régimen
Ordinario presenta un 17% de disminucion y por el contrario el Régimen Especial muestra un 14,3% de
aumento, con respecto al mismo periodo del afio anterior.

En el primer semestre de 2013, el aumento de la produccion edlica es del 20,2%, con una cobertura del
24,3% casi cinco puntos mas que en el primer semestre de 2012.

En el resto del Régimen Especial, en el primer semestre de 2013 el incremento es del 8,9%, destacando el
fuerte incremento de ta hidraulica y el peso de la solay, gque alcanzé los 6,8 TWh, cifra superior a la
produccion con carboén nacional o mas de la mitad de la produccion de los ciclos combinados.
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La cobertura de la demanda del Régimen Especial es del 48,7%, casi ocho puntos més gue en el primer
samestre de 2012,

La generacion hidraulica alcanzé un incremento dei 119,6%.

L a energia hidroeléctrica producible registrada en lo que va de 2013 callifica &l afio como hiimedo, con una
probabilidad de ser superada {PSS), respecto del praducible medio histdrico, del 17% (son destacables el
PSS del 5% en marzo y del 3% en akiil}, es decir, estadlsticamente sélo 17 de cada 100 afios presentarian
caracteristicas mas hiimedas que el afio actual. ‘

La generacion nudlear disminuye un 7,1% en el primer semestre del afio, cifra que se ve afectada por el
desplazamiento de las revisiones y las bajadas de caiga de los Gltimos dias de marzo v los primeros de
abril, en los gue los precios del mercado fugron muy bajos, incluse de cero.

El hueco térmico ha disminuide en méas de 24 TWh, pasando de una cobertura del 35,4% de la generacion
neta del pasado afio al 17,9% del acumutado del afio actual.

La generacién con carbon disminuye un 55%, a pesar de la entrada en vigor ef 26 de febrero de 2011 del
Real Decreto de Garantia de Suministro y sus posteriores prorogas. La produccion con carbon nacional 6,5
TWh es ligeramente inferior a los 7,1 TWh del carbon de importacién, y, en conjunto cubriendo un 9,6% de
la demanda, once puntos menos que el primer semestre de 2012,

En lo que va de 2013, al igual que en el pasado afio, no ha habido generacién con fueltleo.

En 2013 la produccidn de los ciclos combinados es de 10,5 TWh, lejos de los 19,1 TWh del pasado affo por
estas fechas. La cobertura de la demanda de esta tecnologia, pasa del 14,9% de 2012 al 8§,4% de presente

afio.

La sltuacién sostenida de disminuclon de la demanda unida a los fuertes aumentos tanto de generacion
hidraulica como de la produccion del Régimen Especial, especialmente la edlica, junto al efecto de los
niveles relativamente bajos de los precios del crudo y especialmente el carhon, hacen gue el precio medio
ponhderado del mercado diario fuera de 36,5 €/MWh, mas de 13 €MWh por debajo del valor registrado en €l
primer semestre de 2012, Los precios medios diarios se situaron en cero el 28 de marzo y el 1 de abril
(ambos eh Semana Santa), cifta gue no se habla dado desde el inicio del mercado en 1998,

Gon referenciz a la evolucion de ofras commodities, el Brent ha pasado a cotizar a 102,4 $/bbl. Ei APL2,
principal indicador del coste del carkén en Europa, disminuye a 79,7 $/t, manteniendo fa tendencia de
bajada desde hace dos afios, y situdndose en valores de comienzos de 2010. Los derechos de CO, (EUAs
eh Bluenext) se sitlan en 3,9 €/ {vencimiento en ai aflo en curso).
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Principales magnitudes

Las principales magnitudes en la actividad de eleclricidad de Gas Natural Fenosa en Espaiia son las
siguientes;

2013 2012 %

Capacidad de generacién eléctrica ((MW); 12.672 12.804 (1,6}
Régimen Ordinario: 11.564 11711 (1,3}
Hidraulica 1.914 1.805 0,6
Nuclear 604 603 0,2
Carbbn 2.048 2.048 -
Fueloleo-gas - 167 -
Ciclos combinados 6.998 6.808 -
Régimen Espegial: 1.108 1.093 1.4
Edlica 867 957 1,0
Minihidraulicas 69 69 -
Cogeneracidon y ofras 72 67 7.5
Energia eléctiica productda (GWh): 14.788 18.721 {21,0)
Régimen Ordinario: 13.180 17.333 (23,9
Hidraulica 3.198 782 -
Nuclear 1.999 2.081 3.9
Carhén 1.3386 3.918 {(65,9)
Fueloleo-gas “ - -
Clclos combinados 6.657 10.554 (38,9)
Régimen Especial: 1.599 1.388 15,2
Eolica 1.158 1.023 13,2
Minihidraulicas 207 135 53,3
Cageneracién y otras 234 230 1,7
Ventas de elactricidad {(GWh); 16.598 17.944 {7,5)
Mercado liberalizado 12.845 13.924 {7.7)
TUR/Regulado 3.753 4,020 (6,5

La variacith en la potencia instalada en Reégimen Ordinario respecto a la del afic anterior se debe a los
sigulentes aspectos:

- El incremenio de 8 MW como consecuencia de nuevas acreditaciones en varias centrales hidraulicas.

- La baja definitiva del grupo 1 de la central térmica (fuel) de Aceca con 157 MW de potencia bruta
atribuible a Gas Natural Fenosa.

La produccion eféctrica peninsular de Gas Natural Fenosa disminuye un 21,0%, repartide en un 23,0 % de
disminucién de la produceién en Régimen Ordinaric y un aumento del 15,2% de la produccion del Régimen
Especial.

Durante e} primer semestre de 2013 [a produccién hidraulica fue cuatroe veces la realizada en el primer
semestre de 2012

El afio 2013 comenzd himedo v s& mantuvo asi durante icdo el primer semestre, con un 31% de PSS
{(probabilidad de que el producible registrado sea superade, conforme a la serie histdrica del producible
medio} al cletre de junio de 2013. El nivel de reservas de energia en las cuencas de Gas Natural Fenosa se
situd en el 80,0% de llenado, frente al 43,3% de finales del primer semestre del pasado afio.
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La produccion huclear disminuyd un 3,9%, cifra afeclada por el desplazamiento de las paradas
programadas y fas bajadas de carga de la Semana Santa.

La aplicacion del Real Decreto de Garantla de Suministro en el primer semestre de 2013 supuso una
produccion con carbén nacional de 358 GWh. La produccion con carbén disminuyd el 65,9%.,

La generacion de electricidad con ciclos combinados a 30 de junio de 2013 fue un 36,9% inferfor a la del
pasado afio, valor inferior en 10 punfos al descenso del conjunto nacional.

La cuota de mercado acumulada a 30 de junic de 2013 de Gas Natural Fenosa en generacion de
electricidad en Regimen Ordinario fue del 18,8%, casi dos puntos inferior a la acumutada a la misma fecha
de 20142.

En el primer semesire de 2013 las smisiones de CO, consolidadas de [as centrales térmicas de carbén v
ciclo combinado de Gas Natural Fenosa, afectadas por la normativa que regula el régimen del comercio de
emisiones de gases de efecto invernadero, fueron de 3,8 millones de toneladas de CO, frente a los 7,5
millones de toneladas de CO, en el mismo perfode del afio 2012, Gas Natural Fenosa realiza una gestion
integral de su cartera de cobertura de derechos de emision de CO2 para el perfodo post Kyoto 2013-2020
adquiriendo los derechos y créditos de emision necesarios a {fravés de su participacion activa tanto en el
mercado secundario como en proyectos primariocs y fondos de carbono.

Como parte de sus compromisos, en el transcurso del pasado mes de abril de 2013 Gas Natural Fenosa
remitié al Registro Unico de la Unién Europea los derechos equivalentes a las emnisiones de CO, verificadas
en las centrales férmicas y ciclo combinado en el afio 2012, ascendiendo éstas a 14,9 millones de derechos
de GO, entre los cuales se incluyeron crédilos de emision generados en proyectos de Mecanismos de
Desarrollo Limpio y de Aplicacion Conjunta.

Gas Natural Fenosa Renovables a 30 de junio de 2013 tiene una potencia total instalada en operacion de
1.108 MW consolidables, de los cuales 967 MW corresponden a tecnologfa edlica, 68 MW a mini hidraulica
y 72 MW a cogeneracién. Los aumentes en relacion con el primer semestre del afio 2012 corresponden a
las puestas en marcha de la instalacion edlica de Les Forques i durante el mes de diciembre de 2012y la
planta de cogeneracién de Garcla Garrion durante el mes de octubre de 2012,

La produccion fue un 15,2% superior a la del semestre de 2012 (1.589 GWh vs 1.388 GWh). Este aumento
en la produccion fue debido fundamentalmente a Ja mayor produccion edlica en 13,2% debido a la una
mayor eolicidad que se recogié respecto al mismo periodo del afio anterior. En lo que respecta a la
tecnologfa mini hidraulica, el primer semestre del 2013 se caracterizé por una gran hidraulicidad,
obteniendose una produccion det 53,3% superior. La cogeneracion se mantuvo con un aumento del 1,7%.

Respecto a los resultados que se obtuvieron, hay que tener en cuenta que entre amhos periodos analizados
entraron en vigor una serie de disposiciones regulatorias (medidas fiscales y RDL 2/2013) que tuvieron
repercusion en los resultados econdmicos de las empresas con tecnologias en régimen especial.

Por dltimo, los trabajos de construccion de Jos proyectos minihidraulicos de Peares |l y Belesar I} en Galicia
siguen su curso, estimandose su puesta en marcha en el sequndo semestre de 2013.
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Electricidad Latinoamérica

Incluye los activos de generacién en Méxioco, Puerto Rico, Panama y Replblica Dominicana.

Resuitados

2013 2012 %
Importe neto de la cifra de negacios 485 389 215
Aprovisionamientos (310) {(233) 330
Gastos de personal, neto &) )] -
Otros gastosfingresos (38) (33} -
EBITDA 134 125 7,2
Dotacion a la amortizacion y pérdidas por deterioro Y] (63) 7.5
Dotacion a provislones - . -
Beneficios de explotacion rad 72 6,9

El EBITDA alcanzo los 134 millones de euros, con un incremento por actividad del 7,2% respecto al mismo
periodo del afio anterior.

En México, el EBITDA fue stperior en un 0,9% debido fundamentalmente al efecto sobre el resultado del
afio anterior del incidente producido en la central de Tuxpan en ociubre de 20711 gue afectd a la operacitn
hasta marze de 2012. Asimismo coniribuyeron las mayores ventas de excedentes de capacidad de la
central de Naco Nogales y la contencién de gastos operativos.

Ei EBITDA de Puerto Rico aumentd un 19,4% por el menor consumo de combustible adquirido en el
mercado spot, el cual resultd mas caro que el comprado por contrafo.

El EBITDA de Repiiblica Dominicana presentd una variacion positiva del 31,2% debido a la mayor
preduccién de 2013, favorecida por la salida del sistema de recursos de terceros mas eficientes y a la
operacién al 100% del motor G2 de la central de La Vega que en 2012 no operé hasta principios de febrero
por los problemas sufridos tras el incendio ocasionado en ia central en septiembre 2011,

Principales magnitudes

Las principales magnitudes en la actividad son las siguientes:

/ Pauyalaos

2013 2012 %

Capacidad de generacion eléctrica (MW): 2.528 2529 -
México (clclos combinados) 2.035 2.035 -
Puerte Rico (ciclos combinados) 263 263 -
Panama (hidraulica) 22 22 -
Panama (fuel) 11 11 -
Repdblica Dominicana (fuel) 198 198 -
Energia eléctrica producida (GWh): 9.569 8.847 8,2
México (ciclos combinados) 8.088 7.463 8,4
Fuerto Rico (ciclos combinados} 818 811 08
Panamé (hidraulica) 26 43 (39.5}
Panarma (fuel) 9 9 «
Reptblica Dominicana (fuel) 628 521 20,5

La produccion en México fue superior debido a la mayor operacion de fa central de Tuxpan por los
problermas menclonados anteriormente detivados del incidente que afectd a esta central hasta marzo ds
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2012, reflejandose en la disponibilidad de esta instalacion. Asimismo, se incrementd por la mayor
produccion de Naco Nogales frenfe al afio anterior en el que esta cenfral se vio afectada por problemas en
el abastecimiento de agua.

La praduceion en Puerfo Rico presentd un aumento del 0,9% como cohsecuencia de la mayor disponibilidad
¥y mayor despacho.

La generacion hidraulica de Panamd disminuyd un 39,5% respecto al mismo periodo de! afio anterior debido
a las escasas precipitacionss y condiciones climalicas desfavarables durante el semestre del 2013,
viéndose levemente compensado por fa mayor produccion térmica en este pals.

La produccion en Reptiblica Dominicana se incrementé en un 20,5% como consecuencias de [a salida del

sistema de mds recursos de terceros respecto al afio anterior asi como por la operacion al 100% del motor
G2 de la central de La Vega.

Electricidad resto (Kenia)

Incluye ia generacion de electricidad en Kenia.

Las condiciones meteoroldgicas dominantes en la zona (mucha hidrauficidad) durante el primer semestre
del afio 2013, conllevd una disminucidn del funcionamiento da las centrales térmicas, por lo que dismintyo
[a produccion de electiicidad.

Resultados

2013 2012 %
Importe neto de la cifra de negocios 52 65 {20,0)
Aprovisionamientos (39) (52) (25,0)
Gastos de personal, neto {1} (H -
Otros gastosfingresos {5 G} (16,7)
EBITDA 7 ] 16,7
Dotacidn a la amortizacion y pérdidas por deterioro (2) {3) {33,3)
Dotaclén a provisiones - - -
Beneficios de explotacién 5 3 66,7

El EBITDA salcanzs los 7 millones de euros en el primer semestre del afio 2013. El alto nivel de
disponibilidad (indicador determinante de los ingresos por capacidad), que se situd en el 88,0%, asf como la
moderacion en el incramento dal precio del combustible en los mercados internacionales hicleron que el
EBITDA se situase un 16,7% por encima respecto al mismo periodo del afio anterior.
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Principales magnitudes

Las principales magnitudss en la actividad son las siguientes:

2013 2012 %
Capacidad de generaclon sléctrica (MW): 112 112 -
Energia sléctrica producida (GWh): 270 322 (16,2}

Durante el primer semestre del afio 2013, la produccién con fuel en Kenia disminuyé un 18,2% respecto al
mismo pertodo del afio anterior, alcanzando los 270 GWh. Esta disminucion se debe a la menor demanda
de produccian térmica en el pals, frulo de la mayor hidraulicldad durante el primer semestre  del afe y,
consecuentemente, al incremento de los niveles de agua embalsada,

Infraestructuras

Incluye la operacién del gasoducto del Magreb-Europa, la gestién del fransporte maritimo, el desarrollo de
los proyectos integrados de gas natural licuado (GNL) y la exploracion, desarrollo, produccion y
almacenamiente de hidrocarburos.

Resultados

2013 2012 %
Importe neto de la cifra de negocios 160 163 4,6
Aprovisionamlentos (13) 29 {85,2)
Gastos de personal, neto (2} {3) {33.3)
Otros gastos/ingresos (10} (1) 0.1}
EBITDA 135 110 22,7
Dotacién a la amortizacion y pérdidas por deteriore (44) (39 12,8
Dotacién a provisicnes - “ -
Beneflcios de explotacidn 91 71 28,2

El importe neto de la cifra de negocios de [a actividad de infraestructuras en el primer semesire de 2012
alcanzo los 160 millones de euros, con un aumento del 4,6%,.

FI FBITDA de 2013 se elevs hasta los 135 millones de eures, un 22,7% supsrior al del mismo periodo del
afio anterior debide principalmente a la mayor produccidon por entrada en operacion del pozo de Montanazo

(Tarragona} en ogtubre de 2012 y al incremento de la tarifa de fransporte internacional gasoducto del
Magreb-Europa en el afio 2013.

Principales magnifudes

Las principales magnitudes en la actividad de transporte internacional de gas son las siguientes:

2013 2012 Yo

Transporte de gas-EMPL (GWh): 65.303 66.203 (1,4
Portugal-Marruecos 18.629 20.319 (8,3)
Gas Natural Fenosa 46.674 45.884 1,7
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La actividad de transporte de gas desarrolfada en Marruecos a través de lfas sociedades EMPL y Metragaz
represento un volumen fotal de 65.303 GWh, un 1,4% inferior al del mismo perfodo del afio anterior. De esia
cifra, 46.674 GWh fueron transportados para Gas Natural Fenosa a través de la socledad Sagane y 18.629
GWh para Portugal y Marruecos.

Gas Natural Fenosa y la compafiia argelina Sociéte Nationale pour ta Recherche, la Production, le
Transpott, la Transformation et la Commercialisation des Hydrocarbures, S.p.A (Sonatrach) firmaron el 8 de
enero de 2013 un acuerdo para la compra a esta tltima de un 10% de participacion en Medgaz, S.A. {y 10%
del préstamo de accionistas), por 82 millones de euros an total.

Medgaz es la compaiiia que ostenta la propiedad y que opera el gasoducto submarino Argelia-Furopa, que
conecta Benl Saf con la costa de Almerfa, con una capacidad de 8 bem/afio.

La capacidad correspondiente sera utilizada para un nuevo confrato de suministro de 0,8 bemfafio. E
confrato de suministro tiene una duracién de 18 afios y las entregas dieron comienzo el 1 de febrero de
2013. Las cantidades transportadas por el gasoducto de Medgaz para Gas Natural Fenosa durante el primer
semesire del afio ascienden a 2.500 GWh,

Por otra parte, Gas Natural Fenosa ha llevado a cabo labores de investigacion geoldgica y geofisica en la
zona del Bages (provincia de Barcelona), concluyendo la factibilidad técnica de un almacenamiento
sublerraneo de gas natural en cavidades salinas. Se ha iniclado la tramitacion administrativa y
medicambiental del proyecto.

Asimisimo, se estan realizando labores previas de investigacion para determinar ia prospectividad del area
de Bezana-Biglienzo (Cantabiia y Castilla Ledn) donde Gas Natural Fenosa tiene un 50% de participacion

eh el parmisa.

Por otro lado, contintia la tramitacion de los cinco proyectos due conforman las actuaciones de exploracién,
produccion y almacenamiento que Gas Natural Fenosa tiene previsto realizar en los proximos afios en el
area del Valle del Guadalquivir (areas de Marisinas, Aznalcézar y Romeral). E1 29 v el 30 de enero de 2013,
la Secretaria de Estado de Medioambiente ha otorgado las Declaraciones de Impacto Medioambiental (DIA)
para los proyecios de Saladillo, Marismas Oriental y Aznalcazar que se unen a la DIA obtenida previamente
para el proyecio Marismas Occidental. Posteriormente la Junta de Andalucla ha expresado sus dudas
acerca de que se hayan evaluado las afecciones sinérgicas de los proyectos entre si y ha solicitado al
Ministerio de Medicambiente completar dicha evaluacion antes de emitir los permisos medioambientales

pendientes.

En lo referente al proyecio de terminal de regasificacion de Trieste que Gas Natural Fenosa esta
promoviendo en el norte de Italia (Zaule), ef 18 de abril de 2013 se publicd el decreto de suspensién de la
Valutazione di Impatto Ambientale (VIA). El decreto suspende el VIA por 180 dias para que Gas Natural
Fenosa presente un emplazamiento alternative o bien que la Autoridad Poriuaria modifique su plan de
desarrolio de trafico marftimo. La compafifa presentd el pasado 13 de junio de 2013 un recurso en el
Tribunal Administrativo contra el citado decreto de suspension temporal.
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Aprovisionamiento y Comercializacion

Este negocio agrupa las actividades de aprovisienamiento v comercializacion de gas (mayorista v minorista)
tanto en Espafia como en el exterior y la comercializacion de ofros productos y servicios relacionados con el
negocio minorista en Espafia, v la comercializacion de gas a tarifa de Gliimo recurso de Espafia.

Resultados

______ 2013 2012 %
Imporle nete de la cifra de nagocios 6.053 5.800 4.4
Aprovisicnamientos {5.490) (6.312) 34
Gastos de personal, neto {26} (28) -
Otros gastosfingresos (92} (99) (7,1
EBITDA 445 363 22,6
Dotacion a la amartizacion y pérdidas por delerioro (9 {r) 286
Dotacidén a provisiones _ 26 27 (3.7
Beneficios de explotacion 410 329 24,6

El Importe neto de la ¢ifra de negocios ajcanzé los 6,053 millones de euros, lo que supone un aumento del
4,4% respacto al del mismo perfode del afio anterior. El EBITDA registra unos resultados de 445 millones de
euros, con uh aumento del 22,6 fundamentalmente debido a ias operaciones en el exterior.

La diversificacion de la carlera de commodities asi como la gestion conjunta del riesgo de commodily y
délar, unido a un mayor volumen de ventas en el exterior, han confribuido a mejorar ol EBITDA en un
conhtexto de significativa volatilidad en los mercados energéticos y de divisa,

Principales magnitudes

l.as principales magnifudes en la actividad de aprovisionamiento y comercializacion son tas siguientes;

2013 2012 %

Suministio de gas (GWih): 165,156 171.498 3.7
Espafia: 119.160 125.920 {5.4)
Comercializacion Gas Matural Fenosag 86.554 94.376 8.3
Aprovisionamiento a terceros 32.606 31.544 3.4
Infernacional: 45.906 45.578 g9
Europa 15.275 9.371 63,0
Resto exterior 30.721 36.207 {156,2)
Contratos mantenimiento (a 30/06) 1.984.588 1.788.181 11,0
Contratos por cliente (a 30/06) 1,42 1,38 2,9

1y No incluys operaciones de intercamblo con empresas ensrgéticas.

En un escenario de debilidad de la demanda, la comercializacion de gas natural en e} mercado gasista
espafiol alcanzé los 119,160 GWh, con un descenso del 6,4% respecto a fa del afio anterior, por una menor
comercializacion a clientes finales de Gas Natural Fenosa (-8,3%), debido, fundamentaimente, al menor
consumo de los ciclos combinados, compensado parcialmente por un mayor aprovisionamiento a terceros
{+3,4%).

Asimismo la comercializacion de gas internacional alcanzé los 45.996 GWh con un aumento del 0,9% con
respecto al afic anterior,
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Gas Natural Comercializadora SDG, S.A. gandé un concurso publico internacional para el llenado de un
almacenamiento sublerraneo en Portugal. Fl volumen suministrado fue de 431 GWh, v se realizb en el
perfodo abril-mayo 2013, por un importe de 15 millones de euros.

Gas Natural Europe, S.A.S. (filial francesa de comercializacion en Europa), cuenta en Francia con 2.606
puntos de suminisiro de clientes de diversos ambitos, que van desde empresas del sector industiial
{quimicas, papeleras, etc.) hasta las autoridades locales y del sector piblico, que equivale a una carlera de
17,3 TWh anuales.

Iguaimente, la filial francesa consolida su posicion en Bélgica y Luxemburgo con 319 puntos de suministro,
gue representan una cartera contratada de 4,9 TWh anuales. En Holanda se aumento Ja posicién con 111
puntos de suministro y 1 TWh de cartera. En Alemania, donde se empez6 la actividad a finales detl afio 2012
ya sa han contratado los primeros clientes.

Gas Natural Fenosa, sigue estudiando también entrar a corfo plazo en otros mercados centroeuropeos
basando sus servicios en unha relacion de asesoramiento energético personalizado y en fa ventaja de contar
con un suministro energético diversificado y seguro.

Gas Natural Vendita italia, S.P.A. ha conseguido en el mercado mayorista de ttalia una cartera contratada
de 3,97 TWh/afio a finales del primer semestre de 2013,

En relacion al mercado exterior continua la diversificacion de mercados con ventas de gas en América
{Caribe y Sur) y Asia,

En el mercado minorista, Gas Natural Fenosa ha alcanzando fa cifra de 10,7 millones de contratos aclivos
de gas, electricidad y servicios. Se ha superado los 1,18 millones de hogares que han confiado a Gas
Natural Fenosa el suministro conjunto de ambas energlas, gas y electricidad.

Se han comercializado productos y servicios en fodas las zonas del ferritorio nacional, gracias a los
esfuerzos comerciales, 5& ha llegado a alcanzar una activacion en el mercado residencial de 739.000
nuevos contratos y se ha continuado con la actividad de expansién en el mercado de la pequefia y mediana
empresa, alcanzando méas de 45.000 nuevos centratos. Este desempefio ha hecho crecer la cartera de
contratos en el segmento minorista en un 3% en términos homogéneos respecto al primer semestre de
2012,

Se ha ampliado el portfolio de servicios residenciales de mantenimiento, superando asi los 1,98 millones de
contratos, que mediante una plataforma propia de operaciones con 1568 empresas asociadas y conectadas
mediante un sistema de movilidad oniine permite incrementar las prestaciones y calidad de este servicio.

Gas Natural Fenosa contintia apostando por la incorporacién de funcionalidades y usuarios en fa oficina
virtual. Durante el primer semastre de 2013 los clientes va pueden realizar la contratacion de producios y
servicios online,

Continlia el impulso al desarrollo en Espafa de alternativas energéticas en el transporte {anto en el sector
tetrastre como matitimo y portuario.

En la actualidad, Gas Natural Fenosa cuenia con 13 estaciones publicas de gas natural comprimido (GNG)
en las grandes ciudades espafiolas, 6 estaclones plbiicas de suministro de GNL y GNC en las rutas de
transporte de mercancia mas importantes y 12 estaciones privadas de suministro a camiones de recogida
de residuos, autobuses urbanos y olros. Se contintia con &l plan de despliegue de estaciones en las
principales ciudades y en los principales corredores de transporte con 13 nuevas estaciones de suministro
en construceion.

Desde el area de Soluciones Energéficas se contintia trabajando en la ampliacion del portfolio de productos
y servicios, buscando siempre ser un gestor energético integral con nuevos servicios de valor afiadido. En
nuestros servicios de gestion energética en calderas centralizadas de viviendas se mejorara fa facturacion al
cliente permitiendo que cada vivienda pague sdlo por lo que realmente consume a fravés de nuestra
solucion de medida y telegestion de consumos individuales. Ademas se estd trabajando en soluciones
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integrales de gestion energética e Huminacion eficiente, que permitiran al cliente realizar mejoras
fransversales de sus instalaciones obteniende ahorros significativos.

Unidn Fenosa Gas

Este negocio agrupa las actividades de aprovisionamiento y comercializacion de gas realizadas por Union
Fenosa Gas e incluye las infraestiucturas de licuefaccion ety Damietta (Egipto), de regasificacién de Sagunto
y la gestion de la flofa de bugues.

Resultados

Unién Fenosa Gas esta participada al 50% por Gas Natural Fenosa y se incorpora a los resultados
consolidados por integracion propotcional.

n?

2013 2012 %
tmporie neto de la cifra de negocios 539 635 (15,1)
Aprovisionamlentos {(450) {445) 1,1
Gastos de personal, nefo 5 6) (18, 7)
Otros gasiosfingrasos {6) (it (45,5)
EBITDA 78 173 {64,9)
Dotacién a la amortizacidn y pérdidas por deterioro (148} (77) 93,5
Dotacion a provisiones - - -
Beneficios de explotacion {71 96 -

El EBITDA del primer semestre del afio asciende a 78 millones de ewros, con un 54,9% de disminucién
respecte al primer semestre del afio anterior.

La gestion de los aprovisionamientos para la venta de gas en Espafia se ha visto afectada de forma
importante por las restricciones en el suministro de gas de Egipto y por la tension sufrida en los mercados
de GNL particularmente en la primera parte del afic que ha provocade un significativo encarecimiento del
precio del gas spot.

En comercializacian, un semastre con un elevado peso de la produccién eléctica de origen renovable ha
afectado a la inestabilidad de la demanda de ciclos combinados y al pool en el precio final de venta.

Por el contrario, se ha mantenido 1a actividad en los mercados internacionales de venta de GNL asi como
los ingresos aportados por las infraestructuras del grupo.

El incremento de la amortizacion se debe basicamente al registro de un deterioro por importe de 70 millones
de euros gue coltesponde a la pérdida del valor asignado en la combinacién de negocios de Unidn Fenosa
a los derechos de procesamiento de gas que mantiene Gas Natural Fenosa a iravés de su participada
Union Fenosa Gas en la planta de licusfaccion de Damietta (Egipto), como consecuencia de la parada
temporal de {a aclividad de dicha planta por la suspension de entregas por parte del suministrador de gas
natural. Union Fenosa Gas ha iniciado durante el primer semestre de 2013 acciones legales en defensa de
sus derachos contractuales.
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Principales magnitudes

2013 2012 %
Comerclalizacién de gas Espafia (GWh) 23.762 29.619 {19,8)
Comerdlalizacion de gas Infernacional (GWh) 9.776 14.858 {34,4)
Licuefaccién (GWh) {260} 14.244 -
Regasificacion (GWh) 8.597 16.031 {48,4)

Ei gas suministrado en Espafia durante el primer semestre ha alcanzado un volumen de 23,762 GWh frente
a los 29.619 GWh registrados en el afio anterior. El descenso es particularmente acusado en el suministro a
las empresas generadoras de eleclricidad (~31,2%) como consecuencia de las causas mencionadas
anterlormente, y ha side mucho mas moderado en las ventas al segmento industrial (-4,4%).

Adiclonalmente se ha gestionado una snergia de 9.776 GWh a través de operaciones de venta internacional
en distinfos mercados internacionales.

Gabe destacar los siguientes hilos acontecidos en el semestre relacionados con UF Gas:

En relacién a las infraestructuras de gas: la planta de regasificacién de Sagunto ha adaptado sus
Instalaciones para poder cargar metaneros de GNL. En marzo de 2013 se produce un hito importante al
realizarse %a ptimera carga de GNL en bugue, en concreto, al metanero WILGAS, con una capacidad de
125.630 m".

En relacién al proyecto de E&P en La Rioja, en marzo de 2013 se ha concluide exitosamente una campafia
de exploracidn geofisica sobre un area de 232 kilometros cuadrados de extension alrededor de Sotés que
ayudara a obtener una mejor imagen del yacimiento y definir de forma mas precisa su forma y dimensiones,
y en la que se ha aplicado la tltima tecnologla en sfsmica tridimensional (3D). En su ejecucion sobre &l
terreno, que ha durado casi 5 meses, han participado mas de 150 personas.

2. Factores de riesgo ligados a [a actividad de Gas Natural Fenosa
a) Incertidumbre del contexto macroecondmico

Durante los pasados meses, la economla y el sistema financisro global han experimentado un perfodo de
turbulencias significativas e incertidumbre, en parficular una incertidumbre en los mercados financieros que
comenzd e agosto de 2007 y que ha empeorado de forma sustancial desde septiembre de 2008, Esta
incertidumbre ha impactado severamente en los niveles generales de liquidez, en la disponibilidad de
crédito, asi como en los términos y condiciones para disponer del mismo, lo que ha contribuido a
incrementar la carga financiera de hogares y clientes industriales de Gas Natural Fenosa, reduciendo su
capacidad de compra y afectando negativamente a su demanda.

Gas Natural Fenosa no puede predecir cudl sera Ja tendencia del ciclo econdmico en los proximes afios ni si
se produciré un agravamiento atin mayor de la fase recesiva actual del ciclo econamico global.

b) Desarrollio de Ia estrategia de negocio.

Dados los riesgos a los gue estd expuesto y las incertidumbres inherentes a su negocio, Gas Natural
Fenosa no puede asegurar gque pueda implementar con éxito su estrategia de negocio. El alcance y
cumplimiento de sus objetivos estratégicos estan somefidos, entre ofros factores de riesgo a:

o La falta de incremento del numero de puntos de suministro en Europa y Latinoamérica, debido a la
imposibilidad de Gas Natural Fenosa de aumentar la red ds distribucion;
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¢ lLa falta de incremento del nimerc de clientes por menor éxito del esperado de las campafias de
marketing destinadas a los consumidores del mercado liberalizado;

+ la activacidn de las clausulas fake or pay de los contratos de aprovisionamiento, io que implicarta la
chiigacion de pagar por un volumen de gas superior a las necesidades de Gas Natural Fenosa;

e La falta de éxito en la consolidacion del negocio de generagion de electricidad en Espafia condicionado
por fos incentlvos a tecnologias subvencionadas;

o la incapacidad de consolidar la estrategia del negocio de multiservicios o de aumentar el nimero de
contratos multiproducto por cliente,

¢} Riesgo regulatorio

Gas Natural Fenosa y sus sociedades filiales estan obligadas a cumplit con la normativa legat aplicable a los
soctores de gas natural y de electricidad. En especlal, los negocios de distribucion gasisia y eléctrico
responden a actividades reguladas en Iz mayor parte de los pafses en los que Gas Natura) Fenosa realiza
dicha actividad.

La normativa lagal aplicable a los sectores de gas natural y de electricidad en los paises en los que opera
Gas Natural Fenosa esta tipicamente sujeta a revision periddica por parte de las autoridades competentes,
La introduccion de las referidas modificaciones podria incidir en el actual esquema de refribucion de las
actividades reguladas, afectando de un modo adverso al negoclo, benaficios, subvenciones y situacion
financiera de Gas Natural Fenosa.

En ¢aso de que los organismaos ptiblicos o privades que pudiera corresponder interpretaran o aplicaran de
manera distinta al criterio de Gas Nalural Fenosa la referida normaliva, podria cuestionarse o recurrirse
diche cumplimicnto vy, de resultar probado cualguier incumplimiento, podria afectar de un modo material
adverso al negocio, perspectivas, beneficios, subvenciones y situacion financiera de Gas Natural Fenosa.

«} Riesgo operacional

Las actividades de Gas Natural Fenosa estén expuestas a dislintos riesgos operativos, tales como averias
en la red de distribucion, en las instalaciones de generacion de electricidad vy en los buques metaneros,
explosiones, emisiones contaminantes, vertidos téxicos, incendios, condiciones meteorologicas adversas,
incumplimientos contractuales, sabolajes o accldentes en la red de distribucién de gas o actives de
generacion de electricidad, asl como ofros desperfectos y supuestos de fuerza mayor que podrian tener
como resultado dafios personales y/o materiales, deterioros de las instalaciones o propiedades de Gas
Natural Fenosa o la destruccidn de las mismas. Acontecimientos como éstos, u ofros de similar naturaleza,
son impredecibles vy pueden causar interrupciones en el suministro de gas y la generacion de electricidad.
En este fipo de situaciones, a pesar de existir las pertinentes coberluras a través de la confratacion de
seguros de riesges, como seguros ante potenciales pérdidas de beneficio y dafios materiales, Ia situacién
financiera y los resultados de Gas Natural Fenosa pueden verse afectados en la medida en que las pérdidas
que se produzcan no estén aseguradas, la cobsrtura sea insuficiente, o se generen pérdidas econémicas
como consecuencia de limitaciones de cobertura o evolucidn al alza de franquicias, asi como par
potenciales encarecimientos de las primas satisfechas al mercado asegurador.

Asimisma cabe mencionar que Gas Natural Fenosa podrfa ser objeto de reclamaclones de responsabilidad
civll por lesiones personales y/o clros dafios causados en el desarrollo ordinario de sus actividades. La
interposicién de dichas reclamaciones podria conllevar el pago de indemnizaciones con arregio a la
legislacion aplicable en aguellos palses en los que Gas Natural Fenosa opera, lo que podria dar lugar, en la
medida en que las pdlizas de seguros de responsabilidad civil contratadas no cubran el Impotte de dichas
indemnizaciones, a un efecto material adverso en el negocio, perspectivas, situacién financiera y sus
restultados.

28

20006000,
Q

o
OU

Ll o7
o L
YBoggoon®

o
oﬁ

L]

0

Ul

oeemga




(Y o

{ gasiatupalesss

o
v

a ®
bq e?

a
900up000”

e} Riesgos de precio del gas y electricidad.

Gas Nafural Fenosa estd expuesto a variaciones en los precios del crudo, del gas nalural y de ia
electricidad.

Una parte imporiante de los gaslos operativos de Gas Natural Fenosa estd vinculada a la compra de gas
natural y de gas natural licuado (GNL) para su comercializacion en el mercado libre y suministro a mercados
regutades. tgualmente sus plantas de cicle combinado utilizan como combustible el gas natural.

Aungue los precios que Gas Natural Fenosa aplica en la venta de gas a sus clienfes se corresponden
generalmente con los precios de mercado, en entornes de mucha volatilidad, las fluciuaciones de sus
precios de venta pueden llegar a no reflejar de un modo proporcional las fluctuacionss del coste de la
materia prima. Ademas de los costes asociados al negoecio del gas, las subidas en los precios del gas
natural podrfan provocar un incremento de los costes de generacion de electricidad, dado que las plantas de
ciclo combinade de Gas Nalural Fenosa utilizan como cambustible el gas natural,

El negocio de Gas Natural Fenosa incluye, entre ofras actividades, la venta al por mayor de gas natural a
generadores eléctricos y a olros dlientes, Con respecto a tales operaciones, los ingrasos y resultados de
Gas Natural Fenosa suelen depender en gran medida, de los precios de mercado imperantes en los
inercados regionales en los que opera y en ofros mercados competitives. Como consecuencia, el negocio
de venta al por mayor de gas natural esta expuesto al riesgo de fluctuacion de fas materias primas y del
precio de la electricidad.

Las varlaclones en el precio de la materia prima podrian afectar de un modo adverso a los resultados de
Gas Natural Fenosa, en la medida en que el aumento en los costes de generacién no se recupere a través
del precio de venta de la electricidad generada, o en general en ef Ambito gasista no se consigue un grado
de eficiencia en la gestién de la cartera comercial que permita la recuperacion a través de Ia
comercializacion de las osclfaciones del escenario energético,

f} Riesgo de volumen de gas

La mayor parte de las compras de gas natural y gas natural ficuado (GNL) se realizan a través de contratos
a largo plazo, que incluyen clausulas conforme a las cuales Gas Nalural Fenosa tiene la obligacion de
comprar anualmente determinados volimenes de gas (conocidas como clausulas "fake-or-pay”). Con
atreglo a dichos contratos, a pesar de que Gas Natural Fenosa no necesite adquirir el volumen de gas
comprometido para un momento determinado, estara ohligade contractualimente a pagar la cantidad minima
comprometida de conformidad con las clausulas “take-or-pay”,

Los mencionados contratos contienen unos volimenes de gas que se corresponden coh las necesidades
estimadas de Gas Natural Fenosa, No obstante, las necesidades reales pueden ser inferiores a las previstas
an el momento de suscripcion de [os contratos. En caso de producirse variaciones significativas en tales
estimaciones, (Gas Nafural Fenosa estard obligado a adquirir un mayor volumen de gas del que
efectivamente necesita o, en su defecto, a pagar por la cantidad de gas minima comprometida, con
independencia de que no adquiera e exceso sobre sus necesidades, o que podria afectar de un modo
adverso y significativo a los costes operativos de Gas Natural Fenosa.

d) Exigencias medioambientales

Las actividades de Gas Natfural Fenosa estan sometidas al cumplimiento de una normativa extensa en
material de protecclén medicamblental.

Gas Natural Fenosa y sus sociedadss filiales estdn sometidas al estricto cumplimiento de normativa extensa
en materia de proteccion medioambiental que exige, entre otros aspectos, la elaboracion de estudios de
evajuacion del impacto medioambiental, fa obtencién de las periinentes autorizaciones, licencias y permisos,
asi como el cumplimiento de determinados requisitos. Entre otros;

* Que las autorizaciones y licencias ambientales podrian no ser otorgadas o ser revocadas por el
incumplimiento de las condiciones que en ellas se impongan;
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« Que el marco regulatorio o su interprefacidn por las autoridades podria sufrir modificaciones o cambios,

lo que podria provocar un aumento de los costes o plazos para poder cumplir con el nuevo marco
reguiatorio,

h} Riesgos de tipo de cambio y tipos de interés

Las variaciones de log tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos financieros
gue devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos de efectivo de los activos y pasivos financieros
referenciados a un tipo de interés variable, por lo que afectan tanto al patrimonio como al resultado
respectivamenie.

Por ofro lado, Gas Natural Fenosa estd expuesta a los riesgos ligados a las variaciones en los tipos de
cambio de divisas, Dichas variaciones pueden afectar, entre ofras cosas, a la deuda de Gas Natural Fenosa
denominada en moneda distinta al euro, a las operaciones gue Gas Natural Fenosa realiza en ofras divisas
que generan Ingresos denominados en ofras divisas, asi como al contravalor de los flujos de efectivo
asociados a compraventas de materias primas denominados en moneda distinta al euro, Las fluctuaciones
eh el tipo de cambio entre el euro y el dolar estadounidense, la divisa et la que las compras de gas
realizadas por Gas Natural Fenosa estan denominadas ¢ a la que estan referenciadas, pueden afectar
también a los resultados v sifuacion financiera de Gas Natural Fenosa.

A pesar de que Gas Natural Fenosa lteva a cabo politicas pro-activas de gestion de los anteriores riesgos
con el objeto de minimizar su impacto en sus resultados, en algunos casos, estas polificas pueden resultar
ineficaces para mitigar los efectos adverses inherentes a las flustuagiones de los tipos de interés y en los
tipos de cambio, pudiendo afectar de forma adversa y significativa a los resultados y situacion financiera de
(Gas Natural Fenosa.

i) Impacto de las condiciones meteorclégicas

La demanda de electricidad v de gas natural estd ligada al clima. Una parte impettante del consumo de gas
durante los meses de invierno depende de la producclon de electricidad v de su uso como calefaccion,
mientras que durante los meses de verano el consume depende de la produccion de electricidad destinada
a las instalaciones de aire acondicionado, fundamentalments. Los ingresos y resultados de Gas Natural
Fenosa derivados de las actividades de distribucion y comercializacion de gas natural podrian verse
afectados de forma adversa en el caso de que se produjesen otofios templados o inviernos menos frios.
lguaimente la demanda de electricidad podria descender si se preducen veranos menos calurosos debido a
una menor demanda de aire acondicionado. Asimismo, el nivel de ocupacion de las plantas de generacion
hidroeléctrica dependen del nivel de precipitaciones en donde se encuentren dichas instalaciones,
pudiendose ver afectado en epocas de sequla.

j} Desarrollo de las actividades en el sector eléctrico

Los nuevos proyectos de (Gas Natural Fenosa en ef sector sléctrico estén sometidos a diferentes factores
que van mas alla del control de Gas Natural Fenosa, entre los cuales, cabs mencionar:

Incrementos en el coste de generacion, incluyendo los incrementos en el precic del combustible;
Pérdida de competitividad con ofras tecnologlas, por incremento relative del coste de generacion con gas
natural;

e Una posible disminucion de la tasa de crecimiento de consumo de electricidad debido a distintos
factores, {ales como condiciones econdmicas o la implementacidn de programas de ahorro de energla;
Riesgos inherentes a la operacién y mantenimiento de las plantas de genetaclon;

La creciente volatilidad de los precios causada por la liberalizacion del sector y por los cambios en el
metcado;

+ Una situacion de scbre-capacidad de generacidn en los mercados en los que Gas Natural Fenosa es
propletario de plantas de generacion ¢ tiene una parlicipacion en las mismas,

» La aparicién de fuentes energéticas alternativas debido a las nuevas tecnologlas y al creciente interés
por las energias renovables y la cogeneracién.
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k} Exposicién Geopolitica

Gas Natural Fenosa cuenta con Intereses en palses con distintos entornos politicos, econdmicos y saciales;
destacando dos éreas geograficas principales:

a) Latinoamérica

Una parte importante del resultado operativo de Gas Natural Fenosa es generado por sus fillales
latinoamericanas. Las operaciones en Latinoamérica estan expuestas a diferentes riesgos inherentes a
la inversion en la regidn. Entre los factores de riesgo ligados a la inversion y negocio en Latincamérica,
cabe menclohar los siguientes;

Importante influencia en la economia por parte de los gobiernos iocalas;
Significativa fluctuacién en la tasa de crecimiento econémico;

Altos niveles de inflacion;

e  Devaluacion, depreciacian o sobrevaloracion de las divisas locales;
Controles o restriceiones relativos a la repatiiacidn de gananclas:
Entorno cambiante de los tipos de interés;

Cambios en las politicas financieras, econdmicas y fiscales;

Cambios inesperados en los marcos regulatorios;

Tensiones sociales;

Inestabilidad polftica y macroeconomica.

b & & o

b} Orientz Préximo y Magreh

Gas Natural Fenosa cuenta tanto con activos propios como con importantes contratos de suministro de
gas procedente de distinios palses del Magreb y Oriente Préximo, en particular Egipto. La inestabilidad
politica en la zona puede derivar tanto en dafios flsicos sobre activos de empresas participadas por Gas
Natural Fenosa como en la obstruccion de las operaciones de dichas u ofras empresas que impliquen
una interrupcion del suminisiro de gas del Grupo.

Los factores de riesgo descritos anteriormente pueden afectar negativamente los intereses legales,
contractuales y econémicas de Gas Natural Fenosa en los paises en los que opera, sin que pleda
predecirse la ocurrencla de los mismos.

ES a2 T
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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS

Alos Sefiores Accionistas de Gas Natural SDG, 8.A. por encargo del Consejo de Administracién:

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (los estados financieros intermedios) de Gas Natural SDG, S.A. {la Sociedad dominante) y
socledades dependientes ( el Grupo), que comprenden el balance de situacién a 30 de junio de 2013, Ia
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de vesultado global, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de fujos de efectivo y las notas explicativas, todos cllos resumidos y consolidados,
correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los Administradores de la
Socledad dominanie son responsables de 1a elaboracién de dichos estados financieros intermedios de
acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) a4,
Informacion Financiera Intermedia, adoptada por Ia Unién Europea, para la elaboracién de
informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto
1362/2007, Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados financieros
intermedios basada en nuestra revision limitada.

Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién 2410,
“Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la formulacién de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y enla
aplicacién de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientas de revisién, E] alcance de una
revisi6n limitada es sustancialmente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no permite
asegurar que todos los asuntos significativos que podifan ser identificados en una auditor{a Tlegnena
nuestro conceimienio. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria sobre los estados
financieros intermedios adjuntos.

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningtin momento puede ser entendida como una
auditorfa de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningfin asunto que nos haga concluir que
los estados finaneieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de Junio de
2013 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informaci6n Financiera
Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articalo 12 del Real Decreto
1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

Sin que afecte a nuestra conclusion, lamamos la atencidn respecto a lo sefialado en la Nota g adjunta,
en la que se menciona que los citados estados financieros intermedios no inchuyen toda la informacién
que requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea, pot lo que Tos
estados financieros intermedios adjuntos deber4n ser leidos junto con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado €l 31 de diciembre de 2012,
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El informe de gestién consolidado intermedio adjunto del perfodo de seis meses terminado ¢l g0 de
junio de 2013 contiene las explicaciones que los Administradores de Gas Natural SDG, 8.A. consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de Ias que no forma parte, asi como sobre la informacion
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362 /2007. Hemos verificado que Ia
infoxmacién contable que contiene el citado informe de gestion consolidado intermedio concuerda con
los estados financleros intermedios del periode de seis meses terminado el 30 de junio de 2014,
Nuestro trabajo se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado intermedio con ol aleance
mencionado en este mismo phrrafo y no incluye I revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Gas Natural SDG, S.A. y sociedades dependientes.

Este informe ha side preparado a peticiém de los Administradores de la Sociedad dominante en
relacién con la publicacién del informe financiero semesteal requerido por el articnlo g5 de 1a Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de
octubre.

Pricewa’cerhou 8@
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