GAS NATURAL D3, SA.

1™ SEMESTRE 2016
ANEXO |
[ GENERAL |
or INFORME FINANCIERO SEMESTRAL CORRESPONDIENTE AL ARO

FECHA DE CIERRE DEL PERIODO

Denominacién Soclal: GAS NATURAL SDG, S.A.

Domicllio Social: C.LF,

PLACA DEL GAS, 1 08003 Barcelona A-08015497

Explicacién de las princlpales modificaciones respecto a la Infarmacién periédica previamente publicada:
(s6lo se cumplimentard en los supuest tablecldos en el apartado B) de las Instrucciones).

Sociedad Matriz:
Tras la segregacion de esta rama de actividad, la tenencia de participaciones en sociedades del grupo y asociadas se considera como la actividad ordinaria

mas relevante de la Sociedad y por fa que obtiene ingresos de caracter periédico, por lo que, de acuerdo a la consulta 2 del Boletin del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas ndmero 79, los dividendos de empresas del grupo y asociadas y los intereses percibidos por préstamos concedidos a
empresas del grupo y asociadas se recogen como "lmporte neto de la cifra de negocios” en el gjercicio 2014. Adicionalmente, se considera el epligrafe
"Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y asociadas" dentro del Resultado de expiotacion.

La cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2014 se ha adaptado a esta presentacion a efectos de comparabilidad. La reclasificacién de los ingresos
financieros al importe neto de la cifra de negocios asciende a 557 miliones de euros y el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos

financieros en empresas del grupo y asociadas” se recoge dentro del resultado de explotacién por un importe positivo de 343 millones de euros.
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GAS NATURAL 856, 8A.
15 SEMESTRE 2016

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales resumidas que se presentan, elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del emisor, o de las empresas comprendidas en la consolidacién tomadas en su conjunto, y el informe de gestion intermedio

incluye un andlisis fiel de la informacién exigida.

Observaclones a la declaraci6n/(es) anterior/(es):

Persona/(s) que asume/(n) la responsabilidad de esta informaci6n:

De conformidad con el poder delsgado por el Censejo de Administracion, el secretario del Consejo certifica que el informe financiero semestral ha sido firmado

por los administradores

Nombre/Denominacién soclal Cargo

D. Salvador Gabarr6 Serra Presidente

D. Antonio Brufau Niubé Vicepresidente
D. Rafael Villaseca Marco Consejero Delegado
D. Ramén Adell Ramon Consejerc

D. Enrique Alcantara-Garcia lrazoqui Conssjerc

D. Xabier Afioveros Trias de Bes Consejero

D. Francisco Belil Creixell Consejero

D. Demetrio Carceller Arce Consejero

D. Isidro Fainé Casas Consejero
Dria. Benita Maria Ferrero-Waldner Consejera
Diia. Cristina Garmendia Mendizabal Consejera

D. Emiliano L.6pez Achurra Consejero

D. Miguel Martinez San Martin Consejero

D. Heribert Padrol Munté Consejero

D. Juan Rosell Lastortras Consejero

D. Luis Suarez de Lezo Mantilla Consgjero

D. Miguel Valls Maseda Conssjero

Fecha ds firma de este informe financlero semestral por el érgano de administraclén comespondiente: 24/07/2015

G-2



INFORMACION FINANGIERA SELECCIONADA
GAS NATURAL §0G, BA.
18F SEMESTRE 2016

Uds.: Miles de euros P.AGTUAL P. ANTERIOR
ACTNO 30/06/2015 3111212014
A) ACTIVO NO CORRIENTE 0040 29.335.882 30.071.658
1. Inmovilizado intangible: 0030 1.062.686 1.062.428
a) Fondo de comercio 0031 1.062.400 1.062.400
b} Otro inmovilizado intangible 0032 286 28
2. Inmovilizado material 0033 1.020.044 1.049.007
3. Inversiones inmobiliarias 0034 0 0
4. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 0035 27.069.968 27.778.412
5. Inversiones financieras a largo plazo 0036 15.393 15.343
6. Activos por impuesto diferido 0037. 167.791 166.468
7. Ofros activos no corrientes 0038
B) ACTIVO CORRIENTE 0085 3.937.103 4.760.544
1. Activos no corrientes mantenidos para la venta 0050 0 0
2. Existencias 0055 60.174 64.039
3. Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar: 0060 496.397 743.810
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios 0061 410.378 503.839
b) Otros deudores 0062 72,945 75.6563
¢) Activos por impuesto corriente 0063 13.074 164.218
4. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0064 1.737.521 1.082.601
5. Inversiones financieras a corto plazo 0070 78.181 61,712
6. Periodificaciones a corto plazo 0071 1.830 2.684
7. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 0072 1.563.000 2.805.698
| ToTALACTIVO (A +B) 0100 | 33.272.985/ 34.832.202
PASIVO Y PATRIMONIO NETO | B Ao, | P ANTERIOR J
A) PATRIMONIO NETO (A.1 + A2 +A3) 0185 13.850.496 13.629.156
A.1) FONDOS PROPIOS 0180 13.859.069 13.639.618
1. Capital: 0171 1.000.689 1.000.689
a) Capital escriturado 0161 1.000.689 1.000.689
b) Menos: Capital no exigido 0162
2. Prima de emision 0172 3.807.736 3.807.736
3. Reservas 0173 8.321.320 8.145.691
4. Menos: Acciones y participaciones en patrimonio propias 0174
5. Resultados de ejercicios anteriores 0178
6. Otras aportaciones de socios 0179
7. Resultado del efercicio 0175 729.324 1.082.776
8. Menos: Dividendo a cuenia 0176 (397.273)
9. Otros instrumentos de patrimonio neto 0177
A.2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 0188 (12.018) {14.045)
1. Activos financieros disponibles para la venta 0181
2. Operaciones de cobertura 0182 (12.018) (14.045)
3. Otros 0183
A.3) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS REGIBIDOS 0194 3.445 3.682
B) PASIVO NO CORRIENTE 0120 16.306.766 16.752.271
1. Provisiones a largo plazo 0115 606.526 617.391
2. Deudas a largo plazo: 0116 3.143.226 3.888.828
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 0131 3.024.205 3.848.390
b) Otros pasivos financieros 0132 119.021 40.438
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas a fargo plazo 0117 12.207.808 11.893.649
4. Pasivos por impuesto diferido 0118 333.445 336.819
5. Ofros pasivos no corrientes 0135 14.300 14.026
6. Periodificaciones a largo plazo 0119 1.461 1.558
C) PASIVO CORRIENTE 0130 3.115.723 4.450.775
1. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 0121
2. Provisiones a corto plazo 0122 0
3. Deudas a corto plazo: 0123 203.493 198.910
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 0133 186.495 163.339
b) Olros pasivos financieros 0134 16.998 35.571
4. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 0129 1.749.787 2.716.544
5. Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar: 0124 633.376 1.116.765
a) Proveedores 0125 464.441 922,698
b) Ofros acreedores 0126 127.383 152,112
¢) Pasivos por impuesto corriente 0127 41.552 41.955
6. Olros pasivos corrientes 0136 528.853 418.326
7. Periodificaciones a corto plazo 0128 214 230
I TOTAL PATRIMONIO NETOY PASIVO (A+B+C) 0200 33.272.985 34.832.202]
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
GA3 NATURAL $DG, SA.
19t SEMESTRE 2016

Uds.: Miles de suros

PER. CORRIENTE PER. CORRIENTE ACUMULADO ACUMULADO
ANTERIOR ACTUAL ANTERIOR
(2° SEMESTRE) (2° SEMESTRE) 30/06/2015 30/06/2014
Imports | % impote | % importe % impotts %
(+) importe neto de la cifra de negocios 0205 2.934.699 100,00 2.936.157 100,00
Variacién de existencias de
(+)  productos terminados y en curso de| 0206 0 0,00 o 0,00
fabricacion
Trabajos realizados por la empresa
+) para su activo 0207 0 0,00 29 0,00
{-) Aprovisionamientos 0208 (1.722.278) {58,69) (1.920.058) (65,39)
(+) Otros ingresos de explotacién 0209 183.538 6,25 184.815 6,29
-) Gastos de personal 0217 (101.670) (3,46) (154.473) (5,26)
-) Otros gastos de explotacion 0210 (236.573) {8,06) (370.326) {12,61)
(-} Amortizacién del inmovilizado 0211 (45.352) (1,55) (232.398) (7,92)
Imputacion de subvenciones de
*) inmovilizado no financiero y otras 0212 190 0,01 193 0,01
+) Excesos de provisiones 0213 ) 0 0,00 [ 0,00
X Deterioro y resultado por
¢h) enajenaciones del inmovilizado 0214 (224) (©.01) 0 0,00
(+/-)  Otros resultados 0215 0 0,00 343.392 11,70
= RESULTADO DE EXPLOTACION 0245 1.012.330 34,50 787.331 26,82
(+) Ingresos financieros 0250 16.315 0,52 26.493 0,90
()  Gastos financieros 0251 (350.080)|  (12,24) (402.735)|  (13,72)
Variacién de valor razonable en
+h) instrumentos financieros 0252 1.164 0,04 861 0,03
(+/-)  Diferencias de cambio 0254 (8.547) (0,29) 1.253 0,04
Deterioro y resultado por
(+-) enajenaciones de instrumentos} 0255 (28) 0,00 (17) 0,00
financieros
= RESULTADO FINANCIERO 0256 (351.176) (11,97) (374,145) (12,74)
= RESULTADO 'ANTES DE
= IMPUESTOS 0265 661.154 22,53 413.186 14,07
(+/-)  Impuesto sobre beneficios 0270 68.170 2,32 94,786 3,23
RESULTADO DEL EJERCICIO
= PROCEDENTE DE OPERACIONES | 0280 i 729.324 24,85 507.972 17,30
CONTINUADAS :
Resultado del ejercicio procedente
(+-)  de operaciones interrumpidas neto| 0285
de impuestos
[ = RESULTADO DELEJERCICIO | 0300 | { | | | 720324] 24,85 sorer2| 17,30
BENEFICIO POR ACCION importe (XXX euros) Importe (XXX euros) Importe (XXX euros) tmports (X,XX euros)
Basico 0280 0,73 0,51
Diluido 0285

En el informe financiero semestral correspondiente al primer semestre del ejercicio los datos relativos al periodo corriente coinciden con los datos acumulados, por lo que no se requiere

que se cumplimenten.
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
GAS NATURAL §0G, SA.
¢ SEMESTRE 2016

Uds.: Miles de euros

PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
30/06/2015 30/06/2014
[ A} RESULTADO DEL EJERCICIO (ds la cuenta de pérdidas y ganancias) 0305 729.324] 507.972]
B) . INGRESOS.Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO: 0310 (2.205) (4.137)
1. Por valoracién de Inst tos financieros: 0320
a) Activos financieros disponibles para la venta 0321
b) Otros ingresos/(gastos) 0323
2. Por coberturas de flujos de efective 0330 (3.068) (5.893)
3. Sub lones, donaciones y legados recibidos 0340
4. Porg jas y pérdidas actuariales y ofros ajustes 0344 (65) (17)
5. Resto de Ingresos y gastos Imputados directaments al patrimonio nsto 0343
6.  Efecto Impositivo 0345 928 1.773
C) | TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: 0350 4.048 4.079
1. Por valoracién de Insfry tos finencisros: 0355
a) Activos financieros disponibles para la venta 0356
b) Otros ingresos/(gastos) 0358
2. Por coberturas de fiujos de sfectivo 0360 5.812 6.020
3. Sub lones, donaciones y legados recibidos 0366 (190) (193)
4, Resto de Ingi y gastos imputados directamente &l pafrimonio neto 0365
5.  Efecto impositivo 0370 (1.574)| (1.748)

TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOGIDOS (A +B +C) 0400 731.167] 507.914




INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
GAS NATURAL §D3, BA.
18¢ SEMESTRE 2016

Uds.: Miles de suros

PERIODO ACTUAL

Fondos proplos

Capltat

Prima de
emision
Reservas (1)

Acclones y

particip. en

patrimonio
proplas

Resuttado del
sjerciclo

Otros
Instrumentos de
patrimonlo nefo

ustes por
camblos de valor

Total Pafrimonio
ne

Saldo inlclal al
01/01/2015

3010

1.000.689

11.566.154

1.082.776

(14.045)

13.628.156

Ajuste por cambios de
criterio contable

3011

Ajuste por errores

3012

Saldo iniclal ajustado

3018

1.000.689

11.556.154

1.082.776

(14.045)

3.582

13.629.156

1. Total Ingresos/
{gastos) reconocidos

3020

(47)

728.324

2.027

(137)

731.167

1. Operaciones con
socios o propletarios

3025

(509.827)

(509.827)

1. Aumentos/
(Reducciones) de
capital

3026

2. Conversién de
pasivos financieros
en patrimonio neto

3027

3. Distribucién de
dividendos

(511.352)

(511.352)

4. Operaciones con
acciones o
participaciones en
patrimonio propias
(netas)

3028

1.525

1.525

5. incrementos/
(Reducciones) por
combinaciones de
negocios

3030

6. Otras operaciones
con socios 0
propietarios

1II. Otras varigciones de
patrimonio nefo

3035

1.082.776

(1.082.776)

1. Pagos basados en
instrumentos de
patrimonio

3036

2. Traspasos entre
partidas de
patrimonio neto

3037

3. Otras variaciones

3038

1.082.776

(1.082.776)

0

Saldo final al
30/06/2015

3040

1.000.689

12.120.056

729.324

(12.018)

3.445

13.850.496

(1) La columna Prima de emisién y Reservas , a efectos de cumplfimentar este estado, engloba los siguientes epigrafes de! patrimonio neto del Balance: 2. Prima de emision, 3.

Reservas, 5. Resultados de ejercicios anteriores, 6. Otras aportaciones de socios y 8. Menos: Dividendo a cuenta.
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
GAS NATURAL 8D, 8A.
1% SEMESTRE 2016

Uds.: Miles de euros

PERIODO ANTERIOR

Capiisl

Prima de
emisién
Reservas ¥1)

Resultado def

Otros

"~ eferclclo

PE ©

s de
patrimonio nefo

wiﬁLustes por

ios de valor

Subvenclones
donaclones y
legados
recibidos

Total Pafrimonio
neto

Saldo Iniclal al
01/01/2014 (periodo
comparativo

3050

1.000.689

11.148.608

1.108.712

(8.500)

3.648

13.253.157

Ajuste por cambios de
criterio contable

Ajuste por errores

3052

Saldo iniclal ajustado
(periodo comparativo)

30585

1.000.689

11.148.608

1.108.712

(8.500)

3.648

13.253.157

1. Total ingresos/
{gastos) reconocidos

3060

(12)

507.972

89

(135)

507.914

1. Operaciones con
soclos o propletarl

3085

(504.296)

(504.296)

1. Aumentos/
{Reducciones) de
capital

3066

2. Conversion de
pasivos financieros
en patrimonio neto

3067

3. Distribucion de
dividendos

3068

(504.347)

(504.347)

4. Operaciones con
acciones o
participaciones en
patrimonio propias
(netas)

3069

51

51

5. Incrementos/
(Reducciones) por
combinaciones de
negocios

3070

6. Otras operaciones
con socios o
propietarios

072

IL. Otras variaciones de
patrimonlo neto

3075

1.302.121

(1.108.712)

193.409

1. Pagos basados en
instrumentos de
patrimonio

3076

2. Traspasos enfre
partidas de
patrimonio neto

3077

3. Otras variaciones

3078

1.302.121

(1.108.712)

193.409

Saldo final ai
30/06/2014 Spen'odo
comparativo,

3080

1.000.689

11.946.421

507.972

8.411)

3.513

13.450.184

(1) La columna Prima de emislén y Reservas , a efectos de cumplimentar este estado, engloba los siguientes epigrafes del patrimonio neto del Balance: 2. Prima de emisién, 3.

Reservas, 5. Resultados de ejercicios anteriores, 6. Otras aportaciones de socios y 8. Menos: Dividendo a cuenta.
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
@AB NATURAL 800, B.A.
19¢ SEMESTRE 2016

Uds.: Miles de euros

PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
30/06/2015 30/06/2014
A)  FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION(1 +2+3+4) 0435 119.571 891.269
1.  Resultado antes de Impuestos 0405 661.154 413.186
2. Alustes del resultado: 0410 (724.770) (282.340)
{+} Amortizacion del inmovilizado 0411 45,352 232.398
(+/-) Otros ajustes del resultado (nelos) 0412 (770.122) (514.738)
3.  Camblos en el capital coniente 0415 (319.868) 210.810
4, Ofros fiujos de efectivo ds las actividades de explotacién: 0420 503.055 549,613
(-) Pagos de intereses 0421 (447.746) (455.986)
{+) Cobros de dividendos 0422 532.499 853.323
{+) Cobros de intereses 0423 239.077 157.143
(+/-) Cobros/{pagos) por impussto sobre beneficios 0430 179.225 (4.867)
(+/-) Otros cobros/{pagos) de actividades de explotacién 0425
B)  FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 +2) 0460 (25.386) (670.1886)
1.  Pagos por Inversiones: 0440 (850.045) (1.576.538}
{-) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 0441 (821.270) (1.440.642)
{-) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 0442 (24.470) (111.746)
(-) Otros activos financieros ’ 0443 {4.305)
(-) Otros activos 0444 (24.150)
2. Cobros por desinverslones; 0450 824.659 906.352
(+) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 0451 824.385 891.025
(+) inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 0452 8 4
(+) Otros activos financieros 0453 266 15.327
{+} Oftros activos 0454
€) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 +2 +3) 0480 (1.336.883) 1.189.328
1.  Cobros y (pagos) por instry tos de pafrimonio: 0470 (65)
(+) Ermisién 0471
{-) Amortizacion 0472 (65)
{-) Adquisicion 0473
(+) Enajenacion 0474
(+) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0475
2. Cobrosy (pagos) por instr, tos de pasivo financlero: 0480 (939.545) 1.582.598
(+) Emision 0481 3.805.030 3.235.238
{-} Devolucién y amortizacién 0482 {4.744.575) {1.652.639)
3.  Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros Instrumentos de pafrimonio 0485 (397.273) (393.271)
[ b)  EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE GAMBIO [ o402 | | B
7B AUMENTO/DISMINUCION) NETO DE EFEGTIVO Y EQUIVALENTES (A¥ B+ G+ D) | o495 | (1.242.698)| 1.410.411]
[ P EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO [ o480 | 2.805.698 3.458.815
[ &) EFECTIVOY EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E +F) [ o500 | 1.563.000 | 4.869.226 |
PERIODO PERIODO
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO ACTUAL ANTERIOR
30/06/2015 30/06/2014
{+} Caja y bancos 0550 972.083 3.242.423
{+} Otros activos financieros 0552 580.917 1.626.803
(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista 0553
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 0600 1.563.000 4.869.226
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
GAS NATURAL §DG, BA.
18 GEMESTRE 2015

Uds.: Miles de euros

remio [ saem | RS
A) ACTIVO NO CORRIENTE 1040 39.817.499 39.507.132
1. inmovilizado intangible: 1030 10.835.890 10.783.095
a) Fondo de comercio 1031 5.023.715 4.958.929
b) Otro inmovilizado intangible 1032 5.812.175 5.824.166
2. inmovilizado material 1033 24.423.496 24.266.947
3. Inversiones inmobiliarias 1034
4. Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 1035 1.997.342 2.034.332
5. Activos financieros no corrientes 1036 1.486.800 1.288.520
6. Activos por impuesto diferido 1037 1.073.971 1.134.238
7. Otros activos no corrientes 1038
B) ACTIVO CORRIENTE 1085 8.601.947 10.821.123
1. Activos no corrientes mantenidos para la venta 4050 93.004
2.  Existencias 1055 806.957 1.076.888
3. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: 1060 5.200.304 5.701.475
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1061 4.700.206 4.891.954
b) Otros deudores 1062 413.415 513.421
¢) Activos por impuesto corriente 1063 86.683 296.100
4,  Otros activos financieros corrientes 1070 340.751 470.687
5. Otros activos corrientes 1075
6. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1072 2.160.931 3.572.073
| TotALAGTIVO (A +B) [ 1100 -] 48.419.446 | 50.328.255
PASIVO Y PATRIMONIO NETO r B AT ' I J
[ A) PATRIMONIO NETO (A1 +A2 +A3) [~ 1185 ] 18.409.896 | 18.019.679|
A.1) FONDOS PROPIOS 1180 14.643.498 14.339.315
1. Capital 1171 1.000.689 1.000.682
a) Capital escriturado 1161 1.000.689 1.000.689
b) Menos: Capital no exigido 1162
2. Prima de emisi6n 1172 3.807.736 3.807.736
3. Reservas 1173 9.084.122 8.466.448
4. Menos: Acciones y participaciones en patrimonio propias 1174
5. Resultados de ejercicios anteriores 1178
6. Ofras aportaciones de socios 1179
7. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 11756 750.951 1.461.716
8. Menos: Dividendo a cuenta 1178 (397.274)
9. Otros instrumentos de patrimonio neto 177
A.2) AJUSTES FOR CAMBIOS DE VALOR 1188 (60.702) (198.554)
1.  Activos financieros disponibles para fa venta 1181 6477
2. Operaciones de cobertura 1182 (3.440) 1.283
3. Diferencias de conversién 1184 (63.739) (199.837)
4. Otros 1183
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE (A1 +A.2) : 1188 14.582.796 14.140.761
A.3) INTERESES MINORITARIOS 1193 3.827.100 3,878.918
B) PASIVO NO CORRIENTE 1120 23.374.709 23.885.536
1. Subvenciones M7 831.886 831.665
2. Provisiones no corrientes 1115 1.542,153 1.559.823
3. Pasivos financieros no corrientes: 1116 17.182.686 17.740.136
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 1131 17.108.691 17.660.088
b) Otros pasivos financieros 1132 73.995 80.048
4,  Pasivos por impuesto diferido 1118 2.815.034 2.798.429
5. Otros pasivos no corrientes 1135 1.002.950 955.483
C) PASIVO CORRIENTE i 1130 6.634.841 8.423.040
1. Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para fa venta 1121
2. Provisiones corrientes 1122 123.472 128.281
3. Pasivos financieros corrientes: 1123 1.832.801 2.804.506
a) Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores negociables 1133 1.658.552 2.609.280
b) Otros pasivos financieros 1134 174.249 195.226
4.  Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: 1124 3.751.921 4.640.074
a) Proveedores 1125 2.994,283 3.824.635
b) Otros acreedores 1126 610.294 755.772
) Pasivos por impussto corriente 1127 147.344 59.667
5. Otros pasivos corrientes 1136 926.647 850.179

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C) 1200 48.419.446 50.328.2@




Uds.: Miles ds euros

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
GAS NATURAL §0G, SA.
1% BEMESTRE 2016

PER. CORRIENTE ACUMULADO ‘ACUMULADO
PR, ATy - R ACTUAL ANTERIOR
{2° SEMESTRE) 30/06/2015 30/06/2014
impote | % mmports | % Tmporte - | % Imports %
(+) Importe neto de la cifra de negocios | 1205 13.685.049 100,00 12.153.513 100,00
Vartacién de existencias de
(+~)  productos terminados y en curso de 1206
fabricacion
Trabajos realizados por la empresa
) para su activo " 1207
-) Aprovisionamientos 1208 (9.531.132) {69,65) (8.521.784) {70,12)
(+) Otros ingresos de explotacién 1209 101.793 0,74 102.021 0,84
-) Gastos de personal 1217 {527.763) (3,86) (421.576) (3,47)
-) Otros gastos de explotacién 1210 (1.209.164) (8,84) (1.027.985) (8,46)
) Amortizacion de! inmovilizado 1211 (892.792) (6,52) (796.236) (6,55)
Imputacién de subvenciones de
) inmovilizado no financiero y otras 1212 27.956 020 20.962 017
Deterioro y resultado por
(+) enajenaciones del inmovilizgdo 1214
(+/-)  Otros resultados 1215 252.445 2,08
= RESULTADO DE EXPLOTACION 1245 1.653.947 12,09 1.761.360 14,49
+) Ingresos financieros 1250 75.094 0,55 70.961 0,58
-) Gastos financieros 1254 (539.487) (3,94) (471.104) (3,88)
Variaciéon de valor razonable en
() instrumentos financieros 1252 1.077 0,01 1.314 0,01
(+/)  Diferencias de cambio 1254 (175) 0,00 1.345 0,01
Deterioro y resultado por
(+/) enajenaciones de instrumentos| 1255
financieros
= RESULTADO FINANCIERO 1256 (463.491) (3,39) (397.484) (3,27)
Resultado de entidades valoradas
) por e! método de la participacion 1253 7.035 0,05 (12.303) (0.10)
= RESULTADO ANTES DE| 1255 1.197.491 875 1351673 1112
(+/-}  Impuesto sobre beneficios 1270 (293.631) (2,15) (330.700) (2,72)
RESULTADO DEL EJERCICIO
= PROCEDENTE DE OPERACIONES | 1280 903.860 6,60 1.020.873 8,40
CONTINUADAS
Resultado del ejercicio procedente
{#/-) - de operaciones interrumpidas neto 1285 0 0,00 0 0,00
de impuestos
= - RESULTADO GONSOLIPADO DEL| 1288 903.860 6,60 1.020.873 8,40
3) Resultado atribuido a la entidad) 1399 750,951 549 931.565 7,66
b) Resultado atribuido a intereses
minoritarios 1289 152.909 1,12 89.308 0,73
BENEFICIO POR ACCION porte (X,XX euros) Importe (XXX euros) Iimporte (XXX euros) Impoite (X, XX eliros)
Basico 1280 0,82 0,93
Diluido 1285 0,82 0,93

En el informe financiero semestral correspondiente al primer semestre del ejercicio [os datos relativos al periodo corriente coinciden

que se cumplimenten.

con los datos acumulados, por lo que no se requiere
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Uds.: Miles de euros

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
QAS NATURAL 8DC, BA.

& SEMESTRE 2016

PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
30/06/2015 30/06/2014
l A) " RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (de la cuenta de pérdidas y ganancias) 1305 903.860 1.020.873
B) " INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO: 1310 252.468 52.019
1. Porrevalorizacin/(reversién de la revalorizaclén) del inmovilizado material y 1311
de activos intangibles
2. Porvaloracién de instrumentos fi leros: 1320 8.635 [
a) Activos financieros dispornibles para la venta 1321 8.635 0
b) Otros ingresos/{gastos) 1323
3. Por cobetturas de flujos de efective 1330 27.220 (25.595)
4. Dif ias de ion 1334 191.560 78.634
5. Porg las y pérdidas actuariales y ofros ajust 1344 1.510 (2.113)
8. Entidades valoradas por el método de la parficipacién 1342 33.699 (7.178)
7 Resto de Ingresos y gastos Imputados directamente al patrimonio neto 1343
8 Efecto Imposltivo 1345 (10.156) 8.271
C) - TRANSFERENCIAS ALA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS: 1350 (26.771) 27.869
1. Porvaloracién de insin tos financleros: 1355 0 0
a) Activos financieros disponibles para fa venta 1356 0 0
b) Otros ingresos/(gastos) 1358 0 0
2. Porcobeituras de flujos de efectivo 1360 (41.602) 38.213
3. Diferencias de conversién 1364 Q {889)
4. Entidades valoradas por sl método de la parficlpacién 1368 3.707 1.628
5. Resto de Ingresos y gastos imputados directamente al parimonlo neto 1363 0 0
6 Efecto impositivo 1370 12.124 (11.083)
TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (A+B + C) 1400 1.130.557 1.100.761
a) Alribuidos a la entidad dominante 1398 890.121 988.361
b) Atribuidos a intereses minoritarios 1399 240.436 112.400
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
GAB NATURAL 8D, BA.
187 SEMESTRE 2016

Uds.: Miles de euros

Patrimonio nefo atribuldo a la enfidad dominants
Fondos Proplos

Intereses Total Patrimonlo
PERIODO ACTUAL P do Acclonesy | Restiado dol Otros Austespor | minorierios neto
Gapltal siony [ ® Hiclp. en iy oala | Instumentos do los do valor
Reservas (1) " propias dgxr'\‘?ganta pafrimonio neto

Saldo ncll 3110 1.000.689 11.876.910 1.461.716 (198.554) 3.878.918 18.019.679

Ajuste por cambios de
criterio contable 3111

Ajuste por errores 3112
Saldo iniclal ajustado 3115 1.000.689 11.876.910 1.461.716 (198.554) 3.878.918 18.019.679

. Total ingresos/
(gastos) reconocidos 3120 1.318 750.951 137.852 240.436 1.130.557

's';,gg:':g'g;gg,gggs 3125 951,889 (1.461.716) (101.561) (611.388)

1. Aumentos/
(Reducciones) de 3126
capital

2. Conversion de
pasivos financieros 3127
en patrimonio neto

8. Distribucion de 3128 950.364 (1.461.716) (101.561) (612913)

4, Operaciones con
acciones o
participaciones en 3129 1.526 1.525
patrimonio propias
(netas)

5. I(ncrementos/
Reducciones) por
combinagciones de 3130
negocios

6. Otras operaciongs
con socios o 3132
propletarios

1il. Otras variaclones de
patrimonio neto 3135 61.741 (190.693) (128.952)

1. Pagos basados en
instrumentos de 3136
patrimonio

2. Traspasos entre
partidas de 3137
patrimonio neto

3. Otras variaciones 3138 61.741 (190.693) (128.952)

gg[lgg/gg?lsal 3140 1.000.689 12.891.858 750.951 (60.702) 3.827.100 18.409.896

(1) La columna Prima de emislén y Reservas , a efectos de cumplimentar este estado, engloba los siguientes epigrafes del patrimonio neto del Balance: 2. Prima de emision, 3.

Reservas, 5. Resultados de ejercicios anteriores, 8. Otras aportaciones de socios y 8. Menos: Dividendo a cuenia.



INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
GAS NATURAL §D0, 8A.
12¢ SEMESTRE 2016

Uds.: Miles de euros

Patrimonio nefo afribuido a Ia entidad dominante

Fondos Proplos

PERIODO ANTERIOR i

Prima de Amneseg elercicio Otros l;s!eg por
Capital emlsi6n b him%nio atribuido ala . | Instrumentos de | 6amplos de valor
Resetvas (1) P iag entidad patrimonia neto
prop dominante

Intereses Total Patrimonio
Resultado del minoritarios neto

Saldo Inicial al
01/011‘2014 Speliodo 3150 1.000.689 11.345.625 1.444.563 (347.059) 1.523.226 14.967.044
comparativo

Ajuste por cambios de
criterio contable 3151

Ajuste por errores 3152

g,*ggg;g'ﬁg'mﬂggggeg) 3155 1.000.689 11.345.625 1.444.563 (347.059) 1.523.226 14.967.044

1. Tota! ingresos/
(gastos) reconocidos

e e ados | 3165 940.216 (1.444.563) (122.404) (626.841)

3160 (1.052) 931.565 57.848 112.400 1.100.761

1. Aumentos/
{Reducciones) de 3166
capital

2. Conversién de
pasivos financieros 3167
en patrimonio neto

3. Distribucién de
dividendos 3168 940.216 (1.444.563) (122.494) (626.841)

4. Operaciones con
acciones o
participaciones en 3169
patrimonio propias
(netas)

5. zncrgmentos/ )
Reducciones) por
combinaciones de 3170
negocios

6. Otras operaciones
con socios o 3172
propietarios

lit. Otras variaciones de
patrimonlo neto 3178 (663) (3.627) (4.190)

1. Pagos basados en
instrumentos de 3176
patrimonio

2. Traspasos entre
partidas de 3177
patrimonio neto

3. Otras variaciones 3178 (663} {3.527) (4.190)

Saldo final ai
30/06/2014 Spel’iodo 3180 1.000.689 12.284.126 931.565 (289.211) 1.509.605 15.436.774

comparalivo;

(1) La columna Prima de emlsién y Reserves , a efectos de cumplimentar este estado, engloba los siguientes epigrafes del patrimonio neto del Balance: 2. Prima de emision, 3.

Reservas, 5. Resultados de ejercicios anteriores, 6. Otras aportaciones de socios y 8. Menos: Dividendo a cuenta.
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
GAS NATURAL 5DG, 8A.
18 SEMESTRE 2016

Uds.: Miles de euros

PERIODO PERIODO
ACTUAL ANTERIOR
30/06/2015 30/06/2014
A)  FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 +2+3+4) 1435 1.610.983 1.419.794
1, Resultado antes de Impuestos 1405 1.197.491 1.351.573
2. Alustes dsl itado: 1410 1.215.035 862.263
(+} Amortizacién del inmovilizado 1411 892,782 796.236
(+-) Otros ajustes del resultado {netos) 1412 322.243 66.027
3. Cambios en el capital cormiente 1415 (123.454) {81.695)
4. Otros flujos de efectivo ds las actividades de explotacién: 1420 (678.089) (712.347)
{-} Pagos de intereses 14214 (586.870} (441.027)
(-} Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros instrumentos de patrimonio 1430
(+) Cobros de dividendos 1422 56.492 6.700
(+) Cobros de intereses 1423 12.447 17.980
{+/~) Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios 1424 (160.158) (296.000)
(+/-) Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion 1425
B) ' FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 +2 +3) 1460 (744.973) (96.434)
1.  Pagos por inversiones: 1440 (982.486) (835.127)
-) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 1441 (55.946)
) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobifiarias 1442 (894.340) (668.000)
-} Otros activos financieros 1443 (32.200) {167.127)
{-) Otros activos 1444
2.  Cobros por desinversiones: 1450 213.077 712.5256
(+) Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 1451 506.300
(+) Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 1452 1.034 1.049
(+) Otros activos financieros 1453 212.043 205.176
(+) Otros activos 1454
3. Ofros flujos de efectivo de actividades de inversién 1455 24.438 26.168
(+) Cobros de dividendos 1456
(+) Cobros de intereses 1457
{+/-) Otros cobros/(pagos) de actividades de inversion 1458 24.436 26.168
©) - FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 +2 +3 +4) 1490 (2.216.737) 30.849
1. Cobros y (pagos) por instrumsntos de patrimonio: 1470 (50.700)
{+) Emisién 14714 493.000
(-} Amortizacion 1472 {543.700)
{-) Adquisicidn 1473
(+) Enajenacion 1474
2. Cobros y (pagos) por instr tos de pasivo financlero: 1480 (1.640.100}) 547.000
{+} Emisién 1481 3.685.900 2.233.000
(-) Devolucion y amortizacion 1482 (5.326.000) (1.686.000)
3. Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros Instrumentos de patrimonio 1485 (469.174) (487.909)
4. Ofros flujos de efectivo de actividades de fir jacid 1486 (56.763) (28.242)
{-) Pagos de intereses 1487
(+1-) Otros cobros/(pagos) de actividades de financiacion 1488 {56.763) (28.242)
7"D)" EFECTO DE LAS VARIAGIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO [ 402 | (60.415)| 1760}
[& - AUMENTO/(DISMINUGION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+ G + D) [ 1485 | (1.411.142)] 1.355.969]
[ F)  EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO ' [ a0 | 3.572.073) 4.171.955]
") EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E +F) [ 1500 | 2.160.931 | 5.527.924
PERIODO PERIODO
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO ACTUAL ANTERIOR
30/06/2015 30/06/2014
{+) Caja y bancos 1550 1.270.609 3.630.378
(+) Otros activos financieros 1552 890.322 1.897.546
{-) Menas: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista 1553
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1600 2.160.931 5.527.924

Este modslo de estado de flujos de efectivo consolidado (método directo) permite las alternativas de clasificacién de los intereses y de los dividendos, tanto recibidos como pagados, que
contemplan las NIIF adoptadas. Cada una de las partidas anteriores debe ser clasificada de forma tnica y coherente, en cada ejercicio, como perteneciente a las actividades de

explotacion, inversion o financiacion.
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Tablat:

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
GAS NATURAL 803, SA.

57 SEMESTRE 2016

COMBINACIONES DE NEGOCIOS U OTRAS ADQUISICIONES O AUME%TO DE PARTICIPACION EN ENTIDADES DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS Y/O INVERSIONES

ASOCIADAS (PERIODO ACTUAL)
Coate (neto) de la comblnacién (a)+(b) (miles de euros) “}’ﬁ de {!e'rgg;os
" Fecha efectiva | Importe (nefo) pagado en | ~Valor razonable de los | % de derech 6 volo tola oS
Denominacién %9 la %“ﬂd‘;l‘} (o ol do actividad) Categorfa dsla g;araclé?n a adqi(.llsicigre otros | instrumentos de patrimonio dovolo | enlaentdad
adquirida o fusionaca (dd-mmv-aaaa) costes directamente nieto emitidos para la adquiridos te‘-?"g dad
atribuibles a la adquisicién de la entidad Plgs d"°| i a
combinacién (a) (b) adguisicon

COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD, | pgpendiente | 31/01/2015 0 0 0,16 96,88
COMPANIA GENERAL DE ELECTRICIDAD, | pependiente 28/02/2015 0 0 0,36 97,27
COMPARNIA GENERAL DE ELECTRICIDAD, | pgpendiente | 31/03/2015 0 0 0,12 97,37

GAS NATURAL FENOSA FURNIZARE ;
SR NATUE R Dependiente | 31/01/2015 0 0 100,00 100,00
MATARO ENEGIA SOSTENIBLE, S.A. Dependiente 24/03/2015 0 0 51,10 51,10
GENROQUE, S.L. Asociada 10/04/2015 4] 0 50,00 50,00
PUENTE MAYORGA GENERACION, S.L.  |Asociada 10/04/2015 0 0 50,00 50,00
FIRST INDEPENDENT POWER (KENYA). | pependiente 14/04/2015 0 0 10,41 100,00
IBERAFRICA POWER, LTD. Dependiente 14/04/2015 0 4 10,41 100,00
Gas Natural Aragén SDG, S.A. Dependiente 18/06/2015 0 0 100,00 100,00
Gas Natural infrasstructuras Distribucion | pependiente 18/06/2015 0 0 100,00 100,00
Gasmar, S.A. Dependiente 26/06/2015 0 0 12,80 63,80

Tabla2:
DISMINUCION DE PARTICIPACIONES EN ENTIDADES DEPENDIENTES, NEGOCIOS GONJUNTOS Y/O INVERSIONES EN ASOCIADAS ASOCIADAS U OTRAS OPERACIONES
DE NATURALEZA SIMILAR (PERIODO ACTUAL)
i % de derechos de voto
Fecha efectiva | % de derechos de voto
Denominacién de Ja entidad (o rama de totales en la entidad con Beneficlo/(Pérdida) generado
actimcomelondo, Shchaiis s dado do bea Celogorla | doa operacién | engjenatps 0 dados de | posterioridad a a A

Oficina de cambios de suministrador, S.A. | Asociada 02/01/2015 20,00 0,00 0
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
GAS NATURAL §D0, BA.
187 SEMESTRE 2016

PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR

o sobre Nominal Euros por acclén Impor:‘ r(‘r)nslies de 9% sobre Nomina! Euros Ox(zs(rxa)ccién lmporg% gnsl)les de

Acciones ordinarias 2158 40,00 0,40 397.273 39,00 0,39 393.271
Resto de acciones (sin voto,rescatables,etc) 2159

Dividendos totales pagados 2160 397.273 393.271

a) Dividendos con cargo a resultados 2155 40,00 0,40 397.273 39,00 0,39 393.271
b) Dividendos con cargo a reservas o prima de emision 2156
¢) Dividendos en especie 2157

Uds.: Miles de euros

PERIODO ACTUAL
EMISIONES REALIZADAS POR LA ENTIDAD (Y/O SU GRUPO) Saldo vivo Inlclal 5 () Recompras o | (+/-) Alustes por fipo |- Saldo vivo final
0110112015 (*) Emigiones roombolos de cambio y otros 30/0612015
Valores rf;?)resentativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unién Europea, que han requerido del 2191 11.245.866 1.826.082 (2.036.500) (103.000) 10.932.448
registro de un folleto informativo
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unién Europea que no han requerido del 2192
registro de un folleto informativo
Otros valores representativos de deuda emitidos fuera de
un estado miembro de la Union Europea 2193 2.003.632 (164.314) 93.584 1.932.802
TOTAL 2200 13.249.498 1.826.082 (2.200.814) (9.416) 12.865.350
PERIODO ANTERIOR
Saldo vivo Inlclal {-) Recompras o .| (+/-) Alustes por tipo | . Saldo vivo final
01/01/2014 {*) Emislones robobas de camblo y ofros 30/06/2014
Valores representativos de deuda ernitidos en un estado
miembro de la Unién Europea, que han requerido del 4191 12.156.618 1.711.292 (723.500) (36.762) 13.107.648
registro de un folleto informativo
Valores representativos de deuda emitidos en un estado
miembro de la Unién Europea que no han requerido del 4192
registro de un folleto informativo
Otros valores representativos de deuda emitidos fuera de
un estado miembro de la Unién Europea 4193 734.813 37.000 (28.312) 37.600 781.101
TOTAL 4200 12.891.431 1.748.292 (751.812) 838 13.888.749
PERIODO ACTUAL
EMISIONES GARANTIZADAS Ssldo vivo Iniclal {+/-) Alustes por tipo | Saldo vivo final
01/01/2015 (¥) Otorgadas () Canceladas | 4’ cambio y ofros 30/06/2016
Emisiones de valores representativos de ia deuda 2195
garantizados por el grupo (importe garantizado)
PERIODO ANTERIOR
Saldo vivo Iniclal {+/-) Ajustes por tipo | ' Saldo vivo final
01/01/2014 (#) Otorgadas () Gangeladas | * g cambio y ofros 30/06/2014
Emisiones de valores representativos de la deuda 4195
garantizados por el grupo (importe garantizado)
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Uds.: Milss de suros

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
GAS NATURAL 800, BA.
150 BEMESTRE 2016

PERIODO ACTUAL
ACTIVOS FINANCIEROS: Activos financieros Otros activos Activos financieros ! Inversl e
NATURALEZA/CATEGORIA mantenidos para | financieros aVR con | disponibles para la Préstag\gggmprarhdgs mantenidas hasta el b oobedunge
negoclar cambios en PYG ta vencimisnto
instrumentos de patrimonio 2061 6.509
Valores representativos de
deuda 2082
Derivados 2063
Otros activos financieros 2064 8.884
Largo plazo/ no coment 2065 6.509 8.884
Instrumentos de patrimonio 2066
Valores representativos de la
deuda 2067
Derivados 2068 3.698
Otros activos financieros 2069 74.482
Corto plazo/ fents 2070 3.699 74.482
| ToTAL INDIVIDUAL [ 2075 3.699 6.509 83.366 ]
Instrumentos de patrimonio 2161 156.675
Valores representativos de
deuda 2162
Derivados 2163 113.151
Otros activos financieros 2164 1.214.486 2.488
Largo plazo/ no comientss 2165 156.675 1.214.486 2.488 113.151
Instrumentos de patrimonio 2166
Valores representativos de fa
deuda 2187
Derivados 2168 4.368
Otros activos financieros 2169 335.433 950
Corto plazo/ corrient 2170 335.433 950 4.368
| TOTAL CONSOLIDADO [ o175 | 156.675 1.549.919 3438 117,519
PERIODO ACTUAL
PASIVOS FINANCIFROS; Pasivos financleros ' | Otros pasivos financleros f
NATURALEZA/CATEGORIA mantenidos para a VK con cambios €n Débitos y partidas & . | penvados de cobertura
negociar PYG pagar
Deudas con entidades de crédito 2076 3.024.205
Obligaciones y ofros valores negociables 2077
Derivados 2078 117.960
Otros pasivos financieros 2079 1.061
Dsudas a largo plazo/ Pasivos financleros no corrientes 2080 3.025.266 117.960
Deudas con entidades de crédito 2081 186.495
Obligaciones y otros valores negociables 2082
Derivados 2083 9.740
Otros pasivos financieros 2084 7.258
Deudas a corlo plazo/ Pasivos financleros correntes 2085 7.258 186.495 9.740
| TOTAL INDIVIDUAL 2080 | 7.258 3.211.761 127.700
Deudas con entidades de crédito 2176 4.916.275
Obligaciones y ofros valores negociables 2171 12.066.631
Derivados 2178 126.785
Otros pasivos financieros 2179 73.995
Dsudas a largo plazo/ Pesivos financieros no corrientes 2180 17.055.901 126.785
Deudas con entidades de crédito 2181 849.429
Obligaciones y ofros valores negociables 2182 798.719
Derivados 2183 10.404
Otros pasivos financieros 2184 174.249
Deudas a corto plazo/ Pasivos financieros corrientes 2185 1.822.397 10.404
rTOTAL CONSOLIDADO 2190 18.878.298 137.189

(Abreviaturas- VR: valor razonable/PyG: cuenta de pérdidas y ganancias)
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
GAS NATURAL 5DG, SA.

1™ SEMESTRE 2016

Uds.: Miles de euros

PERIODOQ ANTERIOR
ACTIVOS FINANCIEROS: Activos financieros Otros activos Activos financieros : Inversionss
NATURALEZA/CATEGORIA mantenidos para - | financleres a VR con | disponibles para la Présialang:bymprarhdas mantenidas hasta el Dmﬂ%‘?:e
negociar camblos en PYG venta vencimiento
Instrumentos de patrimonio 5061 6.600
Valores representativos de
deuda 5062
Derivados 5063
Otros activos financieros 5064 8.743
Largo plazo/ no comentes 5065 6.600 8.743
instrumentos de patrimonio 5066
Valores representativos de la
deuda 5067
Derivados 5068 700
Otros activos financleros 5069 61.012
Corto plazo/ corrientes 5070 700 61.012
[ ToTaL NpvIDUAL 5075 700 6.600 60.755 |
Instrumentos de patrimonio 5161 144.570
Valores representativos de
deuda 5162
Derivados 5163 30.308
Otros activos financleros 5164 1.111.714 1.927 -
Largo plazo/ no commientes 5165 144.570 1.111.714 1.927 30.309
instrumentos de patrimonio 5166
Valores representativos de la
deuda 5167
Derivados 5168
Otros activos financieros 5169 469.584 1.103
Corto plazo/ corrientes 5170 469.584 1.103
[ ToTAL consoLipADO 5175 | 144570 1.561.298 3.030 30.300]
PERIODO ANTERIOR
PASIVOS FINANCIEROS; Pasivos fini Ofros financl
NATURALEZAICATEGORIA mantenidos para a VR con cambios en Débitos y p;_rﬂdas 8| perivados de cobertura
negoclar PYG pag
Deudas con entidades de crédito 5076 3.848.390
Obligaciones y otros valores negociables 5077
Derivados 5078 39.377
Otros pasivos financieros 5079 1.061
Deudas a largo plazo/ Pasivos fin )8 no cormlentes 5080 3.849.451 39.377
Deudas con entidades de crédito 5081 163.339
Obligaciones y otros valores negociables 5082
Derivados 5083 35.571
Otros pasivos financieros 5084
Detidas a corto plazo/ Pasivos financieros corrientes 5085 163.339 35.571
TOTAL INDIVIDUAL 5080 4.012.790 74.948l
Deudas con entidades de crédito 5176 6.125.242
Obligaciones y ofros valores negociables 5177 11.477.290
Derivados 5178 57.556
Otros pasivos financieros 5178 80.048
Deudas a largo plazo/ Pasivos s no corrient 5180 17.682.580 57.556
Deudas con entidades de crédito 5181 800.002
Obligaciones y otros valores negociables 5182 1.772.208
Derivados 5183 37.070
Otros pasivos financieros 5184 195.226
Detidas a corto plazo/ Pasivos financieros corrientes 5185 2.767.436 37.070
TOTAL CONSOLIDADO 5190 20.450.016 94.626)

(Abreviaturas- VR: valor razonable/PyG: cuenta de pérdidas y ganancias)




INFORMAGION FINANCIERA SELECCIONADA

GAS NATURAL SDG, SA.
127 SEMESTRE 2016

Uds.: Miles de euros

Tabla 1 Distribuci6n del importe neto de la cifra de negocios por érea geogréfica
AREA GEOGRAFICA INDIVIDUAL CONSOLIDADO
PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR
Mercado interior 2210 2.675.928 2.804.542 6.054.614 6.431.582
Exportacion: 2215 258.771 131.615 7.630.435 5.721.931
a) Unién Europea 2216 225.760 113.784 1.281.430 1.100.595
b) Paises O.C.D.E 2247 5.057 3.414 2.623.774 1.046.298
c) Resto de paises 2218 27.954 14.417 3.725.231 3.575.038
TOTAL 2220 2.934.699 2.936.157 13.685.049 12.153.513
Tabla 2: Ingresos ordinarios
CONSOLIDADO
Ingresos ordinark exfemosJ tes do Ing ordinarios enfre segmentos Total ingresos ordinarios
SEGMENTOS PERIODOAGTUAL| ~ FERIODO - | PERIODO ACTUAL AERIODS, - | PeRioDo ACTUAL SERono,
Distribucién Gas 22214 2.307.712 2.210.208 64.688 65.675 2.,372.400 2.275.883
Distribucion Electricidad 2222 1.612.164 1.677.669 22.044 22.159 1.634.208 1.599.828
Electricidad 2223 2.685.332 2.704.070 561.280 543.509 3.246.612 3.247.579
Gas 2224 5.155.427 5.509.565 835.772 749.621 5.991.199 6.259.186
Otros 2225 123.963 152.001 176.742 190.101 300.705 342.102
CGE 2226 1.800.451 1.800.451
2227
2228
2229
2230
£) Alustes gn*::g";ggﬁgg"n?gsde ingresos 2231 (1.660.526) (1.571.065) (1.660.526) (1.571.065)
TOTAL 2235 13.685.049 12.163.513 0 ¢ 13.685.049 12.153.513
Tabla3: Resultado
CONSOLIDADO
SEGMENTOS PERIODO ACTUAL | PERIODO ANTERIOR
Distribucién Gas 2250 570.085 567.279
Distribucién Electricidad 2251 283.644 267.071
Electricidad 2252 147.598 154.078
Gas 2253 516.360 545,322
Otro 2254 (60.841) 227.610
CGE 2255 197.101
2256
2257
2258
2259
Total ltado de los segmentos sobre los que se Informa 2260 1.653.947 1.761.360
(+/-) Resultados no asignados 2261
(+/-) Eliminacién de resultados internos (entre segmentos) 2262
(+/-) Otros resultados 2263 {456.456) (409.787)
[T/—) Impuesto sobre beneficios y/o resultado de operaciones interrumpidas | 2264 l { 4]
[ RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS [ 2270 | 1.197.491 1.351.573
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
GAS NATURAL 8D, BA.
121 SEMESTRE 2016

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR
PLANTILLA MEDIA 2285 1.730 2.799 21.550 14.331
Hombres 2296 891 1.867 15.741 10.269
Mujeres 2207 839 932 5.809 4.072

ADMINISTRADORES: Importe (miles euros)

Concepto refributivo: PERIODO ACTUAL l PERIODO ANTERIOR
Retribucidn fija 2310 571 532
Retribucién variable 2311 502 563
Dietas 2312 2.346 2.228
Atenciones estatutarias 2313 0 0
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros 2314 0 0
Otros 2315 448 450
TOTAL 2320 3.867 3.773

Otros beneficlos:
Anticipos 2326 0 0
Creditos concedidos 2327 0 0
Fondos y planes de pensiones: Aportaciones 2328 150 142
Fondos y planes de pensiones: Obligaciones contraldas 2329 0 0
Primas de seguros de vida 2330 13 22
Garantias constituidas a favor de los Consejeros 2331 0 0
Importe (miles euros)
DIRECTIVOS: PERIODO ACTUAL l PERIODO ANTERIOR
' Total remuneraciones recibidas por los directivos 2325 4.874‘ 4.719I
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INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
GAS NATURAL S0, SA.
15 SEMESTRE 2016

Uds.: Miles de suros

OPERACIONES VINCULADAS PERIODO ACTUAL
Personas,
GASTOS E INGRESOS: Aodlonistas | Adminieiradores | - sociedades o Otras partes Total
ig| tidades del grupo
1) Gastos financieros 2340 1.567 237 1.804
2) Contratos de gestion o colaboracion 2341
3) Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias 2342
4) Arrendamientos 2343 257 257
5) Recepcion de servicios 2344 10.422 17.303 27.725
6) Compra de bienes (terminados o en curso) 2345 147.376 196.101 343.477
7) Correcciones valorativas por deudas incobrables o de
dudoso cobro 2348
8) Pérdidas por baja o enajenacién de activos 2347
9) Otros gastos 2348 13.316 10.150 23.466
GASTOS(1+2+3+4+5+6+7+8+9) 2350 172.681 10.150 213.898 396.729
10) Ingresos financieros 2351 1.504 733 2.237
11) Contratos de gestion o colaboracién 2352
12) Transferencias de |+D y acuerdos sobre licencias 2353
13) Dividendos recibidos 2354
14) Arrendamientos 2355
15) Prestacion de servicios 2356 438 10.776 11.214
416) Venta de bienes (terminados o en curso) 2357 478.950 30.948 509.898
17) Beneficios por baja o enajenacion de activos 2358
18) Otros ingresos 2359 944 944
INGRESOS (10 + 11 +12+13 +14 + 16+ 16 + 17 + 18) 2360 480.892 43.401 524.293
PERIODO ACTUAL
Personas,
Acclonlstas Administradores y g Ofras partes
OTRAS TRANSACCIONES: o socledades o Total
significativos Directivos entidades del grupo vinculadas
Compra de activos materiales,intangibles u otros activos 2371 3.064 3.064
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de
capital (prestamista) 2372 905.764 17.845 923.609
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) 2373
Amortizacién o cancelacion de créditos y contratos de 2377
arrendamiento (arrendador)
Venta de activos materiales, intangibles u otros activos 2374 200.040 200.040
Acuerdos de financiacién préstamos y aportaciones de
capital (prestatario) 2375 200.000 200.000
Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario) 2376
Amortizacién o cancelacion de créditos y contratos de 2378
arrendamiento (arrendatario)
Garantias y avales prestados 2381
Garantias y avales recibidos 2382 166.250 166.250
Compromisos adquiridos 2383
Compromisos/Garantias cancelados 2384
[ Dividendos y otros beneficios distribuidos 2386 256.561 [ 255.561)
[ otras operaciones 2385 643.527 | 643.527 |
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INFORMAGION FINANCIERA SELECCIONADA
GAS NATURAL §DG, SA.
15 SEMESTRE 2016

Uds.: Miles de suros

OPERACIONES VINCULADAS PERIODO ANTERIOR
ot Personas,
GASTOS E INGRESOS: Bt ool tov vy I e N Olras pates Tots!
1) Gastos financieros 6340 699 128 827
2) Contratos de gestion o colaboracion 6341
3) Transferencias de 1+D y acuerdos sobre ficencias $342
4) Arrendamientos 6343 214 214
5) Recepcidn de servicios 6344 7.778 10.670 18.448
6) Compra de bienes (terminados o en curso) 6345 136.631 219.578 356.210
7) Correcciones valorativas por deudas incobrables o de 6346
dudoso cobro
8) Pérdidas por baja o enajenacién de activos 6347
9) Otros gastos 6348 12.694 9.765 22.459
GASTOS (1+2+3+4+5+6+7+8+ 9) 6350 157.802 9.765 230.591 398.158
10) ingresos financieros 6351 10.183 862 11.045
11) Contratos de gestién o colaboracién 6352
12) Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias 6353
13) Dividendos recibidos 6354
14) Arrendamientos 6355
15) Prestacion de servicios 6356 496 9.806 10.302
16) Venta de bienes (terminados o en curso) 6357 542.406 86.437 628.843
17) Beneficios por baja o enajenacion de activos 6358
18) Otros ingresos 6359 900 900
INGRESOS (10 + 11 +12+ 13 +14 + 15 +16+ 17 +18) 6360 553.085 98.005 651.090
PERIODO ANTERIOR
: Personas,
OTRAS TRANSAGGIONES: Jodeniete | Ao dedadedo Otras partas Total
Compra de activos materiales,intangibles u otros activos 6371
é\acgi?;??:rg; aﬁrr:]?:tgi)acién: créditos y aportaciones de 6372 2.809.648 62.586 2.872.234
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) 6373
Amortizacién o cancelacion de créditos y contratos de 6377
arrendamiento {arrendador)
Venta de activos materiales, intangibles u otros activos 6374 341.614 341.614
Acuerdos de financiacion préstamos y aportaciones de 6375
capital {prestatario)
Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario) 6376
Amortizacién o cancelacion de créditos y contratos de 6378
arrendamiento (arrendatario)
Garantias y avales prestados 6381
Garantlas y avales recibidos 6382 137.500 137.500
Compromisos adquiridos 6383
Compromisos/Garantias cancelados 6384
[ Dividendos y otros bensficios distribuidos [ 6385 | 253.747] I | | 253.747)
[ otras operaciones [ 6385 | 538.591 | i | 538.591 |




INFORMACION FINANGCIERA SELECCIONADA
GAS NATURAL 503, 8.A
18¢ SEMESTRE 2016

Contiene

Informacion adicional
en fichero adjunto

(1) Notas explicativas a los estados financleros: En este apartado se adjuntaran Notas explicativas a los estados financieros intermedios y al resto de la Informacién financiera
seleccionada del capitulo IV de este modelo, y contendran, al menos, los desgloses de informacion minima requeridos en las Instrucciones para la elaboracién del informe financiero
semestral.

(2) Cuentas anuales resumidas:

TR PE)

(2.1) Emisores que elaboren s las resumidas cor Si tos modelos de estados financieros consolidados de los apartados 6, 7, 8, 9y 10.A 6 10.B del capitulo IV
de Informacién financiera seleccionada no dan cumplimiento a los requisitos que establece la norma internacional de contabilidad adoptada aplicable a la informacién financiera
intermedia; o si volurtariamente el emisor elabora unas cuenlas anuales resumidas consolidadas del perfodo intermedio incluyendo sus modelos propios de estados financieros
resumidos, adjuntara en este apartado las Cuentas anuales resumidas consolidadas del periodo intermedio, que contendrén, al menos, todos los desgloses minimos requeridos
por la norma internacional de contabilidad adoptada aplicable a la informacién financiera intermedia, sin perjuicio de la obligacion de cumplimentar adicionalmente la informacion
financiera del capitulo IV Informacion financiera seleccionada.

(2.2) Emisores que no elaboren cusntas anuales resumidas consolldadas: En el caso excepcional de que los modelos de estados financieros individuales de los apartados 1, 2, 3,
4y 5 del capitulo IV de Informacion financiera seleccionada no den cumplimiento a los requisitos que establece el articulo 13 del Real Decreto 1362/2007; o si voluntariamente el
emisor elabora unas cuentas anuales resumidas individuales del periodo intermedio incluyendo sus modelos propios de estados financieros resumidos, adjuntara en este
apartado las Cuentas anuales resumidas individuales de! perfodo intermedio, que contendrén, al menos, todos los desgloses minimos requeridos en el apartado C.2.1) de las
instrucciones de este modelo, sin perjuicio de la obligacion de cumplimentar adicionalmente los datos contenidos en el capitulo 1V Informacién financiera seleccionada.
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Gas Natural Fenosa
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{(en millones de euros)
30.06.16  31.12.14

Balance de situacién consolidado intermedio

ACTIVO
Inmovilizado intangible (Nota 5) 10.836 10.783
Fondo de cometrcio 5.024 4.959
Otro inmovilizado Intangible 5.812 5.824
Inmovilizado materlal (Nofa 5) 24.423 24267
Inversiones contabilizadas por el métado de la participacion 1.897 2.034
Activos financieros no corrientes (Nota 6) 1.487 1.289
Activo por impuesto diferido 1.074 1.134
ACTIVO NO CORRIENTE 39.817 39.507
Activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 79) 93 -
Existencias 807 1.077
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5.200 5.701
Clieniss por ventas y prestaciones de servicios 4.700 4.892
Oftros deudores 413 513
Activos por impuesto corriente 87 296
Otros activos financieros corrientes (Nota 6) 341 471
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2.161 3.572
ACTIVO CORRIENTE 8.602 10.821
TOTAL ACTIVO 48.419 50,328
PATRIMONIO Y PASIVO
Capital social 1.001 1.001
Prima ds emisién 3.808 3.808
Reservas 9.084 8.466
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 751 1.462
Dividendo a cuenta - (397)
Ajustes por camblos de valor ©1) (199)
Operaciones de cobertura @) 1
Activos Financieros disponibles para la venta 7 -
Diferencias de sonversion (64) (200)
Patrimonio neto atribuido a la sociedad dominante 14.583 14.141
Participaciones no dominantes 3.827 3.879
PATRIMONIO NETO (Nota 7) 18.410 18.020
Ingresos diferidos 832 832
Provisiones no corrientes (Nofa 8) 1.542 1.660
Pasivos financieros no corrientes (Nofa 6) 17.183 17.740
Daudas con entidades de crédito y obligaciones 17.109 17.660
Otros pasivos financieros 74 80
Pasivo por impuesto diferido 2.815 2.798
Otros pasivos no corrientes 1,003 055
PASIVO NO GORRIENTE 23.375 23.885
Provisiones corrientes {(Notfa 8} 123 128
Pasivos financieros corrientes (Nota 6) 1.833 2.804
Deudas con entidades de crédito y obligaciones 1.659 2.609
Otros pasivos financieros 174 195
Acresdores comerciales y ofras cuentas a pagar 3.752 4.841
Proveedores 2.995 3.826
Olros acreedores 810 756
Pasivos por impuesto corrlente 147 80
Otros pasivos corrientes 928 850
PASIVO CORRIENTE 6.634 8.423
48.418 50.328

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Las notas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada intermedia
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(en millones de euros)

Para el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio

2015 2014
importe neto de la cifra de negocio (Nofa 9) 13.685 12.154
Aprovisionamientos (Nota 10} (9.531) (8.522)
Otros ingresos de explotacion 102 102
Gastos de personal (Nota 11) (528) (422)
Otros gastos de explotacion (Nota 12) (1.209) (1.028)
Amortizacion y pérdidas por deterioro de inmovilizado (Nota 5) (893) (796)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado y otras 28 21
Otros resultados (Nota 13) - 253
RESULTADO DE EXPLOTAGION 1.654 1.762
Ingresos financieros 75 71
Gastos financieros (539) 471)
Variaciones de valor razonable en instrumentos financieros 1 1
Diferencias de cambio - 1
RESULTADO FINANGIERO (Nota 14) {463) (398)
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 7 (12}
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.198 1.352
Impuesto sobre beneficios (Nota 15) (294) 331}
. 04 1.0
RESULTADO DEL PERIODO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS S 21
RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 804 1.021
Afribuible a:
Sociedad dominante 751 932
Participaciones no dominantes 153 89
904 1.021
Beneficlo en euros por accion basico y diluido de actividades continuadas atribuible a
L : 082 0,93
los accionistas de ia sociedad dominante (Nota 7)
Beneficio eh euros por accion basico y diluido atribuible a los accionistas de la 0,82 0,93

socledad dominante (Nota 7)

Las notas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Estado consolidado de resultado global intermedio
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(en millones de euros)

Para el periodo de seis meses

terminado el 30 de junio

2015 2014
RESULTADO GONSOLIDADO DEL PERIODO 904 1.021
OTRO RESULTADO GL.OBAL RECONOGIDO DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONIO NETO 253 52
Partidas que no se traspasaran a resultados:
Por gananclas y pérdidas actuariales y otros ajustes 2 2
Efecto Impositivo (1) 1
Partidas que pueden traspasarse posteriormente a resuitados:
Por coberturas de flujo de efectivo 27 {26)
Activos Financleros disponibles para la venta 9 -
Diferencias de conversién 192 78
Efecto impositivo {10) 8
De socledades contabilizadas por el método de la participacion 34 (7)
Por coberturas de fiufo de efectivo (3) (14)
Diferencias de conversion 36 3
Efecto impositivo 1 4
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS {26) 28
Por coberturas de flujo de efectivo (41) 39
Diferencias de conversion - (1)
Efecto Impositivo 12 (11}
De socledades contabilizadas por el método de la participacion 3 1
Por coberturas de flujo de efectivo & 2
Diferencias de conversion - -
Efecto impositivo (2} (1)
OTRO RESULTADO GLOBAL DEL PERIODO 227 80
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL PERIODQ 1.131 1101
Atribuible a:
Sociedad dominante 890 989
Participaciones no dominantes 241 112

Las notas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Gas Natural Fenosa Yotmrannnaensst#’
Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado intermedio (en millones de euros)
Patrimonio atribuible a los accionistas de la sociedad

Prima de Ajustes por Total
Capital emision y cambios de Participaciones Patrimonio
sogial Reservas Resultado valor Subtotal no dominantes neto
Balance a 01.01.14 1.001 11.346 1.445 {348) 13.444 1.523 14.967
Resuiltado global total del perfodo - ) 932 58 989 112 1.101
Distribucién de dividendos (Nota 7) - 941 (1.445) - (504) (122) (626)
Combinaciones de negocios - - - - - - -
Otras variaciones - 2) - - (2) 3 {8)
Balance a 30.06.14 1.001 12.284 932 (200) 13,927 1.510 15.437
Resultado global total del perfodo - (10) 530 91 611 111 722
Distribucién de dividendos (Nota 7) - (397) - - {397) (112) (509)
Combinaciones de negocios - - - - . 1.385 1,385
Otras variaciones - - - “ - 985 085
Balance a 31.12.14 1.001 11.877 1.462 (199) 14141 3.879 18.020
Resultado global total del perfodo - 1 751 138 890 241 1131
Distribucion de dlvidendos (Nota 7) - 950 (1.462) - (512) (102) (614}
Combinaciones de negoclos - - - - - - -
Otras variaciones (Nota 7) - 64 - - 64 (191) {127)
Balance a 30.06.15 1.001 412.892 751 {61) 14.583 3.827 18.410

Las notas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Estado de flujos de efectivo consolidado intermedio (en millones de euros)

Para el periodo de sels meses
terminado el 30 de junio

2015 2014

Resultado antes de impuestos 1.198 1.352
Ajustes del resultado 1.215 862
Amortizacion y pérdidas por detertoro de inmovilizado 893 796
Otros ajustes del resultado neto 322 66
Cambios en el capital corriente o (123) (82)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (679) (712)
Pagos de inlereses (687) (441)
Cobros de intereses 12 18
Cobros de dividendos 56 7
Pagos por impuesto sobre beneficios (160} (296)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LLAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.811 1.420
Pagos por inversiones: (982) {835)
Empresas del grupo, asociadas y unidades de hegocio (56) -
Inmovilizado material  intangible (894) (668)
Otros activos financieros : (32) (167)
Cobros por desinversiones: 213 712
Empresas del grupo, asocladas y unidades de negocio - 506
Inmovilizado material e intangible 1 1
Otros activos financieros 212 205
Otros flujos de efectivo de actividades de Inversion: 24 26
Otros cobros/(pagos) de actividades de inversién 24 26
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (745) (97)
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio: (1) “
Emision 493 -
Adquisicion (544) -
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero: {1.640) 547
Emisién 3.686 2.233
Devolticidn y amortizacion (5.326) (1.686)
Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros instrumentos de patrimonio (469) (488)
Otros fiujos de efectivo de actividades de financiacion (67 (28)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION . (2.217) 31
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (60) 2
VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (1.414) 1.356
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 3.572 4172
Efectivo y equivalentes al final del periodo 2161 5.528

Las notas 1 a 20 son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidas consolidados.
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Nota 1. Informacion general

Gas Natural SDG, S.A. es una sociedad anénima que se constituy6 en 1843 y tiene su domicilio social en
plaga del Gas, nimero 1, de Barcelona.

Gas Natural SDG, S.A. y sus filiales (en adelante, Gas Natural Fenosa) es un grupo que tiene por objeto
principal las actividades de exploracion 'y produccion, licuefaccion, regasificacion, transporte,
almacenamiento, distribucién y comercializacién de gas, asl como las actividades de generacion,
distribucion y comercializacion de electricidad.

Gas Natural Fenosa opera principalmente en Espafia y fuera del territorio espafiol, especialmente en
Latinoamérica, el resto de Europa y Africa.

La adquisicion del grupo chileno Comparifa General de Electricidad, S.A. (CGE) en el ejercicio 2014 (Nota
3.5) ha supuesto un avance significativo en el desarrollo internacional de Gas Natural Fenosa.

En la Nota 4 se incluye informacién financiera por segmentos de operacién y sobre dreas geograficas.

Nota 2. Marco regulatorio

En relacion al marco regulatorio descrito en las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014, cabe destacar los siguientes aspectos correspondientes al primer semestre de

2015:

El 24 de febrero se publicé la Orden |ET/289/20156 por la que se establecen las obligaciones de aportacion
al Fondo Nacional de Eficiencia Energética (FNEE) en el afio 2015. A Gas Natural Fenosa le corresponden
24 millones de euros lo que representa una cuota del 12,2%.

El 25 de marzo se publicé el Real Decreto 198/2015 por el que se desarrolla el articulo 112 bis del texto
refundido de la Ley de Aguas y se regula el canon por utilizacion de las aguas continentales para la
produccion de energia eléctrica en las demarcaciones intercomunitarias. Este canon fue creado por la Ley
1512012 de medidas fiscales, y supone un 22% sobre el valor econdmico de la produccién hidroeléctrica y,
con la publicacién de este Real Decreto, se concreta su estructura y su aplicacion practica con efectos

desde el aflo 2013.

El 31 de marzo se publicd la Resolucién de 27 de marzo de la Direccién General de Politica Energética y
Minas (DGPEM) por la que se publica la tatifa de tltimo recurso (TUR) de gas natural aplicable a partir del 1
de abril, gue contempla una bajada de la TUR media del 2,4%.

El 22 de mayo se publicé la Ley 8/2015, de 21 de mayo, por la que se modifica la Ley 34/1998, de 7 de
octubre, del Sector de Hidrocarburos, y por la que se regulan determinadas medidas tributarias y no
tributarias en relacion con la exploracion, investigacion y explotacion de hidrocarburos. Mediante dicha Ley
se constituye un mercado mayorista organizado y se designa al operador del mercado organizado de gasy
se pretende la integracién en el mercado organizado de gas de la actividad desarrollada en toda la
peninsula ibérica, tanto la parte espafiola como la portuguesa. En el sector del gas naturai, se adoptan
asimismo algunas medidas en relacion a las existencias minimas de seguridad.

En Argentina, en junio de 2015, la Secretarfa de Energia dict6 la Resolucion N° 263/2015 que establece una
“Asistencia Econdmica Transitoria” para las distribuidoras de gas, cuyo objetivo es mantener la cadena de
pagos relacionada con la operacién y mantenimiento, hasta que concluya el proceso con una nueva
Revisién Tarifaria Integral. El importe establecido como asistencia para Gas Natural Fenosa asciende a 515
millones de pesos argentinos. La resolucién y notas complementarias del Enargas establecen que la
asistencia se recibira en diez cuotas mensuales, y también disponen una serie de requisitos y limitaciones a

cumplir por parte de la compafifa.
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Las Cuentas anuales consolidadas de Gas Natural Fenosa correspondientes al ejercicio 2014 se aprobaron
por la Junta General de Accionistas celebrada el 14 de mayo de 2015.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2015 de Gas
Natural Fenosa han sido formulados por el Consejo de Administracion el 24 de julio de 2015 de acuerdo con
la NIC 34 “Informacién financiera intermedia” y deben leerse junto con las Cuentas anuales consolidadas
del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014 que han sido preparadas de conformidad con el
Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo (en adelante "NIIF-UE”).

En consecuencia, no ha sido preciso repetir ni actualizar determinadas notas o estimaciones incluidas en las
mencionadas Cuentas anuales consolidadas. En su lugar, las notas explicativas seleccionadas adjuntas
incluyen una explicacion de los sucesos o variaciones que resultan, en su caso, significativos para la
explicacion de los cambios en la situacion financiera y en los resultados de las operaciones, del resultado
global total, de los cambios en el patrimonio y de los fiujos de efectivo consolidados de Gas Natural Fenosa
desde el 31 de diciembre de 2014, fecha de las Cuentas anuales consolidadas anteriormente mencionadas,

hasta el 30 de junio de 2015.

Las cifras contenidas en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se muestran en.
millones de euros, salvo lo indicado expresamente en otra unidad.

3.2 Principales riesgos e incertidumbres

Los principales riesgos e incertidumbres coinciden con los desglosados en las Cuentas anuales
consolidadas y el Informe de gestion consolidado correspondiente al ejercicio 2014, sin cambios
significativos desde su publicacion. En el perioda de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 no se han
producido cambios significativos en el entorno empresarial o econémico, ni en el regulatorio que puedan dar
lugar a detetloro de los valores contables a 30 de junio de 2015 de fondo de comercio, de inmovilizado
intangible y de inmovilizado material de Gas Natural Fenosa.

3.3 Estacionalidad

La demanda de gas natural es estacional, siendo, generalmente, el suministro y comercializacion de gas en
Europa mayor en los meses mas frios de octubre a marzo y menor durante los meses mas célidos de abril a
septiembre. Esta estacionalidad se compensa parcialmente con el aumento de la demanda en
Latinoamérica y de la demanda de gas natural para usos industriales y produccion eléctrica, normalmente
mas estable durante todo el afio. Debido a dicha estacionalidad, los ingresos y los resultados de las
operaciones de las actividades del segmento “Gas” son mas altos durante el primer y cuarto trimestres y
més bajos durante el segundo y tercer trimestres. Por otro lado, la demanda de electricidad tiende a
aumentar durante los meses de verano en Espafia, sobre todo en julio y agosto, por lo que los ingresos y
los resultados de las operaciones del segmento "Electricidad” son mas altos en Espafia, en dicho periodo.
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Las politicas contables que se han seguido en estos estados financieros intermedios resuntidds
consolidados son las mismas que en las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2014,
Entrada en vigor de nuevas normas contables

Como consecuencia de la aprobacion, publicacion y entrada en vigor el 1 de enero de 2015 se han aplicado
las siguientes normas y madificaciones:

- CINIIF 21 “"Gravamenes”;
- Mejoras anuales de las NIIF Giclo 2011-2013.

La aplicacién de las anteriores normas, modificaciones e interpretaciones no ha supuesto ningtn impacto
significativo en los estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Por otro lado, la Unién Europea ha adoptado en 2015 las sigulentes normas y modificaciones para los
ejercicios iniciados con posterioridad al 1 de enero de 20185, que no han sido aplicadas anticipadamente:

- Mejoras anuales de las NIIF Ciclo 2010-2012;
- NIC 19 (Modificacion), “Planes de prestaciones definidas: aportacionss de los empleados’”.

Del analisis de estas nuevas normas y modificaciones a aplicar en los ejercicios que se inicien a partir del 1
de enero de 2016, Gas Natural Fenosa no espera que su aplicacion tenga efectos significativos sobre los

estados financieros consolidados.
3.5 Perimetro de consolidacion

En el primer semestre de 2016 no se han producido variaciones significativas en el perimetro de
consolidacion.

En el segundo semestre de 2014 la principal variacién en el perimetro de consolidacién correspondié a la
adquisicion, en noviembre de 2014, del 98,72% del grupo chileno Compafifa General de Electricidad, S.A.
(CGE) dedicado, principalmente, a la distribucién y transmision de electricidad, gas natural y gas licuado del

petréleo.

En el primer semestre de 2014 la principal variacién en el perimetro de consolidacién correspondié a la
venta, el 30 de junio de 2014, de la sociedad de telecomunicaciones Gas Natural Fenosa

Telecomunicaciones, S.A. y sus participadas (Nota 13).

En el Anexo | se recogen las variaciones en el perimetro de consolidacion producidas en el primer semestre
de 2015 y en el gjercicio 2014.
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Un segmento de operacién es un componente que desarrolla actividades de negocio por las 'dtﬂenpu@dﬂ“"
obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de explotacion son revisados de forma
regular por el Consejo de Administracién de Gas Natural SDG, S.A en la toma de decisiones de
explotacion de la entidad, para decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento y evaluar su
rendimiento, y en relacion con el cual se dispone de informacién financiera diferenciada.

Con fecha 4 de octubre 2014 Gas Natural Fenosa cred la sociedad Global Power Generation, S.A.U. con
el fin de impulsar su negocio de generacion internacional y agrupar los activos y negocios de generacion
eléctrica de Gas Natural Fenosa fuera de Europa. Por este motivo se reordena la informacion de gestion
interna creandose el negocio Global Power Generation y presentando el resto de negocios de
Latinoamérica dentro de su segmento de actividad.

a) Informacion por segmentos
Los segmentos de operacion de Gas Natural Fenosa son:

- Distribucién de gas. Engloba el negocio regulado de distribucién de gas en Espafia, ltalia y
Latinoamérica.

El negocio de distribucion de gas en Espafia incluye la actividad regulada de distribucion de gas,
los servicios de acceso de terceros a la red, ademas de las actividades conexas con la

distribucion.
La distribucion de gas en ltalia consiste en la distribucion regulada de gas.

El negocio de distribucién de gas en Latinoamérica (Argentina, Brasil, Colombia, México y Pert)
incluye la actividad regulada de distribucion de gas y las ventas a clientes a precios regulados.

- Distribucién de electricidad. Engloba el negocio regulado de distribucion de energia eléctrica en
Espafia, Moldavia y Latinoameérica.

El negocio de distribucion de electricidad en Espafia incluye la actividad regulada de distribucion
de electricidad, las actuaciones de servicios de red y otras actuaciones asociadas al acceso de
terceros a la red de distribucién.

El negocio de distribucidn de electricidad en Moldavia consiste en la distribucion regulada de
electricidad y comercializacién a tarifa de la misma en el ambito del pals.

El negocio de distribucion de electricidad en Latinoamérica corresponde a la actividad regulada de
distribucion de electricidad y ventas a clientes a precios regulados en Colombia y Panama.

- Gas. Incluye la actividad derivada de las infraestructuras de gas, la actividad de aprovisionamiento
y comercializacion y de Union Fenosa Gas.

El negocio de infraestructuras incluye las actividades de exploracion y de produccién de gas desde
o momento de su extraccion hasta el proceso de licuefaccion. Tampién recoge las actividades de
la cadena de valor de Gas Natural Licuado (GNL) desde su salida de los palses exportadores
(plantas de licuefaccion) hasta los puntos de entrada de los mercados finales, incluyendo el
transporte marltimo del GNL y el proceso de regasificacion. También incluye la operacion del
gasoducto Magreb-Eurapa.

El negocio de Aprovisionamiento y Comercializacion incluye las actividades de aprovisionamiento
y comercializacion de gas natural a clientes mayoristas y minoristas del mercado liberalizado
espafiol y resto de Europa, ademas del suministro de productos y servicios relacionados con la
comercializacién minorista. Asimismo, incluyen las ventas de gas natural a clientes fuera de
Espania.

El negocio de Union Fenosa Gas incluye las actividades de licuefaccion en Damietta (Egipto), de
transporte maritimo, de regasificacion en Sagunto y de aprovisionamiento y comercializacion de
gas, gestionadas de manera conjunta con ofro socio,
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- Electricidad. Incluye la generacién de electricidad y comercializacion en Espafia y lz‘a’s.gctividades o5
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El negocio de Electricidad en Espafia incluye las actividades de generacion de electricidad
mediante centrales de ciclo combinado, térmicas, nucleares, hidraulicas, cogeneracion y parques
de generacién edlica, asi como otras tecnologias renovables, el suministro de electricidad en
mercados mayoristas y la comercializacion mayorista y minorista de electricidad en el mercado

liberalizado espafiol.

El negocio de Global Power Generation incluye principaimente las actividades de generacion
internacional del grupo en Latinoamérica (México, Costa Rica, Puerto Rico, Reptiblica Dominicana

y Panama) y Resto (Kenia y Australia).

- CGE. Incluye las actividades de distribucion y transmision eléctrica, distribucion de gas natural y
gas licuado del petréleo (GLP) desde el 30 de noviembre de 2014.

- Otros. Incluye la explotacién del yacimiento de carbon de la sociedad Kangra Coal (Proprietary),
Ltd en Sudafrica, las actividades relacionadas con fibra optica (hasta el 30 de junio de 2014) y el

resto de las actividades.

El Resultado financiero neto y el Impuesto sobre beneficios no se asignan a los segmentos de
explotacion dado que tanto las actividades de financiacién como los efectos fiscales del Impuesto sobre

socledades se gestionan de manera conjunta.

Los resultados e inversiones por segmentos para los perfodos de referencia son los siguientes:
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El importe neto de la cifra de negocio de Gas Natural Fenosa para el periodo de seis meses terminado en
2015 y 2014 asignado seg(in el pais de destino se detalla en el cuadro siguiente:

20186 2014
Espaiia 6.054 6.432
Resto de Europa 1.411 1.216
Latinoamérica 5.508 3,764
Africa vy otros 712 742
Total 13.685 12,154
Nota 5. Inmovilizado intangible e inmovilizado material

El movimiento para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 en el inmovilizado intangible
y en el inmovilizado material es el siguiente:

Fondo de Otro inmovilizado Total inmovilizado inmovilizado

comercio intangible intangible material
Valor neto contable a 31,12.14 4.959 5.824 10.783 24.267
Coste bruto 4,959 8.321 13.280 34,364
Fondo de amortizacion y pérdidas por deterioro - (2.497) (2.497) {10.097)
Valor neto contable a 01.01.15 4.969 5.824 10.783 24,267
Inversién - 134 134 524
Desinversion - (43) (43) (8)
Dotacién a la amortizacién y pérdidas por deterioro - (149) (149) (744)
Diferencias de conversion 65 50 115 389
Reclasificaciones y otros - (4) (4) (5)
Valor neto contable a 30.06.16 5.024 5.812 10.836 24,423
Coste bruto 5.024 8.495 13.619 36.176
Fondo de amortizacion y pérdidas por deterioro - (2.683) {2.683) (10.7562)
Valor neto contable a 30.06.156 5.024 5.812 10.836 24,423

En la Nota 4 se desglosan las inversiones por segmentos de operacion que incluyen como mas
significativas las realizadas en inversiones recurrentes para la planificacion y desatrollo de la red de

distribucion de gas y de electricidad,

Gas Natural Fenosa mantiene a 30 de junio de 2015 compromisos de inversion en inmovilizado por 875
millones de euros, basicamente para el desarrollo de la red de distribucién y ofras infraestructuras de gas, el
desarrolio de la red de distribucion de electricidad y la construccion de cuatro buques metaneros en régimen

de arrendamiento financiero.
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a) Activos financieros

El detalle de los activos financieros, excluyendo “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” y “Efectivo
y otros activos liquidos equivalentes”, a 30 de junio de 2015y a 31 de diciembre de 2014, clasificados por
naturaleza y categorfa es el siguiente:

Inversiones Valor

mantenldas razonable

Disponibles Préstamos y hastael Derivados de  con camblos
A 30 junio 2015 para la venta partidas a cobrar vencimiento cobertura  aresultados Total
Instrumentos de patrimonio 157 - - - - 157
Derivados - - - 113 - 143
Otros actives financieros - 1.216 2 - - 1.217
Activos financieros no corrientes 157 1.218 2 113 - 1.487
Derivados - - 5 - &
Otros activos financieros - 335 1 - 336
Activos financieros corrientes - 336 1 5 - KLY
Total activos financieros a 30.06.2018 187 1.560 3 118 - 1.828

Inversiones Valor

mantenidas razonable

Disponibles Préstamos y hasta el Derivados de  con cambios
A 31 diciembre 2014 para la venta_ partidas a cobrar vencimiento cobertura  a rasulfados Total
Instrumentos de patrimonio 145 - - - - 145
Derivados - - 30 - 30
Otros activos financieros - 1.112 2 - - 1114
Activos financieros no corrientes 145 1112 2 30 - 1.289
Derlvados - - - - - -
Otros aclivos financieros - 470 1 - - 471
Activos financleros corrientes - 470 1 - - 471
Total activos financieros a 31.12.2014 148 1,582 3 30 - 1.760

A 30 de junio de 2015, se incluyen dentro de "Préstamos y partidas a cobrar' los desajustes temporales
producidos entre los ingresos y los costes del sistema gasista para los ejercicios iniciados desde 2014
financiados por Gas Natural Fenosa conforme al Real Decreto-ley 8/2014, de 4 de julio y que generan el
derecho a su recuperacion en los quince afios siguientes por la parte de déficit definitivo de 2014 y en los
cinco afios siguientes por el resto financiado, reconociéndose un tipo de interés en condiciones equivalentes
a las de mercado. Del importe de dicha financiacién han sido registrados 199 millones de euros en el
epigrafe de “Otros activos financieros no corrientes” (177 millones de euros en dicho epigrafe y 139 millones
de euros en el epigrafe de “Otros activos financieros corrientes” a 31 de diciembre de 2014) de acuerdo con
el plazo estimado de recuperacion a través de las liquidaciones del sistema.

A 30 de junio de 2015, se incluyen en el epigrafe de “Otros activos financieros corrlentes” los desajustes
temporales producidos entre los ingresos y los costes del sistema eléctrico para los ejercicios iniciados
desde 2014 financiados por Gas Natural Fenosa conforme a la Ley 24/2013, de 26 de diciembre por
importe de 107 millones de euros (183 millones de euros a 31 de diciembre de 2014) y que generan el
derecho a su recuperacion en los cinco afios siguientes reconociéndose un tipo de interés en condiciones
equivalentes a las de mercado. El importe de esta financiacién ha sido registrado en su totalidad a corto
plazo por entender que se trata de un desajuste temporal que sera recuperado a través de las liquidaciones
del sistema en el plazo de un afio.

A 30 de junio de 2015, se incluye en el epigrafe de “Préstamos y partidas a cobrar” el impotte a cobrar que
resulta del desvio correspondiente a la retribucion del gas natural destinado al mercado a tarifa procedents
del contrato de Argelia y suministrado a través del gasoducto del Magreb, como consecuencia del Laudo
dictado por la Corte Internacional de Arbitraje de Parls el 9 de agosto de 2010, en base al articulo 15 del
Real Decreto Ley 6/2000, y que se liquidara a partir del afio 2015 en 8 afios reconociéndose un tipo de
interés de mercado, en los términos establecidos por el Real Decreto-ley 8/2014, por importe de 121
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millones de euros en el epigrafe de “Otros activos financieros no corrientes
diciembre de 2014) y por importe de 34 millones de euros en el epigrafe de

corrientes” (33 millones de euros a 31 de diciembre de 2014).

o
“
'o -
&
r ]
H

-~

hCLITTTIL

La clasificacién de los activos financieros registrados a valor razonable a 30 de junio de 2015y a 31 de

diciembre de 2014, es la siguiente:

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014
Activos financieros Nivel1 Nivel2 Nivel 3 Total Nivel1 Nivel2 Nivel 3 Total
Disponibles para la venta - - 157 167 - - 145 145
Derivados de cobertura - 118 - 118 - 30 - 30
Valor razonable con cambios a resultados - - ~ - - - - "
Total - 118 167 275 - 30 145 175

b) Pasivos financieros

El detalle de los pasivos financieros, excluyendo “Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar’ a 30 de
junio de 2015 y a 31 de diciembre de 2014, clasificados por naturaleza y categoria es el siguiente:

Qtros pasivos
financieros a valor
razonable con

cambios en Débitos y Derivados de
A 30 junio 2015 resultados partidas a pagar _ cobertura Total
Deudas con entidades de crédito - 4.915 - 4,915
Obligaciones y otros valores negociables - 12,067 - 12.067
Derivados - - 127 127
Oftros pasivos financieros - 74 - 74
Pasivos financieros no corslentes - 17.056 127 17.183
Deudas con entidades de crédilo - 849 - 849
Obligaclones y otros valores negoclables - 799 - 799
Derivados - - kA 1
Otros pasivos financieros - 174 - 174
Pasivos financieros corrientes - 1.822 1 1.833
Total pasivos financieros a 30.06.2015 - 18.878 138 18.016
Otros pasivos
financieros a valor
razonable con
cambios en Débitos y Derivados de

A 31 diciembre 2014 resultados partidas a pagar cobertura Total
Deaudas con entidades de crédito - 6.125 - 6.125
Obligaciones y otros valores negociables - 11.478 - 11.478
Derivados - - 57 57
Otros pasivos financieros - 80 - 80
Pasivos financieros no corrienfes - 17.683 57 17.740
Deudas con entidades de crédito - 800 - 800
Obligaciones y otros valores negociables - 1.772 - 1.772
Derivados - - 37 37
Otros pasivos financieros - 195 - 195
Pasivos financieros corrientes - 2.767 37 2,804

20.450 94 20.544

Total pasivos financieros a 31.12.2014 -
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La clasificacién de los pasivos financieros registrados a valor razonable a 30 de junio de 2015% de y
4 ‘
%

diciembre de 2014, es la siguiente: o,
"'Bon...g..d"‘
30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014

Pasivos financieros Nivel1 Nivel 2 Nivel3 Total Nivel1 Nivel2 Nivel3  Total

Valor razonable con cambios a ) ) ) . B ) ) 3
resultados

Derivados de cobertura - 138 - 138 - 94 - 94

Total - 138 - 138 - 94 - 94

El valor contable y el valor razonable de la deuda financiera no corriente es el siguiente:

Valor contable Valor razonable
A 30.06.15 A31.12.14 A30.0615 A31.12.14
Emision de obligaciones y otros valores negociables 12.067 11.478 13.537 13.195
Deuda Financiera con entidades de crédito y otros pasivos
financieros 4.989 8.205 5.017 8.226

El valor razonable de las emisiones de abligaciones cotizadas se estima de acuerdo a su cotizacion
(Nivel 1). El valor razonable de deudas con tipos de interés fijos se estima sobre la base de los flujos de caja
descontados sobre los plazos restantes de dicha deuda. Los tipos de descuento se determinaron sobre los
tipos de mercado disponibles a 30 de junio de 2015y a 31 de diciembre de 2014 sobre deuda financiera con
caracteristicas de vencimiento y crédito similares. Estas valoraciones estén basadas en la cotizacion de
instrumentos financieros similares en un mercado activo o en datos observables de un mercado activo

(Nivel 2).

En el primer semestre de 2015 y 2014 la evolucién de las emisiones de los valores representativos de la
deuda ha sido la siguiente:.

Ajustes por

tipo de
Recompras o Combinaciones cambioy A
A1.1.2015 Emislongs reemholsos de negoclo ofros 30.06.2015
Emilidos en un estado miembro de la Unidn Europea
que han requerido ef registro de un folleto informativo 11,246 1826 (2.038) " (103) 10.933
Emitidos en un estado miembro de la Unién Europea
que no han requerido el registto de un folleto - - - - -
Informativo
Emitidos fuera de un estado miembro de la Unlon 2.004 B (164) _ 93 1.933
uropea
Total 13.250 1.826 {2.200) - {10) 12.866
AJustes por
tipo de
Recompras o Comblnaciones camblo y A
A 11,2014 Emisiones reemhbolsos de negocio otros 30.06.2014
Emilidos en un estado miembro de la Union Europea
que han requerido ef registre de un folleto Inforrnativo 12.168 1711 (723) - (37) 13.407
Emliidos en un estado miembro de la Unién Europea
que no han requerldo el registro de un folleto - - - - - .
Informativo
Emitidos fuera de un estado miembro de la Union 735 37 (28) ; 38 782
Europea
Total 12.891 1.748 (781) - 1 13.889

Durante el primer semestre del ejercicio 2016 se cerraron las siguientes emisiones de bonos bajo el
programa de Euro Medium Term Notes (EMTN):

Emisién Nominal Vencimiento Cupén (%)

Enero 2016 500 2025 1,375
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El importe total dispuesto dentro del programa, cuyo limite al 30 de junio de 2015 es de 14.000 mrug'nes de
euros (14.000 millones de euros a 31 de diclembre de 2014), asciende a 10.605 mifllones de euros ") ;755

millones de euros a 31 de diciembre de 2014). "ox00nsasnt*®

Durante el primer semestre de 2015, se realizaron emisiones bajo el programa de Euro Commercial Paper
(ECP) por un importe total de 1.326 millones de euros (1.011 millones de euros en el primer semestre del
gjercicio 2014). El salde vivo de las emisiones dentro del programa ECP asciende a 494 millones de euros
(554 miliones de suros a 31 de diciembre de 2014).

Por otra parte, en el primer semestre de 2015 se ha procedido a la nueva financiacién del Club Deal
mediante la cancelacion del framo de préstamo de 750 millones de euros y la ampliacion de 1.500 millones
de euros a 1.750 millones de euros del tramo de linea de crédito, alargando el vencimiento hasta el afio
2020 y reduciendo sus costes.

Nota 7. Patrimonio
Capital social y Prima de emision

Durante el primer semestre del gjercicio 2015 y durante ef ejercicio 2014, no se han producido variaciones
en el nimero de acciones ni en las cuentas de "Capital social’ y "Prima de emision”.

Durante el primer semestre del ejercicio 2015 se adquirieron 1.438.487 acciones propias por importe de 30
millones de euros y se enajenaron totalmente por importe de 31 millones de euros. Durante el primer
semestre del ejercicio 2014 se adquirieron 519.937 acciones propias por importe de 10 millones de euros de
las que 174.998 acciones por importe de 3 millones de euros se entregaron a los empleados del grupo
como parte de su retribucion del ejercicio 2014 derivada del Plan de Adquisicion de Acciones 2012-2013-
2014 y el resto se enajend totalmente por importe de 7 millones de euros. Tanto al cierre de junio de 2015
como al cierre del ejercicio 2014, Gas Natural Fenosa no posefa acciones propias en autocartera.

Ganancias por accion

Las ganancias basicas por accién se calculan dividiendo el “Resultado atribuible a accionistas de la
sociedad dominante” entre el nimero medio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion durante el
periodo.

A 30.06.15 A 30.06.14

Resultado atribuible a accionistas de la sociedad dominante ajustado 820 932

Namero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 1.000.689.341 1.000.689.341
Ganancilas por accién de las actividades continuadas (en euros):

- Basicas 0,82 0,93

- Diluidas 0,82 0,93

(1) Conforme a NIC33 el Resultado atribulble a accionistas de la socledad dominante a 30 de junio de 2015 se ha gjustado por el
exceso del importe en libros de las acciones preferentes sobre el importe pagado en su recompra, neto de su efecto fiscal, (ver
apartado "Participaciones no dominantes” de esta Nota).

Gas Natural Fenosa no tiene emisiones de instrumentos financieros que puedan diluir el beneficio por
accion.
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A confinuacion se detallan los pagos de dividendos efectuados durante el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2015 y 2014:

Dividendos

30.06.2015 30.06.2014

% sobre Euros por % sobre Euros por

Nominal accion Importe Nominal acelén Importe
Acciones ordinarias 40% 0,40 397 39% 0,39 393
Resto de acciones (sin voto, B . . . .
rescatables, etc.)
Dividendos totales pagados 40% 0,40 397 39% 0,39 393
a) Dividendos con cargo a resultados 40% 0,40 397 39% 0,39 393

b} Dividendos con cargo a reservas o
prima de smision
¢) Dividendos en especie - - - - R

30 de junio de 2015

Incluye el pago del dividendo a cuenta del resultado del efercicio 2014 de 0,397 euros por accién, por un
importe total de 397 millones de euros acordado el 28 de noviembre de 2014 y pagado el dia 8 de enero de

2015.

Asimismo, la Junta General de Accionistas celebrada el 14 de mayo de 2015 aprobd un dividendo
complementario de 0,511 euros por accion, por un importe total de 512 millones de euros y pagado el 1de

julio de 2015,

30 de junio de 2014

Incluye el pago del dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2013 de 0,393 euros por accidn, por un
importe total de 393 millones de euros acordado el 29 de noviembre de 2013 y pagado el dia 8 de enero de

2014,

Asimismo, la Junta General de Accionistas celebrada el 11 de abril de 2014 aprobd un dividendo
complementario de 0,504 euros por accion, por un importe total de 504 millones de euros y pagado el 1 de
julio de 2014.

Participaciones no dominantes

El movimiento para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 en el epigrafe de
Participaciones no dominantes es el siguiente:

Saldo a 31.12.14 3.879
Resultado global total del gjercicio 241
Distribucién de dividendos (102)
Emision obligaciones perpetuas subordinadas 493
Recompra de preferentes (640)
Otras variaciones (44)
Saldo a 30.06.15 3.827

Los movimientos més significativos corresponden a:

- Emisi6n de obligaciones perpetuas subordinadas.

E] 92 de abril de 2015 Gas Natural Fenosa Finance, B.V. cerré una emision de obligaciones perpetuas
subordinadas con garantia de Gas Natural SDG, S.A. por un importe de 500 millones de euros. El tipo
de emision se ha fijado en el 98,65% de su valor nominal o que supone una emision neta de 493
millones de euros. Las obligaciones devengan un interés definido como un tipo de interés de referencia
mas un margen. El tipo de interés de referencia sera el tipo swap a 9 afios (equivalente en el momento
inicial al 0,421%) revisable cada 9 afios. El margen inicial es el 3.079% y se mantiene los 10 primeros
afios, el 3,320% entre 2025 y 2044 y el 4,079% posteriormente. En consecuencia, el tipo de interés

inicial es el 3,375%.
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Los intereses devengados por estas obligaciones no seran exigibles, sino que seran acumdtqtivos, sl o
bien Gas Natural Fenosa debera hacer frente a su pago en caso de que reparta dividendos oﬂ&q'ﬂgmm.m“
gjercer la opcion de cancelacion anticipada.

Aunque estas obligaciones no tienen establecido vencimiento contractual alguno, Gas Natural Fenosa
Finance, B.V. tiene la opcion de amortizarlas anticipadamente el 24 de abril de 2024 v, posteriormente,

en cada fecha de pago del interés.

Gas Natural Fenosa, tras analizar las condiciones de esta emision, de acuerdo con la NIC 32, ha
procedido a contabilizar el efectivo recibido con abono al epigrafe “Participaciones no dominantes”
incluido dentro del patrimonio neto del Balance de situacion consolidado a 30 de junio de 2015, por
considerar que la emisién no cumple las condiciones establecidas para su consideracion como pasivo
financiero, dado que Gas Natural Fenosa Finance, B.V. no mantiene el compromiso contractual de
entrega de efectivo u otro activo financiero, ni una obligacién de intercambio de activos o pasivos
financieros, estando las circunstancias que le obligan a ello enteramente a discrecion de Gas Natural

Fenosa Finance, B.V.
- Recompra acciones preferentes.

En mayo de 2015, Gas Natural Fenosa ofreci6 la recompra en efectivo de las acciones preferentes
emitidas por Unién Fenosa Preferentes S.A.U. en 2005, por el 85% de su valor nominal. Una vez
finalizado el plazo de aceptacién, el importe nominal agregado respecto del cual se cursaron las
correspondientes aceptaciones fue de 640 millones de euros, un 85,3% de la emision, guedando en

circulacion el resto.

E] exceso del importe en libros de las acciones preferentes sobre el importe pagado en su recompra,
neto de su efecto fiscal, ha ascendido a 69 millones de euros. Al tratarse de una adquisicion de
participaciones no dominantes se ha registrado como una transaccion patrimonial, suponiendo una
disminucion del eplgrafe “Participaciones no dominantes” por importe de 640 millones de euros y un
aumento del epigrafe de "Reservas’ por un importe de 69 millones de euros.

- Qfras variaciones.

En el primer semestre de 2015, Gas Natural Fenosa ha adquiride una participacion adicional del 0,65%
de Compafila General de Electricidad, S.A. (CGE) por importe de 18 millones de euros, alcanzando un
porcentaje de participacion del 97,37%. Al tratarse de una adquisicién de participaciones no
dominantes se ha registrado como una transaccion patrimonial, suponiendo una disminucion del
eplgrafe “Participaciones no dominantes” por importe de 16 millones de euros y una disminucion del
epigrafe de “Reservas” por un importe de 2 millones de euros.

En junio de 2015 Gasco, S.A. (filial de Gas Natural Fenosa) ha adquirido una participacién adicional del
12,8% de Gasmar, S.A. (fiial de Gas Natural Fenosa) por 33 millones de euros alcanzando un
porcentaje de participacion del 63,8%. Al tratarse de una adquisicion de participaciones no dominantes
se ha registrado como una transaccion patrimonial, suponiendo una disminucion del epigrafe
“Participaciones no dominantes” por importe de 31 millones de euros y una disminucion del epigrafe de
“Reservas” por un importe de 2 millones de euros.

Nota 8. Provisiones

El detalle de los epigrafes de provisiones a 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

A 30,086,185 A31.12.14

Provisiones por obligaciones con el personal 730 740
Otras provisiones 812 820
Total Provisiones no corrientes 1.542 1.560
Total Provisiones corrientes 123 128
Total 1.665 1.688

Se incluyen en el epigrafe de "Otras provisiones” principalmente las provisiones constituidas para hacer
frente a obligaciones derivadas del desmantelamiento de instalaciones, asf como de litigios y arbitrajes en

curso (Nota 18).
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El detalle de este eplgrafe para el perlodo de seis meses de 2015 y 2014 es el siguiente: °°'~'n,.,‘,m”_‘“.‘..n'”’0

Para el periodo terminado
el 30 de junio

2018 2014
Ventas de gas y acceso a redes de distrbucion 7.671 7.410
Ventas de eleciricldad y acceso a redes de disiribucion 5.252 4.064
Alquiler de instalaciones, mantenimlento y sewicios de gestion 18 641
Oftras ventas 47 39
Total 13.685 12.164

Nota 10. Aprovisionamientos

El detalle de este epigrafe para el petiodo de seis meses de 2016 y 2014 es el siguiente:

Para el perfodo terminad o
el 30 de junio

2016 2014
Compras de energia 7.956 7.294
Servicio acceso a redes de distribucion 1.110 993
Otras compras y variacidn de existencias 465 236
Total 9.531 8.522

Nota 11. Gastos de personal

El detalle de este epigrafe para el periodo de seis meses de 2015 y 2014 es el siguiente:

Para el periodo terminado
el 30 de junio

2015 2014
Sueldos y salarios 436 341
Costes Seguridad Social 66 63
Planes de apottacion definida 21 18
Trabajos realizados para ef inmovilizado det grupo 44) (32)
Otros 49 32
Total 528 422

El nimero medio de empleados de Gas Natural Fenosa para el periodo de seis meses de 2015 y 2014 es el
siguiente:

Para el periodo terminado
el 30 de junio

2015 2014
Hombres 16.741 10.259
Mujeres 5.809 4.072
Total 21.550 14.331

Adicionalmente, el nimero medio de empleados de las sociedades que se consolidan siguiendo el método
de la participacion asciende a 950 personas a 30 de junio de 2015 (496 personas el 30 de junio de 2014).
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Ef detalle de este eplgrafe para el periodo de seis meses de 2015y 2014 es el siguiente: "~-.,.......m"'

Para el periodo terminado

el 30 de Junio

2018 2014
Tributos 239 233
Operacldén y mantenimiento 178 187
Publicidad y otos servicios comerciales 164 161
Deteriaro par insolvencias 127 116
Sewvicios profesionales y seguros 94 63
Suminisiros 68 41
Sewicios de construceién o mejora (CINIF 12) 64 46
Gastos emislones CO, 40 10
Prestacién de sewvicios a clientes 34 31
Arrendam ontos 32 28
Otros 169 142
Total 1.209 1.028

Nota 13. Otros resultados

En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 correspondia basicamente a la plusvalfa de

252 millones de euros obtenida en

Fenosa Telecomunicaciones, S.A. y sus participadas a la firma

de 510 millones de euros (Nota 3.5).

Nota 14. Resultado financiero neto

El detalle de este epigrafe para el periodo de seis meses de 2015y 2014 es el siguiente:

la enajenacion de la sociedad de telecomunicaciones Gas Natural
de capital de inversién Cinven por un importe

Para el periodo terminado

¢l 30 de junio

20156 2014

Dividendos 9 7
Intereses 18 31
Otros ingresos financieros 48 33
Total Ingresos financieros 75 71
Coste de la deuda financlera (461) (399)
Gastos por Intereses de pensiones (15) 19)
Otros gastos financieros (63) (63)
Total gastos financieros {539) (471)
Valoracién a valor razonable derivados financieros: 1 1
Instrumentos financieros derivados 1 1
Diferencias de cambio nefas - 1
Resullado por enajenaciones de instrumentos financieros . -
Resultado financlero neto (463) {398)

Nota 15. Situacién fiscal

El gasto por impuesto sobre las ganancias es el siguiente:

Para el periodo terminado

el 30 de junio

2015 2014

Impuesto coiriente 285 417
impuesto diferido 9 (86)

294 331

Total

El 27 de noviembre de 2014 se aprobd la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, estableciéndose una disminucion del tipo general de gravamen del 30% al 28% para el
gjercicio 2015 y al 26% a partir del ejercicio 2016.
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El gasto por impuesto sobre beneficios se reconoce en base a la mejor estimacién de la ta@%wagm
prevista para todo el gjercicio anual. La tasa efectiva estimada del primer semestre de 2015 ha ascapdido al )
24,5%, sin variacién con respecto a la registrada en el mismo periodo del afio anterior, debido a'tfjue.,re.l‘,,,_,,,,,.,M“v

efecto de la disminucién del tipo general de gravamen consecuencia de [a Ley 27/2014 se ha compensado,
basicamente, por la consideracion de menores deducciones fiscales.

Nota 16. Informacion de las operaciones con partes vinculadas
A los efectos de informacion de este apartado se consideran partes vinculadas las siguientes:

- Los accionistas significativos de Gas Natural Fenosa, entendiéndose por tales los que posean directa o
indirectamente participaciones iguales o superiores al 5%, asf como jos accionistas que, sin ser
significativos, hayan ejercido la facultad de proponer la designacion de algin miembro del Consejo de
Administracion.

Atendiendo a esta definicion, los accionistas significativos de Gas Natural Fenosa son Criteria
CaixaHolding, S.A.U, y en consecuencia el grupo "la Caixa" y el grupo Repsol.

- Los administradores y personal directivo de la sociedad y su familia cercana. El término “administrador”
significa un miembro del Consejo de Administracion y el término "personal directivo” significa un miembro
del Comité de Direccién y el Director de Auditorfa Interna. Las operaciones realizadas con
administradores y personal directivo se detallan en la Nota 17.

- Las operaciones realizadas entre sociedades del grupo forman parte del trafico habitual y se han cerrado
en condiciones de mercado. En empresas del grupo se incluye el importe correspondiente al porcentaje
de participacion de Gas Natural Fenosa sobre los saldos y transacciones con sociedades que se
consolidan por el método de la participacion.

Los importes agregados de operaciones con accionistas significativos en miles de euros son los siguientes:

Para el periodo de seis meses terminado ef 30 de Para el perjoddo de sels masas terminado of 30de
junio 2015 Jjurio 2014

Accionistas slgnificativos Socledad Accionistas significativos Seciedades
Gastos eIngresos (en miles de euros) Grupo "fa Caixa”  Grupo Repsol del grupo Grupo “laCaixa”  Grupe Repsal de} grupo
Gastos firarcleros 1.667 - 237 699 - 128
Arendamienios . - 257 - - 214
Recopcibnde servilos 7.9 2431 17.303 6617 1161 10670
Comp de benes - 147576 196,101 - 135,631 218579
Otros gastos (1) 13.316 - - 12694 - -
Tofal gastos 22.874 149.807 213.898 20,010 137,792 230,591
ingresos financlkros 1.604 733 10068 118 862
Arendanientos - - - - - -
Prastacién de servicios 205 233 10.776 267 29 9.806
Ventade benes (terminados o én ¢us0) - 478950 30.948 - 542.406 86437
Otros Jxjresos - - 944 - - 900
Tofal ingresos 1.709 479,483 43.401 10.3356 542.750 98.006

Para ol periodo de sels meses terminado el 30 de Para el perio do de seis neses terminado ¢f 30 de
junio 2015 junio 2014

Aaclonistas significativos Sociedad Accionistas signlficatives Socledades
Otras transacelanes fen miles de euros) Grupo “la Caixa” _ Grupo Repsol def grupo Grupo “fa Caixa”  Grupo Ropsol del grupo
Compra de acivos matetales, htangibles u olros aciivos B 3,084 - - - -
A dos de (i facion: créditos y aposacl de capilal (pre ista) (2) 905.764 - 17.846 2.803,076 6.572 62,588
Venta de aclivas materiales, InfangiiXes u otros aclivos {3} 200.040 - . 341.614 - -
Acuerdos de flnanciacién prést y apartaciones de capital (prestaiario) {4) 200.000 - - - R -
Gamntias y avales recibldos 166,250 - - 137.500 - -
Dividendos y otros benefkcios distribuidos 136.375 119.186 - 185,762 117.988 -
Oflras operaciones (6 643527 - - 538,504 - -

(1) Incluye aportaciones a planes de pensiones, seguros colectivos, seguros de vida y otros gastos.
(2) Incluye tesoreria y otros activos liquidos equivalentes.

(3) Incluye basicamente la cesion de cuentas (operaciones de factoring sin recurso) con el grupo ‘la
Caixa® realizadas durante cada uno de los gjercicios.

{4) A 30 de junio de 2015 las lineas de crédito contratadas con el grupo “la Caixa” ascendlan a 562.421
miles de euros (562.421 miles de euros a 30 de junio de 2014), de las que no se habla dispuesto
ninguin importe a 30 de junio de 2015 y de 2014. A 30 de junio de 2015 el importe de otros préstamos
ascendia a 200.000 miles de euros (no se mantenian participaciones en otros préstamos a 30 de
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(5) A 30 de junio de 2015 se incluyen en el apartado de “Otras operaciones” con el grupo "la Bé’ixa’:..,.---"“‘

454,153 miles de euros correspondientes a coberturas de tipo de cambio (425.336 miles de euros a
30 de junio de 2014) y 189.374 miles de euros correspondientes a coberturas de tipos de interés
(113.255 miles de euros a 30 de junio de 2014).

Nota 17. Informacién sobre miembros del Consejo de Administracion y Personal directivo
Retribuciones al Consejo de Administracion

El importe devengado por los miembros del Consejo de Administracion de Gas Natural SDG, S.A., por su
pertenencia al Consgjo de Administracion y a las distintas Comisiones del mismo ha ascendido a 2.293
miles de euros a 30 de junio de 2015 (2.228 miles de euros a 30 de junio de 2014),

En los seis primeros meses de 2015 el Consejero Delegado ha percibido por su pertenencia al Consejo de
Administracién de la sociedad participada CGE un importe de 53 miles de euros. En fos seis primeros
meses de 2014 no se percibieron importes adicionales correspondientes al Consejo de otras sociedades

participadas.

Los importes devengados por el Consejero Delegado por las funciones gjecutivas en concepto de
retribucion fija, retribucion variable anual, retribucién variable plurianual y otros conceptos han ascendido
respectivamente a 571 miles de euros, 502 miles de euros, 445 miles de euros y 3 miles de euros a 30 de
junio de 2015 (632 miles de euros, 563 miles de euros, 447 miles de euros y 3 miles de euros a 30 de junio

de 2014).

Las aportaciones a planes de pensiones y seguros colectivos, junto con las primas satisfechas por seguros
de vida, han ascendido a 163 miles de euros a 30 de junio de 2015 (164 miles de euros a 30 de junio de

2014).
Retribuciones al Personal directivo

A los efectos exclusivos de la informacion contenida en este apartado se considera “personal directivo” a los
miembros del Comité de Direccion, excluido el Consejero Delegado cuya retribucién ha sido incluida en el
apartado anterior, y al Director de Auditorla Intema.

Los importes devengados por el personal directivo en concepto de retribucion han ascendido a 4.874 miles
de euros a 30 de junio de 2015 (4.719 miles de euros a 30 de junio de 2014).

En el importe de retribucion a 30 de junio de 2014 inclufa 120 miles de euros percibidos en acclones de Gas
Natural SDG, S.A, de acuerdo al Plan de adquisicion de acciones.

Las aportaciones a planes de pensiones y seguros colectivos, junto con las primas satisfechas por seguros
de vida, han ascendido a 1.246 miles de euros a 30 de junio de 2015 (1.109 miles de euros a 30 de junio de

2014).
Operaciones con miembros del Consejo de Administracién y del Personal directivo

L.os miembros del Consejo de Administracion y del Personal directivo no han llevado a cabo operaciones
ajenas al trafico ordinario o que no se hayan realizado en condiciones normales de mercado con Gas

Natural SDG, S.A. o con las sociedades del grupo.
Nota 18. Litigios y arbitrajes

En relacion a la informacion sobre litigios y arbitrajes incluida en la Nota 33 "Compromisos y pasivos
contingentes” de las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014, no se han producido cambios
significativos en su situacion durante los primeros seis meses de 2015, salvo la notificacion de la sentencia
de la Corte Suprema de Justicia de Panama condenando a Edemet y Edechi a pagar un importe de 23
millones de dolares (21 millones de euros). Edemet y Edechi han interpuesto solicitudes para que se revise
la cuantificacion de dicha sentencia sin perjuicio de reiterar la no aceptacion de su responsabilidad en el
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Nota 19. Otra informacion

En marzo de 2015, Gas Natural Fenosa y Kuwait Investment Authority (KIA) han firmado un acuerdo para
realizar una ampliacién de capital de 550 millones de ddlares en Global Power Generation (GPG), sociedad
holding que integra los activos de generacion internacional del grupo, que sera suscrita integramente por
KIA. Tras la ampliacion de capital, KIA tendra una participacién del 25% en GPG, manteniendo Gas Natural
Fenosa el control sobre ésta sociedad. La operacion, que se prevé cerrar antes de final de afio una vez
obtenidas las correspondientes autorizaciones, tiene como objetivo impulsar el negocio de generacion
internacional y abrirse a nuevos mercados, tal y como recogen las lineas de crecimiento del plan
estratégico, que contemplan, a medio plazo, construir 5 GW adicionales de capacidad de generacion en
mercados internacionales principalmente en Latinoamérica y Asia.

Con fecha 29 de abril de 2015 se cumplio el plazo de duracién del acuerdo de actuacion industrial, firmado
el 29 de abril de 2005, entre Gas Natural SDG, S.A. ¥ Repsol, S.A. cuyo objeto consistfa en establecer las
lineas de colaboracién en determinados proyectos de Upstream y Midstream de GNL.

En mayo de 2015, el Tribunal de Palermo ha levantado la medida de intervencién sobre tres sociedades del
grupo en ltalia (Gas Natural Italia Spa, Gas Natural Distribuzione Italia Spa y Gas Natural Vendita Spa),

establecida en mayo del 2014.

En junio de 2015 Gas Natural Fenosa ha llegado a un acuerdo para la venta de su participacion del 44,9%
en la sociedad de distribucién eléctrica Barras Eléctricas Galaico Asturianas, S.A. (Begasa) por un importe
de 97 millones de euros. Dicha participacién estaba registrada dentro del epigrafe “Inversiones
contabilizadas por el método de la participacién” y, desde la fecha del acuerdo, se registra en el epigrafe
“Activos no corrientes mantenidos para la venta”.

En junio de 2015, Gas Natural Fenosa ha alcanzado un acuerdo para adquirir el 100% de la sociedad de
energias renovables Gecalsa por un valor empresa de 260 millones de euros. Gecalsa opera 10 parques
edlicos y una planta fotovoltaica en Espafia que suman una capacidad instalada neta de 222 MW. La
compra esté condicionada a la obtencion de las autorizaciones preceptivas y esta prevista que se cierre en

el cuarto trimestre de 2015.
Nota 20. Hechos posteriores

Con efectos 1 de julio de 2015, se ha completado la segregacion de la rama de actividad de generacion de
electricidad de origen nuclear en Espafia de Gas Natural SDG, S.A. a favor de Gas Natural Fenosa
Generacién S.L.U. Esta operacién no supondré efecto alguno sobre los Estados financieros consolidados de

Gas Natural Fenosa.

Con fecha 10 de julio de 2015 Gas Natural Fenosa ha adquitido a Union Fenosa Gas S.A. y a Cepsa S.A.
sus respectivas participaciones del 60% y del 40% de la socledad de distribucion de gas Gas Directo, S.A
por un valor empresa de 19 millones de euros.

Con fecha 14 de julio de 2015, la filial Gas Natural México S.A. de C.V. ha colocado dos emisiones de bonos
por un importe total de 2.800 millones de pesos mexicanos bajo su Programa de Certificados Bursatiles en
la Bolsa Mexicana de Valores, Dicha emisién consta de un tramo a 3 afios con un importe de 1.500 millones
de pesos mexicanos a tasa variable mas un spread de 44 puntos basicos y un tramo a 10 afios e importe de
1.300 millones de pesos mexicanos a una tasa anual del 7,67%.

No se han producido otros hechos significativos posteriores entre el 30 de junio de 2015 y la fecha de
formulacion de los presentes Estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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ANEXO I: VARIACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACIO
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Las principales variaciones en el perimetro de consolidacién producidas en el primer semestre de 2015 han
sido las siguientes:
Derechos de
voto Derechos de  Método de
Fecha adquiridos  vototrasla  integracién
Categoria de efectiva dela  /dados de operacion tras la

Denominacién de ia entidad la operacién __operacién haja (%) (%) operacién
Oficina de cambios de suministrador, S.A. Liquidacion 2 de enero 20,0 - -
Gas Natural Fenosa Furnizare Energie, S.R.L. Constitucion 31 de enero 100,0 100,0 Global
Compafila General de Electricidad, S.A.- CGE Adquisicién 31 de enero 0,2 96,9 Global
Adquisicién 28 de febrero 0,4 97,3 Global
Adquisicién 31 de marzo 0,1 97,4 Global
Matars Energla Sostenible, S.A. Adaquisicion 24 de mairzo 61,1 51,1 Global
Genroque, S.L. Constitucion 10 de abil 50,0 50,0 Participacion
Puente Mayorga Generacioén, S.L.. Constitucidn 10 de abril 50,0 50,0 Participacion
First independent Power, Ltd. Adquisicién 14 de abril 10,4 100,0 Global
Iberéfrica Power Lid. Adquisicién 14 de abril 10,4 100,0 Global
Gas Natural Aragén SDG, S.A. Constitucién 18 de junio 100,0 100.0 Globat
Gas Natural Infragstructuras Distribucién Gas SDG, S.A. Constitucién 18 de junio 100,0 100.0 Global
Gasmar, S.A. Adgquisicién 25 de junio 12,8 63,8 Global

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacién producidas en el gjercicio de 2014 han sido las

siguientes:
Derechos de Derechos
voto devoto  Método de
adquiridos tras fa integracion
Categoria de la  Fecha efectiva  /dados de operacion tras la
Denominacion de la entidad operacion de la operacién __ baja (%) (%) operacion
Reduccién
Kromschroeder, S.A. capital 21 de enero 2,0 44,5 Paticipacion
Generacién Eléctrica del Caribe, S.A. Constitucién 31 de enero 100,0 100,0 Global
Barras Eléctricas Generacién, S.L. Enajenacién 14 de abril 44,9 - -
Uni6én Fenosa Internacional B.V. Liguidacion 8 de mayo 100,0 - -
Energia del Rio San Juan Corp. Liguidacion 12 de mayo 100,0 - -
Spanish [sraeli operation and maintenance Company, Ltd. Constitucion 25 de mayo 100,0 100,0 Global
Gas Natural Fenosa Ingenierfa y Desarollo de Generacion,
S.LU. Constitucion 3 de junio 100,0 100,0 Global
Alliance, S.A. Enajenacion 30 de junio 49,9 - -
Capital Telecom Honduras, S.A. Enajenacién 30 de junio 100,0 - -
Gas Natural Fenosa Telecomunicaciones Colombia, S.A. Enajenacion 30 de junio 88,2 - -
Gas Natural Fenosa Telecomunicaciones Costa Rica, S.A. Enajenacién 30 de junio 66,7 - -
Gas Naturat Fenosa Telecomunicaciones El Salvador, S.A.
de G.V. Enajenacién 30 de junio 100,0 - -
Gas Natural Fenosa Telecomunicaciones Guatemala, S.A. Enajenacién 30 de junio 100,0 - -
Gas Natural Fenosa Telecomunicaciones Nicaragua, S.A. Enajenacién 30 de junio 100,0 - -
Gas Natural Fenosa Telecomunicaciones Panama, S.A. Enajenacién 30 de junio 90,2 - -
Gas Natural Fenosa Telecomunicaciones, S.A. Enajenacién 30 de junic 100,0 - -
P.H. La Perla, S.A. Constitucion 4 de julio 100,0 100,0 Global
Iberafrica Power Lid. Adquisicion 11 de Julio 17,9 89,6 Globhal
Gas Natural Fenosa Ingenieria y Desarrollo de Generacion,
S.AS. Constitucion 31 de julio 100,0 100,0 Global
Caribe Gapital B.V. Liquidacion 30 de sepliembre 100,0 - -
Operacion y Mantenimiento Energy Madagascar, SAR.LU. Liquidaclion 30 de septiembre 100,0 - -
Socoinve, C.A Liquidacién 7 de octubre 100,0 - -
GN Fenosa Chile, SpA Constitucion 10 de octubre 100,0 100,0 Global
Gas Natura! Fenosa Servicios Panamé S.A. Constitucion 13 de octubre 100,0 100,0 Global
Union Fenosa Wind Australia Pty, Ltd. Adquisicion 28 de octubre 0,5 96,1 Global
Berrybank development Pty, Lid Adgquisicién 28 de octubre 0,56 96,1 Global
Crookwell development Pty, Lid Adquisicion 28 de octubre 0,5 96,1 Global
Ryan Corner development Pty, Ltd Adquisicion 28 de octubre 0,6 96,1 Global
Hispanogalaica de Extracciones, S.L Liquidacion 14 de noviembre 100,0 - -
Compafifa General de Electricidad, S.A. - CGE Adquisicién 14 de noviemive 96,7 96,7 Global
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1. Situacién de la entidad £

Gas Natural Fenosa posee un modelo de negocio caracterizado por realizar una gestion
responsable y sostenible de todos los recursos de los que se sirve. El compromiso con fa
sostenibilidad y con la creacién de valor a lo largo del tiempo, se concreta en fa politica de
responsabilidad corporativa, aprobada por el Consejo de Administracion, presente en todo el
proceso de negocio de la compafila que asume siete compromisos de responsabilidad
corporativa con sus grupos de interés y que gufan su forma de actuar. compromiso con los
resultados, orientacion al cliente, proteccién del medio ambiente, interés por las personas,
seguridad y salud, compromiso con la socledad e integridad.

Gas Natural Fenosa es una compafiia de energia integrada que suministra gas y electricidad a
mas de 23 millones de clientes. Su objetivo principal es proveer de energia a la sociedad para
maximizar su desarrollo y su bienestar, convirtiendo la innovacién, la eficiencia energética y la
sostenibilidad en pilares fundamentales del modelo de negocio. Es lider en el sector energético
y plonera en la integracion del gas y la electricidad. Su negocio se centra en el ciclo de vida
completo del gas, y en la generacion, distribucién y comercializacion de electricidad. Ademas,
desarrolla otras lineas de negocio, como los servicios energéticos, que favorecen la
diversificacion de las actividades y los ingresos, anticipandose a las nuevas tendencias del
mercado, atendiendo las necesidades especificas de los clientes y ofreciéndoles un servicio
integral no centrado tnicamente en la venta de energia.

La presencia a lo largo de toda la cadena de valor del gas dota a Gas Natural Fenosa de una
ventaja competitiva convirtiendo a la compafifa en lider en el sector. La capacidad de gestion y
experiencia en electricidad, junto con su posicion tnica de integracion del mercado de gas y
electricidad, convierte a la compafila en referente en este sector. La presencia internacional
garantiza una posicion privilegiada para capturar el crecimiento de nuevas regiones en el
proceso de desarrollo econémico, convirtiéndola en uno de los principales operadores del

mundo.
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2. Evolucién y resultado de los negocios "
2.1. Principales hitos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015

El beneficio neto del primer semestre de 2016 alcanza los 751 millones de euros y disminuye
un 19,4% debido fundamentalmente a la materializacion de los resultados extraordinarios por la
venta de Gas Natural Fenosa Telecomunicaciones y sus sociedades participadas en el primer
semestre de 2014, periodo con el que se compara. En términos homogéneos, es decir,
ajustando [a plusvalia neta generada en el afio anterior, el beneficio neto aumenta en un 1,2%,
gracias al adecuado equilibrio del perfil de negocio con una contribucion creciente de una
presencia internacional mas diversificada y a los resultados de una estricta disciplina financiera.

E| ebitda consolidado de los primeros seis meses de 2015 aumenta en 253 millones de euros y
alcanza los 2.674 millones de euros con un aumento del 10,5% respecto al del mismo periodo

de 2014.

La sociedad chilena Comparila General de Electricidad (CGE), que se incorporé al perimetro de
consolidacién de Gas Natural Fenosa el 30 de noviembre de 2014 vy, por tanto, no tuvo
contribucién alguna en el primer semestre de 2014, aporta 295 millones de euros al ebitda
consolidado del primer semestre de 2015 y compensa, por un lado, el impacto diferencial con
respecto al afto anterior de las medidas regulatorias del Real Decreto-ley 8/2014 con efectos
desde el dfa 5 de julio de 2014 y sin impacte en el primer semestre de 2014 que afecta a las
actividades reguladas del gas en Espafia y que asciende a 53 millones de euros y, por otro, Ia
aportacion del negocio de telecomunicaciones de 32 millones de eurcs, desinvertida en junio

de 2014.

La adquisicién de CGE acelera el cumplimiento de los objetivos comprometidos en el plan
estratégico 2013-2015, aportando mayor diversificacién en el perfil de negocio apalancado en
activos y negocios con desempefio eficiente y potencial de crecimiento. Durante 2015 Gas
Natural Fenosa elaborara un nuevo plan estratégico que incluira, entre otras, la contribucion de

estos nhuevos activos.

Tras la adquisicion de CGE, a 30 de junio de 2015 el ratio de endeudamiento se sittia en el
47 6% vy el ratio Deuda financiera neta/EBITDA en 3,1 veces, en términos proforma.

El 22 de junio de 2015 Gas Natural Fenosa alcanzé un acuerdo para adquirlr el 100% de la
sociedad de energias renovables Gecalsa, que opera 10 parques edlicos y una planta
fotovoltaica en Espafia con una capacidad instalada neta de 221,7 MW (237,5 MW brutos), por
un valor empresa de 260 millones de euros.

Asimismo, el 29 de junio de 2016 Gas Natural Fenosa alcanzé un acuerdo para la venta de su
participacion del 44,9% en la sociedad de distribucion eléctrica Barras Eléctricas Galaico
Asturianas (BEGASA) por 97 millones de euros. No se espera que dicha venta tenga un
impacto significative en resultados.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el pasado 14 de mayo de 2015 aprobo fa
distribucion de un dividendo total con cargo a los resultados del ejercicio 2014 de 0,908 euros
por accion en efectivo, un 1,2% mas que el afio anterior, en linea con el incremento del
beneficio neto y manteniendo el pay-out en el 62,1%. El pago del dividendo complementario de
0,511 euros por accion fue realizado el 1 de julio de 2015.

Siguiendo con la politica financiera tanto de diversificacion geografica como de instrumentos, el
pasado 14 de julio de 2015 Gas Natural México colocd dos emisiones de bones por un importe
total de 2.800 millones de pesos mexicanos bajo su Programa de Certificados bursatiles en la

Bolsa Mexicana de Valores.
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Principales magnitudes econémicas oo

2015 2014 Yo
Importe neto de la cifra de negocios 13.685 12.154 12,8
Ebitda’ 2.674 2.421 10,5
Beneficio de explotacion 1.654 1.762 (6,1)
Resultado atribuible a accionistas de la soc. dominante 751 932 (19,4)
Flujos de efectivo actividades explotacion 1.611 1.420 13,6
[nversiones 744 693 7.4
Patrimonio neto (a 30/06) 18.410 15.437 19,3
Patrimonio neto atribuido {(a 30/08) 14.583 13.927 47
Deuda financiera neta (a 30/06) 18.737 13.472 24,2

t Epitda = Beneficio de explotacion + Amortizaciones + Provisiones operativas - Otros Resultados

Principales ratios financieros

2015 2014
Endeudamiento’ 47 6% 46,6%
Ebitda / Resultado financiero 5,8x 6,1x
Deuda financiera neta / Ebitda’ 3,3x 2,8
Ratio de liquidez® 1,3x 1,3x
Ratio de solvencia® 1,0x 1,1x
Rentabilidad sobre el patrimonio neto® 8,8% 11,5%
Retorno de los activos® 2,7% 3,6%

TDeuda financiera neta/(Deuda financiera neta+Patrimonio neto)
2 E| ratio proforma de 2015, considerando para el calculo del ebitda anualizado que la toma de control de

CGE se hubiera realizado con efectos 1 de enero de 2014 ascenderia a 3,1x.
3 activos corrientes/Pasivos corrientes

4 (Patrimonlo neto+ Pasivos no corrientes)/Activos no corrientes

5 ROE: Resultado atribuible/Patrimonio neto atribuido

6 ROA: Resultado atribuible/Total activos

Principales ratios bursatiles y remuneracion al accionista

2015 2014
N° de acciones medio (en miles) 1.000.689 1.000.689
Cotizacién a 30/06 (euros) 20,34 23,07
Capitalizacion bursatil a 30/06 (millones de euros) 20.354 23.086
Beneficio por accién (euros)’ 0,82 0,93
Patrimonio neto atribuible por accién (euros) 14,57 13,92
Relacion cotizacion-beneficio (PER) 15,9% 14,5%
EV/ Ebitda'’® 7,3% 7,7

TEV: Valor Empresa calculado como capitalizacion bursétil + Deuda financiera neta

2 Beneficio a 30 de junio 2015 ajustado de acuerdo a NIG33 por el exceso del importe en libros de las
acciones preferentes sobre el importe pagado en su recompra, neto de su efecto fiscal.

3 £ ratio proforma estimado de 2015, considerando para el calculo del ebitda anualizado que la toma de
control de CGE se hubiera realizado con efectos 1 de enero de 2014 ascenderia a 6,9X.
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Principales magnitudes fisicas "'~-.,,.,,_m,.,meae°‘
2015 2014 %

Distribucién gas:

Ventas - ATR": 215.024 211.291 2.2
Europa 93.557 89.404 4,6
|atinoamérica 122.367 121.887 0,4

Puntos de suministro de distribucién de gas, en miles (a 30/06): 12.439 12,101 2,8
Europa 5.707 5.654 0,9
Latinoamérica 6.732 6.447 4.4

Distribucién electricidad:

Ventas - ATR": 26.304 25716 23
Europa 17.546 17.343 1,2
Latinoamerica 8.758 8.372 4.6

Puntos de suministro de distribucion de electricidad, en miles (a

30/06): 7.631 7.487 1,9
Europa 4.537 4,522 0,3
Latinoameérica 3.004 2.965 4,4

TIEPI * (minutos) 20 27 (25,9)

Gas:

Suministro de gas (GWh): 164.731 159.465 3,3
Espafia 97.600 100.021 (2,4)
Resto 67.131 50.444 129

Transporte de gas — EMPL (GWh) 51.1564  61.547 (16,9)

 Acceso Terceros a la Red (energfa distribuida)
2 Tiempo de Interrupcion Equivalente de la Potencia Instalada en Espafia




S
PP UL LI TP
B "“), Ll
el
&
L

/- gashatural seca

.0
'."""Deuwswﬁ‘M
2015 2014 %
Electricidad:
Energla eléctrica producida (GWh): 23.088  22.577 2,3
Espaiia: 14.663 13.716 6.9
Hidraulica 1.824 2.984 (38,9)
Nuclear 2119 2.088 1.6
Carbon 2,971 1.497 98,5
Ciclos combinados 6.667 5940 12,2
Renovable y Cogeneracion 1,082 1.207 (10,4)
Global Power Generation: 8.425 8.861 (4,9
Hidraulica 170 98 73,5
Ciclos combinados 7.213 8.114 (11,1)
Fuel ~ gas 588 649 (9,4)
Edlica 454 - -
Capacidad de generacion eléctrica (MW): 14.852 14.552 2,1
Espafia: 12.145 12.123 0,2
Hidraulica 1.954 1,949 0,3
Nuclear 804 604 -
Carbon ' 2.085 2.085 -
Ciclos combinados 8.603 6.603 -
Renovable y Cogeneracion 919 902 1,9
Global Power Generation: 2,707 2429 114
Hidraulica 123 73 685
Ciclos combinados 2.035 2.035 -
Fuel — gas 316 321 (1,9
Edlica 234 - -
Comercializacion de electricidad (GWh) 17.394 | 16.884 3,0
CGE:

Distribucion de gas:

Ventas actividad de gas (GWh) ' 22.991 . -
Puntos de suministro de distribucion de gas, en miles (a 30/06) 608 - -

Distribucion de electricidad:

Ventas actividad de electricidad (GWh) 8.080 - -
Puntos de suministro de distribucion de electricidad, en miles (a

30/06) 2.888 - -
Transmision de electricidad (GWh) 7.446 - -
Ventas mayoristas a terceros GLP (GWh) 2.393 - -
Ventas a cliente final GLP (GWh) 2.646 - -
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impaorte neto de la cifra de negocios

2015 %sltotal 2014 %sl/total % 2015/2014

Distribucion de gas 2.373 17,3 2.278 18,7 4,3
Espafia 591 4,3 630 52 (6,2)
italia 48 0,3 486 04 “
Latinoameérica 1.736 12,7 1.600 13,2 8,5

Distribucion de electricidad Europa 1.634 11,9 1.600 13,1 2,1
Espafia 409 3,0 408 3,3 -
Moldavia 129 0,9 116 1,0 11,2
Latinoamérica 1.096 8,0 1.075 8,8 2,0

Gas 5.991 43,8 6.260 51,5 (4,3)
Infrasstructuras 1567 1,1 154 1,3 1,9
Aprovisionamiento y Comercializacion 5.834 42,7 6.106 50,2 (4,5)

Electricidad 3.246 23,7 3.247 26,7 -
Espafia 2.837 20,7 2.764 22,7 2,6
Global Power Generation 409 3,0 483 40 (15,3)

CGE 1.800 13,2 - - -

Otras actividades 301 2,2 342 2,8 (12,0)

Ajustes de consolidacion (1.660)  (12,1)  (1.571) {12,9) 57

Total 13.685 100,0 12154 100,0 12,6

El importe neto de la cifra de negocios hasta el 30 de junio de 2015 asciende a 13.685 millones
de euros y registra un aumento del 12,6% respecto al del afio anterior, en gran medida debido
a la incorporacion al perimetro de consolidacion de Compaiila General de Electricidad y la
apreciacion, fundamentaimente, del dolar frente al euro.

Ebitda
2015 %sitotal 2014 Y%s/total % 2015/2014
Distribucion de gas ' 798 29,8 785 32,4 1,7
Espafia 436 16,3 452 18,7 (3,5)
ltalia 33 1,2 34 1,4 (2,9)
Latinoamérica 329 12,3 289 12,3 10,0
Distribucion de electricidad 489 18,3 456 18,8 7,2
Espafia 289 10,8 287 11,9 0,7
Moldavia 18 0,7 18 0,7 -
Latinoamérica 182 6,8 161 6,2 20,5
Gas 598 224 634 26,2 (5,7)
Infraestructuras 143 53 140 5,8 2.1
Aprovisionamiento y Comercializacion 455 17,0 494 20,4 (7.9)
Electricidad 490 18,3 489 20,2 0,2
Espafia 357 13,4 387 16,0 (7,8)
Global Power Generation 133 5,0 102 4,2 30,4
CGE 295 11,0 - - -
Oftras actividades 4 0,2 57 2.4 (93,0)
Total 2.674 100,0 2421 1000 10,5

El ebitda consolidado de los primeros seis meses de 2015 aumenta en 253 millones de euros y
alcanza los 2.674 millones de euros, con un incremento del 10,5% respecto al del mismo

periodo del ejercicio anterior.
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La sociedad chilena Compafita General de Electricidad (CGE) se incorporé al perfmetfé’ﬁ&,n",,.,,.a-‘*"“

consolidacién de Gas Natural Fenosa el 30 de noviembre de 2014, por tanto no tuvo
contribucion alguna en el primer semestre de 2014, aporta 295 millones de euros al ehitda
consolidado del primer semestre de 2015 y compensa por un lado, el impacto diferencial con
respecto al affo anterior de las medidas regulatorias del Real Decreto-Ley 812014, con efectos
desde el dia 5 de julio de 2014 y sin impacto en el primer semestre de 2014, que afecta a las
actividades reguladas de gas, que asclende a 53 millones de euros y, por otro, la aportacion del
hegocio de telecomunicaciones de 32 millones de euros, desinvertida en junio de 2014.

Asimismo, la evolucion de las monedas en su traslacién a euros ha tenido un impacto en el
ebitda del afio 2016 positivo de 56 millones de euros respecto al de 2014 y ha sido causado,
fundamentalmente, por la apreciacion del dolar frente al euro.

Sin considerar estos impactos, es decir, el efecto perimetro de consolidacion, las medidas
regulatorias que afectan a las actividades reguladas de gas en Espafia y el efecto tipo de
cambio, el ebitda disminuira en un 0,5%.

El ebitda de las actividades internacionales de Gas Natural Fenosa aumenta en un 37,2% por
la incorporacion de CGE y representa un 50,8% total consolidado frente a un 40,9% en el afo
anterior. Por ofro lado, el ebitda proveniente de las operaciones en Espafia desciende un 8,0%
y reduce su peso relativo en el total consolidado al 49,2%.

Resultado de explotacion

2015 %sftotal 2014 %sltotal % 2015/2014

Distribucién de gas 570 34,56 567 32,2 0,5
Espafia 290 17,8 304 17,3 4,8)
[talia 20 1,2 22 1,2 (9,1)
L atinoamérica 260 15,7 241 13,7 7,9

Distribucion de electricidad 284 17,2 268 15,3 6,0
Espafia 182 11,0 183 10,4 (0,5)
Moldavia 16 0,9 15 0,9 -
L atinoamérica 87 53 70 4.0 24,3

Gas 516 31,2 545 30,9 (5,3)
Infraestructuras 104 6,3 101 5,7 3,0
Aprovisionamiento y Comercializacion 412 24,9 444 25,2 (7,2}

Electricidad 148 8,9 154 8,7 (3,9)
Espafia 77 4,6 100 5,7 (23,0)
Global Powsr Generation 71 43 54 3,0 31,6

CGE 197 11,9 - - -

Oftras actividades (61) (3,7) 228 12,9 -

Total 1.654 100,0 1762  100,0 {6,1)

Las dotaciones a amortizaciones y pérdidas por deterioro de inmovilizado hasta el 30 de junio
de 2015 ascienden a 893 millones de euros y registran un incremento del 12,2%.

Las provisiones de morosidad se sittian en 127 millones de euros frente a 116 millones de
euros en 2014,

En 2015 no se han generado resultados procedentes de la enajenacién de activos (253
millones de euros en 2014) por lo que el beneficio operativo se sitia en 1.654 millones de
euros, un 6,1% inferior al del afio anterior.
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E| resultado financiero de los primeros seis meses de 2015 es de 463 millones de euros
negativos (398 millones de euros negativos en 2014) un 16,3% superior al del mismo periodo

del ejercicio anterior.

Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién

En el primer semestre de 2015 el resultado es de 7 millones de euros frente a menos 12
millones de euros en el mismo semestre del afio anterior, basicamente por la aportacion

positiva de 11 millones de euros de CGE.

En la central de ciclo combinado de Ecoeléctrica en Puerto Rico, la produccion fue inferior en
un 18,7% a la del afto anterior como consecuencia de la mayor duracién y alcance de fa parada
programada de la central en relacion con el afio anterior.

El gas suministrado en Espafia por Unién Fenosa Gas en el primer semestre de 2015 ha
alcanzado un volumen de 16.479 GWh frente a los 19.403 GWh registrados en el semestre del
afio anterior. Adicionalmente se ha gestionado una energia de 9.588 GWh a través de
operaciones de venta internacional en distintos metcados internacionales frente a 11.618 GWh

en el primer semestre del 2014.

Impuesto sobre beneficios

El 27 de noviembre de 2014 se aprobd la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades, estableciéndose una disminucién del tipo general de gravamen del 30% al
28% para el ejercicio 2015 y al 25% a partir del ejercicio 2016.

La tasa efectiva al 30 de junio de 2015, registrada en base a la mejor estimacion de la tasa
efectiva prevista para todo el ejercicio anual, ha ascendido al 24,5%, sin variacion respecto a [a
registrada en el mismo perfodo del afio anterior, debido a que el efecto de la disminucién del
tipo general de gravamen consecuencia de la Ley 27/2014 se ha visto compensado,
basicamente, por la consideracion de menores deducciones fiscales.

Participaciones no dominantes

Las principales partidas que componen este capltulo corresponden fundamentaimente a fos
resultados de las participaciones no dominantes en EMPL, en CGE, a las sociedades de
distribucion de gas en Brasil, Colombia y México y a las sociedades de distribucion de

electricidad en Panama y Colombia.

El resultado atribuido a las participaciones no dominantes en los primeros seis meses de 2015
asciende a 153 millones de euros, frente a 89 millones de euros en el mismo periodo del afio
anterior. El incremento se debe fundamentalmente a la incorporacién de CGE (39 millones de
euros) y al registro de los intereses devengados en el primer semestre de 2015 por las
obligaciones perpetuas subordinadas (24 millones de euros).
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Inversiones
El desglose de las inversiones por naturaleza es el siguiente:
2015 2014 %
Inversiones materiales e intangibles 658 666 (1,2)
Inversiones financieras 86 27 218,56
Total inversiones 744 693 74

Las inversiones materiales e intangibles del primer semestre de 2015 alcanzan los 658 millones
de euros, con una disminucién del 1,2% respecto a las del mismo perfodo del afio anterior. En
esta evolucién debe tenerse en consideracion la incorporacion del buque metanero Ribera del
Duero en marzo de 2014 de 170.000 m® de capacidad, bajo régimen de arrendamiento
financiero, por 177 millones de euros, asi como la incorporacion de CGE en 2015 con una
inversién de 119 millones de euros. Ajustando dichos importes, las inversiones materiales e
intangibles crecen en un 10,2%.

Las inversiones financieras en 2015 corresponden, fundamentalmente, a la adquisicion de un
12,75% adicional de la filial Gasmar (Chile) por 33 millones de euros, a las inversiones
realizadas en Costa Rica de acuerdo con el modelo de concesiones de servicios establecidos
en la GINIIF 12 en la construccion de la central hidraulica de Torito de 50 MW de potencia por
19 millones de euros y a una adquisicién adicional del 0,65% del capital de Compafifa General
de Electricidad, S.A. (CGE) por 18 millones de euros.

Las inversiones financieras en 2014 corresponden basicamente a las inversiones realizadas en
Costa Rica de acuerdo con el modelo de concesiones de servicios establecidos en la CINIIF

12.

El detalle por actividades de las inversiones materiales e inmateriales es el siguiente:

2015 2014 %

Distribucion de gas 255 200 27,6
Espafia 136 116 17,2
Italia 9 9 -
Latinoamérica 110 75 46,7
Disfribucién de electricidad 137 114 20,2
Espafia 78 60 30,0
Moldavia 3 5 (40,0}
Latinoamérica 56 48 14,3
Gas 18 190 (90,5)
Infraestructuras 3 180 (98,3)
Aprovisionamiento y Comercializacion 15 10 50,0
Electricidad 108 115 6,1
Espafia 82 47 74,5
Global Power Generation 26 68 (61,8)
CGE 119 - -
Otras actividades 21 47 (65,3)
Total 658 666 (1,2)

El principal foco inversor se sit(ia en la actividad de distribucion de gas gue aumenta en un
27,5% y representa el 38,8% del total consolidado. La distribucion de electricidad aumenta un
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20,2% y supone el 20,8% del total donde destaca el crecimiento en Espafia. Asim?ﬁm.o, la
inversion en CGE representa otro 18,1% del total.

En el ambito geografico, las inversiones en Espafia disminuyen en un 26,2% (un aumento del
23,0% si se excluye la inversion realizada en el buque metanero en el primer trimestre de
2014). Por su lado, las inversiones en el exterior aumentan en un 48,2% debido a la
incorporacion de CGE, sin considerar ese importe disminuyen en un 4,9%.

Patrimonio heto

La aplicacion del resultado del ejercicio 2014 aprobada por la Junta General de Accionistas
celebrada el 14 de mayo de 2015 supone destinar 909 millones de euros a dividendos vy
alcanzar un pay-out del 62,1% y una rentabilidad por dividendos superior al 4,4% tomando
como referencia la cotizacion al 31 de diciembre de 2014 de 20,81 euros por accion.

Consecuentemente y atendiendo al nimero de acciones en circulacion (1.000.689.341) ha
supuesto distribuir un dividendo bruto total de 0,908 euros por accion, del que el 8 de enero de
2015 se abond el dividendo a cuenta de 0,397 euros por accion y el 1 de julio de 2015 el
dividendo complementario de 0,511 euros por accion, ambos en efectivo.

El pasado 21 de abril de 2015 Gas Natural Fenosa cerrd una emision de obligacionhes
perpetuas subordinadas por un importe de 500 millones de euros, amortizable a eleccién del
emisor a partir del noveno aniversario de la misma, con un cup6én anual del 3,375% y un precio
de emision de los nuevos bonos del 98,65% de su valor nominal.

Adicionalmente, con fecha 4 de mayo de 2015, el Consgjo de Administracion de Gas Natural
SDG, S.A. aprobd una oferta de recompra de una emision de participaciones preferentes en
efectivo a un 85% del valor nominal. Estas participaciones preferentes fueron emitidas por
Union Fenosa Preferentes, S.A.U. por importe de 750 millones de euros en 2005 siendo
aceptada la propuesta por el 85,3% de los preferentistas, lo que supons un valor nominal de

B840 millones de euros.

A 30 de junio de 2015 el patrimonio neto de Gas Natural Fenosa alcanza los 18.410 millones
de euros. De este patrimonio es atribuible a Gas Natural Fenosa la cifra de 14.583 millones de
euros y representa un crecimiento del 4,7% respecto al 30 de junio de 2014,

Deuda financiera neta

Evolucién de la deuda financiera neta (millones de euros)

30.06.15 30.06.14 %

Deuda financiera neta 16.737 13.472 242

A 30 de junio de 2015 la deuda financiera neta alcanza los 16.737 millones de euros y sitda el
ratio de endeudamiento en el 47,6%.

Los ratios de Deuda financiera neta/Ebitda y Ebitda/Resultado financiero se sittian a 30 de junio
de 2015 en 3,3x ¥ en 5,8x, respectivamente.

El detalle del caloulo de la deuda financiera neta es el siguiente:

30.06.15 30.06.14
Deuda financiera no corriente 17.183 14.484
Deuda financiera corriente 1.833 4,524
Efectivo y otros medios equivalentes (2.161) (5.528)
Derivados (118) (8)
Deuda financiera neta 168,737 13.472
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2015 2016 2017 2018 Post 2019

Vencimlentos de la deuda neta 221 916 2,620 2.368 10.712

La tabla anterior muestra el calendario de vencimientos de la deuda neta de Gas Natural
Fenosa a 30 de junio de 2015.

En cuanto a la distribucién de vencimientos de la deuda financiera neta, el 93,2% tiene
vencimiento igual o posterior al afio 2017. La vida media de la deuda neta se sitlia ligeramente
por encima de los 5 afios.

Considerando el impacto de las coberturas financieras contratadas, el 78% de la deuda
financiera neta esta a tipo de interés fijo y el 29% restante a tipo variable. El 4% de la deuda
financiera neta tiene vencimiento a corto y el 6% restante a largo plazo.

Siguiendo con la politica financiera de Gas Natural Fenosa en relacion tanto a la diversificacion
geografica como de instrumentos financieros, se ha efectuado diversas operaciones en los
mercados de capitales. En primer lugar, el 13 de enero de 2015 Gas Natural Fenosa, @ través
de su programa EMTN, realizé una emisién de bonos en el euromercado por un importe de 500
millones de euros y vencimiento en enero de 2025, con un cupén anual del 1,375%.

Con el mismo objetivo anterior, la filial Gas Natural México S.A. de C.V. ha colocado el 14 de
julio de 2015 dos emisiones de bonos por un importe total de 2.800 millones de pesos
mexicanos bajo su Programa de Certificados Bursatiles en la Bolsa Mexicana de Valores. El
tramo a 3 afios con un importe de 1.500 millones de pesos mexicanos se cerrd a tasa variable
(TIIE) mas un spread de 44 puntos basicos, mientras que el coste del tramo a 10 afios e
importe de 1.300 millones de pesos mexicanos fue del 7,67% anual. Para esta emision, Gas
Natural México recibid una calificacion local de AAA por parte de Fitch Ratings y de AA+ por
Standard & Poor's (S&P).

Finalmente, durante el segundo trimestre de 2015, se ha continuado con la gestion del
disponible bancario y la reduccién en sus margenes para aprovechar el actual entorno
favorable de los mercados financieros. En este sentido, se enmarca la nueva financiacion del
Club Deal en el primer trimestre de 2015 mediante la cancelacién del tramo de préstamo de
750 millones de euros y la ampliacion de 1.500 millones de euros a 1.750 millones de euros del
tramo de linea de crédito, alargando el vencimiento hasta el afio 2020 y reduciendo los costes.

El desglose por monedas de la deuda financiera neta a 30 de junio de 2015 y su peso re!ativd
sobre el total es el siguiente:

(millones de euros) 30.06.2015 %
EUR 12.650 75,6
CLP 2.092 12,5
uss$ 855 5,1
COP 613 3,7
MXN 277 1,7
BRL 225 1,3
Otras 25 0.1
Total deuda financiera neta 16.737 100,0

11
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La calificacion crediticia de la deuda de Gas Natural Fenosa a corto y largo pla't.g. es la
*,

siguiente: R CTIPL
Agencia Largo plazo Corto plazo
Fitch BBB+ F2
Moaody's BaaZ2 p-2
Standard & Poor’s BBB A2

Liquidez y recursos de capital

A 30 de junio de 2015 la tesoreria y otros activos liquidos equivalentes junto con la financiacion
bancaria disponible totalizan una liquidez de 9.790 millones de euros, lo que supone la
cobertura de vencimientos superior a los 24 meses, segun el siguiente detalle:

Fuente de liquidez Disponibilidad 2015
Lineas de crédito comprometidas 7.135
Lineas de crédito no comprometidas 441
Préstamos no dispuestos 53
Efectivo v ofros medios liquidos equivalentes 2,161
Total . 9.790

Adicionalmente, los instrumentos financieros disponibles en el mercado de capitales a 30 de
junio de 2015 se sitdan en 5.747 millones de euros & incluyen el programa Euro Medium Terms
Notes (EMTN) por importe de 3.395 miliones de euros, el programa de Euro Commercial Paper
(ECP) por 506 millones de euros y los programas de Certificados Bursétiles en la Bolsa
Mexicana de Valores, de Valores Comerciales en Panama, el Programa de Bonos Ordinarios
en Colombia y las Iineas de bonos en Chile, que conjuntamente suponen 1.846 miliones de

euros.

2.5. Analisis de resultados por segmentos

Distribucion de gas

2.5.1 Distribucién gas Espaiia

El negocio en Espafia incluye la actividad retribuida con cargo al sistema de distribucion de
gas, los ATR (servicios de acceso de terceros a la red) y el transporte secundario, asi como las
actividades no retribuidas con cargo a dicho sistema de distribucion (alquiler de contadores,
acometidas a clientes, etc.).

Resultados

2015 2014 %
Importe neto de la cifra de negocios 591 630 (6,2)
Aprovisionamientos (10) (10) -
Gastos de personal, neto (37) (38) (2,8)
Otros gastosfingresos ~(108) (130) (16,9)
Ehitda 436 452  (3,5)
Dotacién a la amortizacion y pérdidas por deterioro (1486) (144) 1,4
Dotacion a provisiones - (4) -
Resultado de explotacion 290 304 (4,6)
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El Real Decreto-Ley 8/2014, de 4 de julio, incluy6 una serie de ajustes a la retribucion daras.sassss**"

actividades reguladas del gas con efectos desde el dfa 5 de julio de 2014 y tiene come objefivo
solucionar el incipiente déficit de tarifa del sector.

Los ajustes recogen también el establecimiento de un marco regulatorio estable, con un
horizonte temporal hasta el afio 2020, y que incorpora un mecanismo de retribucion de la
distribucion de gas que permitira un aumento acompasado de la refribucion y de los ingresos
del sistema y, por lo tanto, mantendra el incentivo al crecimiento de la red de distribucion y a la
captacién de nuevos clientes.

Dichos ajustes incluyen una modificacioén de la retribucién de las actividades de distribucion y
transporte de gas que, en el caso de Gas Natural Fenosa, ha supuesto una reduccién de la
retribucion de aproximadamente 48 millones de euros en el ejercicio 2014 (julio-diciembre).

Dicha modificacion de la retribucion tiene plenos efectos en los resultados del primer semestre
de 2015 mientras que en el perfodo coh que se compara, primer semestre de 2014, todavia no
era de aplicacion. El impacto diferencial se estima en 53 millones de euros.

El importe neto de la cifra de negocios de la actividad de distribucién de gas alcanza los 591
millones de euros siendo inferior en 39 millones de euros respecto al mismo perfodo del afio
anterior derivado de la revisién regulatoria antes mencionada y el ebitda disminuye en un 3,5%.

Principales magnitudes

Las principales magnitudes en la actividad de distribucién de gas en Espafia han sido las
siguientes:

2015 2014 %
Ventas — ATR (GWh) ‘ 91.084 87.212 4.4
Red de distribucién (Km) 49,827 48.258 2,8
Incremento de puntos de suministro, en miles 25 26 -3,8
Puntos de suministro, en miles (a 30/06) 5.251 5,198 1,0

Las ventas de la actividad regulada de gas aumentan un 4,4% (3.872 GWh). La demanda de
gas de distribucion menor a 4 bares ha crecido un 15,4% (3.455 GWh) por una climatologia
favorable respecto al primer semestre del afio anterior de +108 grados-dia1 (el afio 2014 fue el
afio mas calido de los dltimos quince afios). Por el contrario la demanda en el mercado
industrial menor a 60 bares ha disminuido un 1,0% (-461 GWh) asociado al sector de la
cogeneracion afectada por las nuevas medidas regulatorias, que tuvieron impacto a partir del
segundo trimestre del 2014,

La red de distribucién se incrementa en los tltimos doce meses en 1.369 km y en 896 km en el
primer semestre del 2015, permitiendo la gasificacion de 6 nuevos municipios, alcanzando un
total de 1.153 municipios con acceso al gas natural y un total de 5.251.000 puntos de
suministro, con un crecimiento del 1,0%.

El pasado 5 de marzo de 2015, Gas Natural Fenosa resultd adjudicataria del concurso abierto
por el Govern Balear para iniciar la gasificacion de la isla de Menorca con un plazo de

ejecucion previsto de cuatro afios.

1 Valor acumulado en el periodo de las diferencias positivas entre la temperatura media diaria y 16°C.
13
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El negocio en ltalia incluye la distribucion regulada de gas.

Resultados

2015 2014 %
Importe neto de la cifra de negocios 48 46 -
Aprovisionamientos - - -
Gastos de personal, neto 8) (5) 20,0
Otros gastos/ingresos (7) 7) -
Ebitda 33 34 (2,9)
Dotacién a la amortizacion y pérdidas por deterioro (13) (12) 8,3
Dotacion a provisiones - - -
Resultado de explotacién 20 22 (9,1)

El ebitda alcanza los 33 millones de euros, ligeramente por debajo respecto al afio pasado
debido a gastes no recurrentes asociados a la administracion judicial, terminada en mayo 2015,

por 0,6 millones d euros.

Principales magnitudes

2015 2014 %
Ventas — ATR (GWh) 2473 2192 12,8
Red de distribucion (Km) 7.124 7.006 1.7
Puntos de suministro, en miles (a 30/06) 456 456 -

La actividad de distribucion de gas alcanza los 2.473 GWh, con un aumento del 12,8%
respecto al afio 2014 por una climatologla mas favorable.

La red de distribucion al 30 de junio de 2015 asciende a 7.124 km, con un aumento de 119 km
en los ultimos doce meses.

Gas Natural Fenosa en ltalia alcanza la cifra de 456.429 puntos de suministro en el nhegocio de
distribucion de gas, lo que supone un ligero incremento respecto al afio anterior.

14
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Corresponde a la actividad de distribucién de gas en Argentina, Brasil, Colombia, México y
Pert.

Resultados

2015 2014 %
importe neto de la cifra de negocios 1.736 1.600 8,6
Aprovisionamientos (1.233) (1.145) 7.7
Gastos de personal, neto (50) (45) 11,1
Otros gastos/ingresos (124) (111) 11,7
Ebitda 329 299 10,0
Dotacion a la amortizacién y pérdidas por deterioro (58) (51) 13,7
Dotacion a provisiones (11} () 57,1
Resultado de explofacién 260 241 7,9

El importe neto de la cifra de negocios asciende a 1.736 millones de euros y registra un
incremento del 8,5%, con un volumen de ventas un 0,4% superior al del afio anterior.

E| ebitda alcanza los 329 miliones de euros, lo que supone un incremento del 10,0% respecto
al del mismo periodo del afio anterior, favorecido por el comportamiento de las divisas, que se
apreciaron en México (+4,9%) y Argentina (+9,6%), compensado en parte por |a devaluacion de
la moneda en Colombia (-4,0%) y Brasil (-5,9%). De no considerar el efecto provocado por el
tipo de cambio el ebitda se incrementaria en un 10,8%.

La aportacién de Brasil representa un 41,3% del ebitda con un volumen de ventas un 5,1%
superior respecto al del mismo perfodo del afio anterior debido principalmente a las ventas de

gas destinadas al mercado de generacion.

El ebitda de México representa un 26,7% del conjunto del negocio, registrando un crecimiento
del 42,0% respecto al afio anterior, incrementandose el margen de energia un 22,3%, debido
fundamentalmente al mayor margen en el mercado doméstico/ comercial,

Golombia aporta un 26,1% del ebitda, destacando un incremento del 7,3% en el volumen de
ventas, atribuible principalmente al crecimiento del mercado industrial.

Principales magnitudes

A continuacién se muestran las principales magnitudes fisicas del negocio de distribucion de
gas en Latinoamerica:

2015 2014 %
Ventas actividad de gas (GWh): 122.367 121.887 0,4
Ventas de gas a tarifa 77.786 76,528 1,6
ATR 44.581 45,359  (1,7)
Red de distribucion (Km) 71.984 69.761 3,2
Incremento de puntos de suministro, en miles 139 126 10,3
Puntos de suministro, en miles (a 30/06) 6.732 6.447 4.4

15
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Las principales magnitudes flsicas por pafses en el primer semestre de 2015 son las siguientes:

()

Argentina Brasil Colombia México Total
Ventas actividad de gas (GWh}): 31.678 53.417 12.695 24,577  122.367
Incremento vs. 1814 (%) (12,5) 5,1 7.3 6,7 0.4
Red de distribucion 24,538 6.951 21.130 19.345 71.964
Incremento vs 30/06/2014 (km) 373 401 634 795 2.203
Puntos de suministro, en miles (a 30/06) 1.598 959 2.687 1.488 6.732
incremento vs. 30/06/2014, en miles 28 44 111 102 285

A 30 de junio de 2015 la cifra de puntos de suministro de distribucion de gas alcanza los
6.731.819 clientes. Se mantienen las elevadas tasas de crecimiento respecto al afio anterior
con un incremento de 138.372 puntos de suministro en el primer semestre de 2015,
principalmente en México, con un incremento de 53.674, y Colombia con un crecimiento de
51.913 puntos de suministro.

Las ventas de la actividad de gas en Latinoamérica, que consideran las ventas de gas y los
servicios de acceso de terceros a la red (ATR), ascienden a 122.327 GWh con un incremento
del 0,4% respecto a las ventas registradas en 2014.

La red de distribucion de gas se incrementa en 2.203 km en los (ltimos 12 meses, alcanzando
los 71.964 km a finales de junio de 2015, lo que representa un crecimiento del 3,2%. A este
importante crecimiento ha contribuido notablemente la expansion de la red en México que se
ha incrementado en 795 km.

Los aspectos mas relevantes en relacion con la actividad en el area durante el primer trimestre
de 2015 han sido:

« En Argentina, en junio de 2015, la Secretarfa de Energfa dicto la Resolucion N° 263/2015
gue establece una "Asistencia Econémica Transitoria” para las distribuidoras de gas, cuyo
objetivo es mantener la cadena de pagos relacionada con la operacion y mantenimiento,
hasta que concluya el proceso con una nueva Revision Tarifaria Integral. El importe
establecido como asistencia para Gas Natural Fenosa asciende a 515 millones de pesos
argentinos. La resolucién y notas complementarias del Enargas establecen que la
asistencia se recibira en diez cuotas mensuales, y también disponen una serie de
requisitos y limitaciones a cumplir por parte de la compafifa. Como consecuencia de ello se
incrementa el resultado respecto al mismo perfodo del afio anterior.

Adicionalmente, continda el esfuerzo en contencién de gastos ante un escenario
econémico-financiero complejo y con una inflacién que alcanza niveles en torno al 30%

anual.

« En Brasil, el incremento neto de clientes en doméstico/comercial crece un 29,4% respecto
al semestre del afio anterior. Las ventas para el mercado de generacion y ATR superaron
en un 9,4% los altos niveles alcanzados en el mismo perfodo del afio anterior, al
mantenerse la situacion de escasez de lluvias y los bajos niveles de los embalses. Las
reservas de agua se sittian en junio de 2015 en el 36,1%, 34,0 p.p. por debajo de la media
historica (70,1% media de 8 afios) en la region sudeste-centro oeste, que detenta el 70%
de las reservas de agua del pais.

e En Colombia, las ventas de gas y ATR crecen respecto al afio anterior en un 7,3% debido
principalmente al mayor volumen industrial (+11,4%) en especial por las mayores ventas en
el mercado secundario. El incremento neto de clientes doméstico/comercial alcanza los
51.913 clientes en el semestre, experimentando un descenso del 9,2% respecto al primer
semesire de 2014 principalmente por el retraso en la entrega de viviendas por parte de las
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normalizada en los proximos meses.

En el ambito de los negocios no regulados se presenta una evolucion positiva frente a
2014, especialmente en Servigas, con un incremento neto de clientes del 44% y un
aumento de margen del 70%; seguros incrementa sus contratos un 5% y el margen en un
14%. En cuanto a la venta de aparatos, a pesar de que se registra una ligera calda
respecto al ejercicio anterior (~1,0%), el margen operativo crece un 15%.

En México, la actividad del plan de aceleracion del crecimiento, focalizada principalmente
en las zonas de Distrito Federal y los Bajlos continda con un crecimiento sostenido. El
incremento neto de clientes alcanza una significativa evolucion del 41,7% en el primer
semestre del afio, con un 22,0% de incremento en las puestas en servicio debido
principalmente al crecimiento de la saturacion horizontal en Bajlos vy Distrito Federal, asi
como enh nueva edificacion en la zona de Bajlos, Monterrey y Distrito Federal y a la
contencidn de bajas. En relacion a las ventas de gas destaca el incremento del 8,7% en el
sector industrial por la mayor demanda de las grandes empresas de las zonas de Bajio
Norte y Monterrey; el crecimiento del 6,2% en el segmento doméstico/comercial por el
mayor consumo unitario, (principalmente en las zonas de Monterrey, Distrito Federal y
Bajios) y la mayor base de clientes; y unas mayores transmisiones en ATR del 6,2% por la
mayor demanda de consumo en Monterrey y Distrito Federal.

En relacién con la actividad en Pert, se contintia avanzando en el desarrollo de los trabajos
con el objetivo de iniciar la operacién comercial a lo largo del afto 2016,

Mediante la concesion adjudicada en julio de 2013, Gas Natural Fenosa tiene previsto

hacer llegar el suministro a una nueva drea del suroeste del pals que aln no esta
conectada a la red de gasoductos, previendo prestar el servicio a mas de 80.000 hogares.

17
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2.5.4 Distribucion electricidad Esparia

El negocio en Espafia incluye la actividad regulada de distribucién de electricidad y las
actuaciones de servicios de red con los clientes, principalmente los derechos de conexion Y
enganche, medida de los consumos y ofras actuaciones asociadas al acceso de terceros a la
red de distribucién del ambito de Gas Natural Fenosa.

Resultados

2015 2014 %
Importe neto de la cifra de negocios 409 409 -
Aprovisionamientos (1) - -
Gastos de personal, neto (46) (83) (13,2)
Otros gastos/ingresos (73) (69) 58
Ebitda 289 287 0,7
Dotacién a la amortizacion y pérdidas por deterioro (107) (102) 4.9
Dotacién a provisiones - 2) -
Resultado de explotacién 182 183 (0,5)

La Orden 1ET/2444/2014, de 19 de diciembre, establece la retribucién para la actividad de
transporte, distribucion y gestion comercial para la distribuidora de electricidad de Gas Natural
Fenosa, junto con el resto de agentes. Dicha retribucion recoge las modificaciones establecidas
por la Ley 24/2013, de 26 de diciembre, del Sector Eléctrico, reconociendo [as inversiones

realizadas en el arfio 2013.

El ebitda en el primer semestre del afio 2015 alcanza los 289 millones de euros con un
aumento del 0,7% con respecto al mismo perfodo de 2014. El importe nefo de la cifra de
negocio es de 409 millones de euros, similar al mismo perfodo del afio anterior a pesar del
reconocimiento de las inversiones puestas en servicio en 2013, por el efecto de la
regularizacién de retribuciones de los afios 2008 y 2009 realizada en el afio 2014, efecto que
ha sido compensado por el incremento de retribucion debido al reconocimiento de las
inversiones puestas en servicio en 2013. La disminucion de los gastos de personal,
consecuencia de las medidas de eficiencia aplicadas durante 2014 que tienen ya un impacto
positivo en este ejercicio, da lugar a un aumento del ebitda del 0,7%.

Principales magnitudes

2015 2014 %
Ventas actividad de electricidad (GWh): ATR 16.188 16.038 0,9
Puntos de suministro, en miles (a 30/06) 3.676 3.670 0,2
TIEPI (minutos) 20 27  (25,9)
Indice de pérdidas de red (%) 9,0 8,5 5,9
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La energia suministrada se incrementa en un 0,9%, por debajo de la demanda de distritfuoian,,_,_.....-"”
nacional que se situd en junio de 2015 en 121.876 GWh con un crecimiento del 2% segun
balance de Red Eléctrica de Espafia (REE).

El niimero de puntos de suministro se ha incrementado en 5.719 respecto a la misma fecha del
afio anterior.

Con respecto al TIEPI, se sitlia por debajo del affo anterior favorecido por una climatologfa
favorable sin incidencias significativas.

2.5.5 Distribucion electricidad Moldavia

El negocio en Moldavia consiste en la distribucion regulada de electricidad y comercializacion a
tarifa de la misma en el ambito de la capital y zonas del centro y sur del pais. El ambito de la
distribucion de Gas Natural Fenosa en Moldavia representa el 70% del total del pais.

Resultados

2015 2014 %
Importe neto de la cifra de negocios 129 116 11,2
Aprovisionamientos (103) (89) 15,7
Gastos de personal, neto 3) (3) -
Otros gastos/ingresos (5) (6) (16,7)
Ebitda 18 18 -
Dotacion a la amortizacion y pérdidas por deterioro (3) (3) -
Dotacién a provisiones - - -
Resuitado de explotacién 15 15 -

El importe neto de la cifra de negocios recoge, cOmo pass-through, el comportamiento
registrado en el apartado de aprovisionamientos, adicionalmente, el reconocimiento del plan
inversor realizado y las actuaciones de operacion y mantenimiento de acuerdo con el marco

regulatorio vigente en el pals.

El ebitda se mantiene estable a pesar del mayor tipo de cambio del euro respecto a la moneda
local en 2015 (20,19 Lei/€ en 1S 2015 vs a 18,55 Leif€ en 1S 2014).

En moneda local se registra un incremento del ebitda del 5,7%, el cual se debe a mayores
ingresos tarifarios debido al impacto positivo del tipo de cambio Lei/USD en la remuneracién de
activos, a las menores pérdidas de red y también a la aplicacion del coste de extensién de vida

atil de los activos.

Principales magnitudes

2015 2014 %
Ventas actividad de electricidad (GWh) — ventas a tarifa 1.358 1.305 41
Puntos de suministro, en miles (a 30/06) 861 852 1,1
[ndice de pérdidas de red (%) 8,8 9,5 {7,4)
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relacién con los procesos asociados al control de energia que circula por las redd8 edenaansee*®

distribucion, los procesos operativos asociados al ciclo de la gestion comercial y la optimizacion
de las actuaciones de operacién y mantenimiento de las instalaciones, esté permitiendo cumplir
los objetivos planificados y la mejora permanente de los indicadores operativos basicos:

- La energla suministrada presenta un incremento del 4,1% por la energla recuperada
debido a las campanas de reduccion de pérdidas.

- Los puntos de suministro alcanzan los 860.717, lo que supone un crecimiento del 1,1%
respecto al cierre del mismo periodo del 2014 debido principalmente al crecimiento del

sector inmobiliario.

2.5.6 Distribucion electricidad Latinoamérica

Corresponde a la actividad regulada de distribucion de electricidad en Colombia y Panama.

Resultados

2015 2014 %
Importe neto de la cifra de negocios 1.096 1.075 2,0
Aprovisionamientos (782) (814)  (3,9)
Gastos de personal, neto (27) {(26) 3,8
Otros gastos/ingresos (105) (84) 250
Ehbitda 182 151 20,5
Dotacién a fa amortizacion y pérdidas por deterioro (32) (30) 6,7
Dotacion g provisiones (63) (61) 2356
Resultado de explotacién 87 70 24,3

El ebitda de la actividad de distribucién de electricidad en Latinoamérica alcanza los 182
millones de euras aumentando un 20,6% frente al del afio anterior.

~ De no considerar el efecto provocado por el tipo de cambio el ebitda aumentaria en un 16%.

El negocio de distribucion de Colombia aporta 125 millones de euros de ebitda, lo que supone
un aumento del 21% sin considerar el efecto del tipc de cambio. Este ebitda recoge mayores
tributos por 11 millones de euros, correspondientes al Impuesto a la Riqueza, en funcion de la
reforma tributaria aprobada en diciembre de 2014. Sin considerar el efecto de este impussto la
variacion seria del +32%, respondiendo fundamentalmente a los mayores ingresos por
incremento del cargo de comercializacién desde mayo de 2015 y el aumento de la demanda.

Asimismo, el ebitda del primer semestre del afto 2015 comprende el importe correspondiente a
las distribuidoras de Panama por 57 millones de euros.

A la contencién de las pérdidas en Colombia ha contribuide el incremento de la facturacion
puesta al cobro a clientes de zonas con mayores niveles de fraude. Este incremento del
importe puesto al cobro ha generado un aumento de las provisiones relacionadas.
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2015 2014 %

Ventas actividad de electricidad (GWh): 8.758 8.372 4,6
Tarifa 8.240 7.854 4,9
ATR 518 518 -
Puntos de suministro, en miles (a 30/06) 3.094 2.965 4.4

Las ventas de la actividad de electricidad alcanzan los 8.758 GWh, con un incremento del
4,6%, generado por el crecimiento de la demanda, tanto en Colombia como en Panama.

Se mantiene la evolucién positiva de la demanda y se produce un aumento de la cifra de

clientes en ambos palses, registrandose un crecimiento conjunto del 4,4%.

Las principales magnitudes flsicas por paises en el primer semestre de 2015 son las siguientes:

Colombia Panama

Total

Ventas actividad de electricidad 6.389
Incremento vs. 1514 (%) 3.9
Puntos de suministro, en miles 2.5626
Incremento vs. 30/06/2014, en miles ) 101
Indice de pérdidas de red (%) 16,6

8.758
46

3.004
129

15,0

El aumento de las ventas y de los puntos de suministro evidencia el crecimiento sostenido de

los negocios de distribucion de electricidad en Latinoamérica.

Los indicadores de pérdidas evolucionan conforme a lo previsto en los planes de reduccion de

las distribuidoras.
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2.5.7 Infraestructuras

Este negocio incluye la operacion del gasoducto del Magreb-Europa, 1a gestion del transporte
marltimo, el desarrollo de los proyectos integrados de gas natural licuado (GNL) y la
exploracion, desarrollo, produccién y almacenamiento de hidrocarburos.

Resultados

2015 2014 %
Importe neto de la cifra de negocios 167 154 1,9
Aprovisionamientos (2) (5) (60,0)
Gastos de personal, neto (2) (2) -
Otros gastos/ingresos {10) (7 42,9
Ebitda 143 140 2,1
Dotacién a la amortizacion y pérdidas por deterioro (39) (39) -
Dotacién a provisiones - - -
Resultado de explotacion 104 101 3,0

El importe neto de la cifra de negocios de la actividad de infraestructuras en el primer semestre
de 2015 alcanza los 157 millones de euros, con un aumento del 1,8%.

E] ebitda se eleva hasta los 143 millones de euros, un 2,1% mayor que en el mismo perfodo del
afio anterior a pesar de un menor volumen transportado por el gasoducto Magreb-Europa en el
afio 2015 pero favorecido por el efecto positivo del tipo de cambio del USD.

Principales magnitudes

Las principales magnitudes en la actividad de transporte internacional de gas son las
siguientes:

2015 2014 %

Transporte de gas-EMPL (GWh): 51.154 61.547 {16,9)

Portugal-Marruecos 16.976 17.681 (4,0)
Espafia-Marruecos (Gas Natural Fenosa) 34178 43.866 (22,1)

La actividad de transporte de gas desarrollada en Marruecos a través de las sociedades EMPL
y Metragaz ha representado un volumen total de 51.154 GWh, un 16,9% inferior al del afio
anterior. Del volumen anterior, 34.178 GWh han sido transportados para Gas Natural Fenosa a
través de la sociedad Sagane y 16.976 GWh para Portugal y Marruecos.

Gas Natural Fenosa adquirié en 2013 un 14,9% de participacion en Medgaz, S.A. Medgaz es la
compafifa que ostenta la propiedad y que opera el gasoducto submarino Argelia-Europa, que
conecta Beni Saf con la costa de Almerfa, con una capacidad de 8 bcm/afio. La capacidad
correspondiente estd asociada a un nuevo contrato de suministro de 0,8 bcm/afio. Las
cantidades transportadas por el gasoducto de Medgaz para Gas Natural Fenosa en el primer
semestre de 2015 ascienden a 3.510 GWh.

La tramitacion de los cinco proyectos que conforman las actuaciones de exploracion,

produccion y almacenamiento que Gas Natural Fenosa tiene previsto realizar en los proximos
afios en el area del Valle del Guadalquivir (areas de Marismas, Aznalcézar y Romeral) no ha
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concluido. En enero de 2013, la Secretaria de Estado de Medioambiente ofbxgé las
Declaraciones de Impacto Ambiental (DIA) para los proyectos de Saladillo, Marismas Oriéhtaby, . ,usese**’
Aznalcazar que se unen a la DIA obtenida previamente para el proyecto Marismas Occidental.
Posteriormente, la Junta de Andalucia suspendié la tramitacion de la Autorizacién Ambiental
Unificada de los proyectos Marismas Oriental y Aznalcazar. Gas Natural Fenosa recurrié esa
decision. En mayo de 2015 la Junta de Andalucia ha emitido un dictamen preliminar de AAU
(Autorizacién Ambiental Unificada) favorable para Aznalcazar y desfavorable para Marismas
Oriental al que Gas Natural Fenosa ha efectuado las oportunas alegaciones. Desde abril de
2012, el 4rea de Marismas Occidental funciona parcialmente como almacenamiento

subterraneo.

¢

2.5.8 Aprovisionamiento y Comercializacién

Este negocio agrupa las actividades de aprovisionamiento y comercializacion de gas mayorista
tanto en el mercado liberalizado espafiol como fuera de Espafia, la actividad de
comercializacién de gas y comercializacién de otros productos y servicios relacionados con la
comercializacién minorista en el mercado liberalizado en Espafia e Italia y la comercializacion
de gas a tarifa de ditimo recurso (TUR) en Espaiia.

Resultados

2015 2014 %
Importe neto de la cifra de negocios 5.834 6.106  (4,5)
Aprovisionamientos (56.221) (6.473)  (4,6)
Gastos de personal, neto (33) {(32) 3,1
Oftros gastos/ingresos (125) (107) 16,8
Ebitda 455 494 (7.9)
Dotacién a la amortizacion y pérdidas por deterioro (12) (11) 9,1
Dotacion a provisiones (31) (39)  (20,5)
Resultado de explotacién 412 444 (7,2}

El importe neto de [a cifra de negocios alcanza los 5.834 millones de euros y disminuye un
4,5% respecto al mismo perfodo del afio anterior. El ebitda registra unos resultados de 455
millones de euros lo que supone una disminucion del 7,9%, condicionado en gran medida por
el desempefio a la baja del segmento minorista afectado por la estructura deficitaria de la TUR.
La flexibilidad en la gestion de la cartera global de contratos adaptandose al contexto actual de
precios deberia permitir una progresiva mejora de mdrgenes durante el segundo semestre,
estabilizando el desempefio del ebitda en el conjunto de 2015.

Entorno de mercado

La evolucién de los principales Indices de precios e los mercados del gas ha sido la siguiente:

2015 2014 Yo
Brent (USD/bbl) 57,9 108,9 (46,8)
Henry Hub (USD/MMBtu) 2,9 4,6 (37,0)
NBP (USD/MMBtu) 7,1 8,8 (19,3)
TTF (€/MWh) 21,4 23,6 (9,3)
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Las principales magnitudes en la actividad de aprovisionamiento y comercializacion son las
siguientes:

2015 2014 %
Suministro de gas (GWh): 164.731 157.684 4,5
Espafia: 97.600 100.021 (2,4)
Comercializacion Gas Natural Fenosa 75.245 72.031 45
Restdencial 17.700 15.442 14,6
Industrial 48.791 49.749 (1,9)
Electricidad 8.754 6.840 28,0
Aprovisionamiento a terceros 22.355 27.990 (20,1)
internacional: 67.131 59.444 12,9
Europa mayorista 27.075 21.765 24,4
Europa minorista 2.095 1.781 17,6
Resto exterior 37.961 35.898 5,7
Contratos mantenimiento, en miles (a 30/06) 2.730 2.391 14,2
Cuota de mercado comercializacién Espafia 46,8% 47,2% (0,8)

la comercializacién mayorista de Gas Natural Fenosa (industrial, electricidad y
aprovisionamiento a  terceros) alcanza los 144.936 GWh y aumenta un 1,9%,
fundamentalmente por la comercializacion de gas natural en el exterior.

En un escenario de debilidad de la demanda, la comercializacion de Gas Natural Fenosa en el
mercado gasista espafiol a clientes finales se ha recuperado por cuarto trimestre consecutivo, ¥
alcanza los 57.545 GWh (48.791 GWh en el mercado industrial y 8.754 GWh en el mercado
eléctrico) en el primer semestre de 2015, un 1,7% superior al mismo perfodo del aflo anterior,
debido fundamentalmente a un mayar consumo de ciclos combinados, Por su parte, el
aprovisionamiento a terceros disminuye un 20,1%.

Por otro lado, la comercializacién de gas internacional sigue la tendencia marcada en los
trimestres anteriores y alcanza los 67.131 GWh en el primer semestre de 2015 con un aumento
del 12,9% con respecto al mismo perfodo de 2014,

En el segundo frimestre de 2015 Gas Natural Fenosa ha sido adjudicataria en la subasta de
gas operacion del 20% del volumen subastado.

De acuerdo con el dltimo informe de supervision del mercado mayorista de la CNMC, el
volumen negociado en el mes de marzo en el mercado secundario (OTC espafiol) fue de 56
Twh que corresponde al 196% de la demanda del mes, con 52 empresas activas y 9.404
operaciones. Gas Natural Fenosa tiene una cuota de compra en el mercado OTC del 11%.

En Portugal, Gas Natural Fencsa se consolida como segundo operador del pals con una cuota
superior al 15%, siendo el primer operador extranjero del pals. En el mercado industrial, donde
centra principalmente sus actividades, la cuota es superior al 20%. Ello le permite mantener su
liderazgo en la peninsula ibérica en puertas del proximo lanzamiento del mercado ibérico de

gas (MIBGAS).

Gas Natural Fenosa ha participado en las subastas mensuales celebradas en la plataforma
PRISMA para adquirir capacidad de exportacion a Portugal, con un resultado en abril del 40,7%
del total adjudicado. Asimismo también ha participado en junio de 2016 para adquirir capacidad
de exportacion a Francia con el resultado del 30% de la cantidad ofertada para el mes de julio

de 2015.
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Gas Natural Europe (filial francesa de comercializacion en Europa), cuenta en Franci® Eonh una
cartera contratada de 24,0 TWh/afio con clientes de diversos ambitos, que varfegesde ey
empresas del sector industrial (quimicas, papeleras, etc.) hasta autoridades locales y del sEetopsusases™®®

publico.

Igualmente, la filial francesa consolida su posicion en Bélgica, Luxemburgo, Holanda vy
Alemania, donde cuenta ya con una cartera contratada de 14,0 TWh/afio.

Gas Natural Vendita ha conseguido en el mercado mayorista de Italia una cartera contratada
de 6,2 TWh/afio a cierre del primer trimestre de 2015.

En relacién al mercado exterior continta la diversificacién de mercados con ventas de gas en
América y Asia. Se consolida asf nuestra presencia en los principales mercados de gas natural
licuado (GNL) internacionales con una posicién a medio plazo en palses en crecimiento O
pafses lideres en dicho mercado.

En el 4rea de aprovisionamientos, en junio de 2014 Gas Natural Fenosa firmé con la compaiiia
norteamericana Cheniere un nuevo contrato de aprovisionamiento de GNL, segtn el cual la.
sociedad norteamericana le suministrara 2 bem anuales con libertad de destino mundial,
procedentes de su planta de licuefaccion Corpus Christi, proyectada en Texas. El acuerdo
suscrito tiene una duracion inicial de 20 afios, prorrogables a 10 mas, y prevé que la primera
entrega de gas se realice en 2019, una vez concluida la construccion y puesta en operacion del
segundo tren de la planta de licusfaccion. La culminacion de este acuerdo estd condicionada a
que el proyecto de construccion de la planta reciba autorizacion regulatoria y se garanticen los
recursos necesarios para su financiacion.

En el mercado minorista, Gas Natural Fenosa orienta sus esfuerzos en atender las
necesidades energéticas de los clientes proporcionando productos y servicios de calidad,
gracias a este desempefio se ha alcanzando la cifra de 12,4 millones de contratos activos de
gas, electricidad y servicios de mantenimiento, de los que 534.000 son en ltalia.

Gas Natural Fenosa, pionera en la integracion del suministro conjunto de ambas energlas (gas
y electricidad) ha superado los 1,5 millones de hogares, asimismo gran parte de estos hogares
(84%) también han contratado el servicio de mantenimiento, al ofrecer unas prestaciones
excelentes, de respuesta rapida y efectiva.

Con la firme voluntad de seguir creciendo en el mercado minorista se han comercializado
productos y servicios en todo el ambito geografico nacional y se ha llegado a alcanzar una
activacion en el mercado de 1.023.000 nuevos contratos en 2015,

En el mercado de la pequefia y mediana empresa se ha ampliado el servicio exclusivo Energy
Class a los clientes eléctricos de méas de 756 MWh/afio (hasta ahora > 100MWh/afio). La cartera
de servicios de mantenimiento de gas y electricidad para Pymes sigue creciendo y ha
alcanzado los 12.000 contratos. Asimismo, continia la actividad de expansion en Portugal,
superando a cierre del primer semestre de 2015 los 44.000 contratos.

Gas Natural Fenosa contintia apostando por la innovacion para cumplir las expectativas de los
clientes con la maxima eficiencia, incorporando nuevas funcionalidades en todos los canales
digitales, como la contratacion y la atencién online, donde se alcanzan 6 millones de consultas

anuales.

La amplia y diversificada oferta de servicios para cliente residencial y Pymes ha hecho crecer la
cartera hasta los 2,7 millones de contratos activos, que mediante una plataforma propia de
operaciones con 145 empresas asociadas y conectadas mediante un sistema de movilidad
online, permite maximizar la calidad del servicio y satisfaccién de los clientes. Gracias a este
desempefio la cartera de contratos de energia y servicios en el segmento minorista ha crecido
en un 5% en términos homogéneos respecto al 30 de junio de 2014.

Desde el area de Soluciones Energéticas se continlia trabajando en la ampliacion de la cartera

de nuevos productos y servicios de valor afiadido, lanzando en 2015 dos nuevos servicios
energéticos mejorando y completando la oferta de Gas Natural Fenosa.
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2.5.9 Electricidad Espafia

El negocio de Electricidad en Espafia incluye las actividades de generacion de electricidad en
Espafia, la comercializacion mayorista y minorista de electricidad en el mercado liberalizado
espafiol y el suministro de electricidad a precio voluntario pequefio cohsumidor (PVPC).

Resultados

2015 2014 %
Importe neto de la cifra de negocios 2.837 2.764 2,6
Aprovisionamientos (2.082) (1.986) 4.8
Gastos de personal, neto (65) (72)  (9.7)
Otros gastos/ingresos (333) (319) 4.4
Ebitda 357 387 (7,8)
Dotacién a la amortizacién y pérdidas por deterioro (260) (274)  (6,1)
Dotacién a provisiones (20) (13) 53,8
Resultado de explotacion 77 100 {23,0)

El importe neto de la cifra de negocios de la actividad de electricidad en Espafia alcanza los
2.837 millones de euros, con un aumento del 2,6% respecto al mismo perfodo del afto anterior
y el ebitda se eleva a 357 millones de euros con una disminucién del 7,8% respecto a 2014
debido fundamentalmente al diferente comportamiento de los precios del pool entre los
periodos que se comparan.

Entorno de mercado

En el conjunto nacional, la demanda eléctrica peninsular ha alcanzado en los primeros seis
meses de 2015 los 123.456 GWh, un 1,9% superior a la del mismo periodo de 2014, cifra que,
corregida por el efecto laboralidad y temperatura, es decir la demanda neta, aumenta un 0,5%.

El saldo fisico de intercambios internacionales, se ha mantenido exportador con 1,3 TWh, 0,5
TWh menos exportados que en el primer semestre de 2014,

El consumo de bombeo alcanzoé en los seis primeros meses del afio ha sido de 2,5 TWh, un
24,2% menos que en 2014 a estas fechas.

La generacion neta nacional presenta un aumento del 0,8% en los seis primeros meses de
2015.

La generacion renovable en valores acumulados disminuye un 14,3% y cubre un 43,5% de la
demanda, ocho puntos menos que en 2014.

La generacion edlica ha disminuido un 5,3% respecto al primer semestre de 2014, y en
términos de cobertura representa 1,7 puntos menos.

El resto de generacion renovable ha presentado en los seis primeros meses de 2015 una
disminucion del 22,0%, con disminuciones en todas la tecnologlas excepto en la solar térmica,

10,7% de aumento.

La generacion hidraulica convencional ha presentado una disminucion en los seis primeros
meses de 2015 del 32,4%. La energia hidroeléctrica producible registrada en 2015 califica al
afio como seco, con una probabilidad de ser superada (PSS) respecto del producible medio
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La generacién no renovable ha presentado un aumento del 15,5% respecto al mismo periodo
del afio anterior con fuerte aumentos del carbon y ciclos. El hueco térmico por tanto aumenta
un 46,1%, cubriendo un 26,2% de la demanda, 8 puntos mas que en 2014. .

La generacion nuclear ha disminuido un 0,5% en los seis primeros meses del 2015.

La generacion con carbon ha presentado en el primer semestre de 2015 un aumento del 59,5%
con una cobertura del 17,4%, 6,3 puntos mas que en el acumulado del 2014. La utilizacién del
las antiguas unidades de garantla de suministro ha sido del 39% en el afio frente al 54% de

utilizacion del resto del carbén.

La generacién con ciclos combinados ha aumentado un 25,3% respecto al mismo periodo del
afio anterior, manteniendo la cobertura del 8,8%, un punto y medio mas que en 2014.

El resto de térmica no renovable, cogeneracion basicamente, ha aumentado un 3,6% en los
seis primeros meses de 2015.

Se da |a circunstancia de que en este timestre se ha dado de baja la central de Foix, la ditima
de la tecnologia de fuel del antiguo régimen ordinario.

La evolucion de los principales Indices de precios en los mercados eléctricos y relacionados
(adicionales a los indices mencionados en el apartado 2.5.6.) ha sido la siguiente:

2015 2014 %
Precio medio ponderado del mercado diario (€/MWh) 48,5 32,0 51,8
Carbon API 2 CIF (USD/t) 59,6 76,6 (22,2)
CO, EUA (€/ton) 7.2 5,6 28,6
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Las principales magnitudes en la actividad de electricidad de Gas Natural Fenosa en Esp.a
son las siguientes:

2015 2014 %

Capacidad de generacién eléctrica (MW): 12.145 12,123 0,2
Generacion: 11.226 11.221 0.1
Hidraulica 1.954 1.949 0,3
Nuclear 604 604 -
Carbén 2.085 2.065 ~
Ciclos combinados 6.603 6.603 -
Generacion renovable y cogeneracion: 919 902 1,9
Edlica 762 738 1,9
Minihidraulica 110 107 2,8
Cogeneracion y otros 57 57 “
Energla eléctrica producida (GWh): 14.663 13.716 6,9
Generacién: 13.581 12.509 8,6
Hidraulica 1.824 2.984 (38,9)
Nuclear 2.119 2.088 1,5
Carbdn 2.971 1.497 98,5
Ciclos combinados 6.667 5.940 12,2
Generacion renovable y cogeneracion: 1.082 1.207 (10,4)
Edlica 818 890 (8,1)
Minihidraulica 243 254 4,3)
Cogeneracién y otros 21 63 (66,7)
Factor de disponibilidad Generacion (%) 91,9 95,2 (3,5)
Ventas de electricidad (GWh): 17.394 16.884 3,0
Mercado liberalizado 14.566 13.596 7,1
PVPC/Regulado 2.829 3.288 (14,0)
Cuota de mercado de generacion 18,1% 17,0% 6,5

La produccion eléctrica peninsular de Gas Natural Fenosa en los seis primeros meses de 2015
fue de 14.663 GWh un 6,9% superior a la del mismo periodo del afio anterior.

La produccion de generacion tradicional ascendio a 13.581 GWh un 8,6% superior a la del afio
anterior, destacando el fuerte aumento del carbén 98 5% y la disminucion de la hidréulica del

38,9%.

El afio 2015 comenzo6 en el primer frimestre con una caracteristica hidroldgica de afio medio
(61% de PSS) para finalizar este segundo trimestre como seco, con una caracteristica del 79%,
destacando como especiaimente secos los meses de abril y junio con probabilidades
superiores al 80%.

El nivel de reservas de energia en las cuencas de Gas Natural Fenosa se sittia en el 47,7% de
llenado, frente al 53,6% de finales de junio del pasado afio.
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1,5%, si bien esta cifra esté afectada por el desplazamiento de las paradas programadas.

La produccion con carbon en el primer semestre del afio casi duplica a la del pasado afio, si
bien la cifra del 2014 tiene distintos criterios de funcionamiento al serle de aplicacién del Real
Decreto de Garantfa de Suministro vigente hasta el 31 de diciembre de 2014. En estas cifras
tiene especial relevancia la del mes de junio de 2015 con mas de 1 TWh de produccion, con
funcionamiento de todo el equipo excepto Narcea 1.

La generacion de electricidad con ciclos combinados de los seis primeros meses de 2015
supone un incremento del 12,2% respecto al mismo periodo del 2014.

La cuota de mercado en generacion tradicional, acumulada a 30 de junio de 2015, de Gas
Natural Fenosa es del 18,1%, superior al 17,0% de final del segundo trimestre de 2014.

La generacion renovable y cogeneracion en los seis primeros meses de 2015 presenta
descensos en fodas las tecnologlas, especialmente la cogeneracién con un 66,7% de

disminucion.

En comercializacién de electricidad las ventas de los seis primeros meses de 2015 se eleva a
17.394 GWh con una crecimiento del 3,0%. Las cifras de la cartera de comercializacion
eléctrica son acordes al posicionamiento de maximizacion de margenes, optimizacion de cuota
y el grado de cobertura que Gas Natural Fenosa desea tener frente a las variaciones de precio

del mercado eléctrico.

En los seis primeros meses de 2015, las emisiones de CO, consolidadas de las centrales
térmicas de carbén y ciclo combinado de Gas Natural Fenosa afectadas por la normativa que
regula el régimen del comercio de emisiones de gases de efecto invernadero han sido de de
5,5 millones de toneladas de CO, (+1,7 millones de toneladas respecto al mismo perfodo del

afio anterior).

Como parte de sus compromisos, en el transcurso del pasado mes de abril de 2015, Gas
Natural Fenosa remitio al Registro Unico de la Unién Europea los derechos equivalentes a las
emisiones de CO, verificadas en las centrales térmicas y ciclo combinado en el afio 2014,
ascendiendo éstas a 11,1 millones de derechos de CO,, entre los cuales se incluyeron créditos
de emisién generados en proyectos de Mecanismos de Desarrollo Limpio y de Aplicacion

Conjunta.

Gas Natural Fenosa realiza una gestion integral de su cartera de cobertura de derechos de
emisién de CO, para el perfodo post Kyoto 2013-2020 adquiriendo los derechos y créditos de
emision necesarios a través de su participacion activa tanto en el mercado secundario como en
proyectos primarios y fondos de carbono.

GNF Renovables

Gas Natural Fenosa Renovables (GNF Renovables) a 30 de junio de 2015 tiene una potencia
total instalada de 919 MW consolidables (878 MW en operacion), de los cuales 752 MW
corresponden a tecnologfa edlica, 110 MW a minihidraulica y 57 MW a cogeneracion, si bien
las plantas de purines y la planta de cogeneracion de Eneralco (en total 42 MW) se encuentran
en situacion de parada definitiva. :

La produccion acumulada al 30 de junio de 2015 se sitta por debajo de la produccion del
primer semestre de 2014 (-10,4%), debido fundamentaimente a los menores indices de
eolicidad e hidraulicidad dados en 2015.

F| pasado mes de abril el MINETUR envio a la CNMC una propuesta de Real Decreto para el
establecimiento de una convocatoria para el otorgamiento del régimen retributivo especlfico a
nuevas instalaciones de produccion de energla eléctrica a partir de biomasa en el sistema
eléctrico peninsular y para instalaciones de tecnologia eolica. Gas Natural Fenhosa esta
analizando su posible participacion en esta subasta que se concretara definitivamente en base
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Gas Natural Fenosa alcanzo el pasado 22 de junio de 2015 un acuerdo para adquirir el 100%
de la firma de energfas renovables Gecalsa por un valor empresa de 260 millones de euros.
Gecalsa opera 10 parques e6licos y una planta fotovoltaica en Espafia que suman una
capacidad instalada neta de 2217 MW (237,5 MW brutos). La compra esté condicionada a la
obtencién de las autorizaciones preceptivas y esté prevista que se cierre en el cuarto trimestre
de 2015.

Gecalsa es uno de los principales productores independientes de energla edlica en Espafia,
con presencia en Galicia, Castilla-La Mancha, Castilla y Ledn y Andalucia.

Adicionalmente, Gecalsa tiene una cartera de proyectos eolicos en desarrollo gque suman mas
de 400 MW netos atribuibles.

2.5.10 Global Power Generation

Con fecha 1 de octubre 2014 Gas Natural Fenosa crea la sociedad Global Power Generation
(GPG) con el fin de impulsar su negocio de generacién internacional. La nueva sociedad
incorpora los activos y negocios de generacion eléctrica de Gas Natural Fenosa fuera de
Europa y su creacion esté alineada con los objetivos establecidos en el actual plan estratégico
de la compaiifa, que contempla el crecimiento en el mercado internacional a través del
desarrollo de proyectos de generacion, especialmente en Latinoamérica y Asia.

Este negocio integra todos los activos y participaciones de generacion internacional del Grupo
en México, Puerto Rico, Republica Dominicana, Panama, Costa Rica, Kenia y Australia
(proyectos edlicos), asl como los activos que se explotan para terceros a traves de O&M

Energy.

El pasado 30 de marzo de 2015 GAS NATURAL FENOSA y Kuwait Investment Authority (KIA)
firmaron un acuerdo para realizar una ampliacion de capital de 550 millones de dolares en
Global Power Generation (GPG) que serd suscrita (ntegramente por KIA. Tras fa ampliacion de
capital, KIA tendra una participacion del 25% de GPG, manteniendo Gas Natural Fenosa el
control sobre esta sociedad.

La operacion, que se preve cerrar antes de final de afio una vez obtenidas las correspondientes
autorizaciones, supone la asociacion con un sacio inversor solido para acelerar el desarrollo de
los planes de expansion en generacion internacional, que contemplan, a medio plazo, construir
5 GW adicionales de capacidad de generacion en mercados internacionales principalmente en
Latinoamérica y Asla.

Resultados

2015 2014 %
Importe neto de la cifra de negocios 409 483 (15,3)
Aprovisionamientos (216) (340) (36,5)
Gastos de personal, neto (19) 9 11,1
Oftros gastos/ingresos {41) (32) 281
Ebitda 133 102 30,4
Dotacién a la amortizacion y pérdidas por deterioro (82) (48) 29,2
Dotacion a provisiones - - -
Resultado de explotacion 71 54 31,5
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(México) desde octubre 2014 y de Torito (Costa Rica) a partir de mayo de 2015.

En México, el ebitda aumenta un 36,3% debido fundamentalmente a la operacién del parque
eslico de Bii Hioxo (en operacién desde octubre de 2014) que aporta un ebitda de 14 millones
de euros, y el efecto del tipo de cambio favorable en 2015 que compensa el menor resultado de
las centrales por el diferente calendario de mantenimientos, el efecto de fos indices de
referencia de los contratos y el menor precio del gas.

E| ebitda de Republica Dominicana presenta una variacion positiva del 30,8% (un 6,9% sin
considerar el efecto de tipo de cambio) como consecuencia de la mayor produccion en 2015,
mejorandose las condiciones de oferta y demanda del mercado debido a {a menor generacion
hidraulica y fluctuaciones del precio de combustible, lo que ha ocasionado ventas en el
mercado spot en vez de las compras que se tuvieron que realizar en 2014,

El ebitda de Panama aumenta un 66,0% (un 36,2% sin considerar el efecto del tipo de cambio)
debido a la mayor produccion por el aumento de las precipitaciones en las zonas donde estan
ubicadas las centrales hidraulicas. Esto ha ocasionado un menor coste de energia por compras
en el mercado y menor coste de combustible por la menor operacion con unidades térmicas
para cubrir los compromisos contractuales de potencia. '

E| ebitda de Costa Rica aumenta como consecuencia de la entrada en operacion de Torito a
partir del mayo de 2015.

En Kenia el ebitda aumenta un 53,1%. El incremento se debe fundamentalmente a los menores

gastos incurridos en tareas de mantenimiento, por la menor utilizacion de las plantas tras la
entrada en operacion comercial en el pais de instalaciones con tecnologia mas eficiente.

Principales magnitudes

Las principales magnitudes en la actividad son las siguientes:

2015 2014 %
Capacidad de generacion eléctrica (MW): 2.707 2.429 11,4
México (CC) 2.035 2.035 -
México (edlico) 234 - -
Costa Rica (hidraulica) 101 51 98,0
Panama (hidraulica) 22 22 -
Panama (fuel) 5 11 (54,5)
Reptblica Dominicana (fuel) 198 198 -
Kenia (fuel) 112 112 -
Energla eléctrica producida (GWh): 8.425 8.861 (4,9)
México (CC) 7.213 8.114 (11,1)
México (edlico) 454 - -
Costa Rica (hidraulica) 138 71 94,4
Panama (hidraulica) 32 27 18,5
Panama (fuel) - 24 -
Reptblica Dominicana (fuel) 526 353 49,0
Kenia (fuel) 62 272 (77,2)
Factor de disponibitidad (%)
México (CC) 84,8% 97,6% (13,1)
Costa Rica (hidraulica) 93,3% 99,9% (6,6)
Panama (hidraulica y fuel) 96,0% 90,0% 6,7
Reptiblica Dominicana (fuel) 94,4% - 87,8% 7,5
Kenia (fuel) 93,6% 87,4% 7,0

31



N9

“,‘a-nuu.,‘b.
.

@
+
A

(]

N P . *e,
La produccién de México es inferior a la registrada el mismo perfodo del afio anterior COffGr anaausess®

consecuencia de la menor produccién de Tuxpan por la parada mayor del Gl y por la menor
produccién de Naco debido al mantenimiento mayor de la central que ha tenido lugar entre los
meses de febrero y marzo de 2015. Estos efectos se compensan con la mayor produccion de
energla edlica, debido a que Bil Hioxo inicié su operacién comercial el 1 de octubre de 2014,
asl como por una mayor venta de excedentes en Naco y Durango. Los mantenimientos
mayores realizados en este afto inciden en un valor de disponibilidad inferior al obtenido en el
mismo periodo del afio anterior.

La produccion hidraulica en Costa Rica se ha visto favorecida por un mayor despacho por parte
de ICE (Instituto Costarricense de Energia) debido a la mayor pluviosidad respecto al mismo
perfodo del afio anterior y la entrada en operacion comercial de Torito.

La menor produccion en Panama se debe a [a menor generacion de Ias centrales térmicas
como consecuencia de la salida del sistema de la Central de Capira y Chitré a partir de enero y
mayo de 2015, respectivamente. Por el contrario, se produce un aumento de la produccion
hidraulica por el aumento de la pluviosidad respecto a 2014. La mayor disponibilidad respecto
al mismo periodo del afio anterior es debido a los mayores trabajos de mantenimiento
realizados en las centrales térmicas en 2014 derivados de una mayor operacion.

La generacion en Republica Dominicana aumenté un 49,0% respecto al mismo periodo del afio
anterior debido a la menor generacion hidraulica en el pais asi como a las fluctuaciones del
precio de combustible, que han variado las condiciones de oferta y demanda, mejorando la
posicion de las instalaciones en la lista de mérito.

La produccion con fuel en Kenia ha disminuido un 77,2% respecto al mismo periodo del afio
anterior, alcanzando los 62 GWh. Este descenso se debe al menor despacho, como
consecuencia de la entrada en operacién comercial de instalaciones con tecnologia mas
eficiente, asf como al mayor despacho de instalaciones hidraulicas en época de lluvias.

CGE

-

2.5.11 CGE

Gas Natural Fenosa y los accionistas mayoritarios de la sociedad chilena Comparifa General de
Electricidad, S.A. (CGE) formado por Grupo Familia Marin, Grupo Almerfa y Grupo Familia
Pérez Cruz, que representaban aproximadamente el 54,19% capital social, suscribieron en
octubre de 2014 un contrato de promesa de compraventa en virtud del cual Gas Natural
Fenosa se comprometia a lanzar una Oferta Pliblica de Adquisicion (OPA) sobre la totalidad del
capital social de CGE y los vendedores a vender irrevocablemente sus acciones en el marco de

dicha oferta.

La oferta, por el 100% de las acciones de CGE, se realizé a un precio en efectivo de 4.700
pesos chilenos por accion y concluy6 exitosamente el 14 de noviembre de 2014.

As( Gas Natural Fenosa Chile, filial al 100% de Gas Natural Fenosa, es el nuevo accionista
mayoritario de la mayor distribuidora de electricidad y gas en Chile con una participacion del
96,72% y se incorpora al perimetro de consolidacion por el método de integracion global con
fecha 30 de noviembre de 2014. A lo largo del primer trimestre de 2015 se ha adquirido un
0,65% adicional de participacion.

Tras la integracién de CGE en Gas Natural Fenosa se han potenciado los ejes estratégicos de
servicio al cliente, eficiencia operacional, seguridad en las operaciones y crecimiento sostenido,
Para el correcto cumplimiento de estos desafios se ha considerado necesario continuar con la
evolucion de la estructura organizacional que ha supuesto la creacion de nuevas areas de
trabajo, tanto a nivel corporativo como en la Unidad de Negocios Eléctrico readecuandose sus

funciones.
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Estas modificaciones no sglo son un paso necesario para el desarrollo de los nubyes ejes o

estratégicos, sino que también permitiran dotar a la organizacion de un esquema de'ft*ak.x;a,j,;:’,,“,,w.as“‘6
mas integrado, que consagra el trabajo en equipo, el desempefio agil de [a empresa y su
eficiencia.

El Directorio de la Compaiiia General de Electricidad S.A. (CGE) con fecha 4 de marzo de 2015
acordé por unanimidad nombrar como Gerente General a Antonio Gallart con efectos 1 de abril
de 2015. Hasta dicha fecha desempefiaba el cargo de director general de Recursos de Gas
Natural Fenosa.

Resultados

2015 2014 %
Importe neto de la cifra de negocios 1.800 - -
Aprovisionamientos (1.263) - -
Gastos de personal, neto (115) - -
Otros gastos/ingresos (127) - -
Ebitda 295 - -
Dotacion a la amortizacion y pérdidas por deterioro (97) - -
Dotacion a provisiones &) - -
Resultado de explotacion 197 - -

Tras la adquisicion de la compafila, se incorpora al perfmetro de consolidacion de Gas Natural
Fenosa por el método de integracion global en fecha 30 de noviembre de 2014, siendo su
contribucién al ebitda consolidado del primer semestre de 2015 de 295 millones de euros,
Principales magnitudes

Las principales magnitudes en la actividad son las siguientes:

2015 2014 %

Distribucion de gas:

Ventas actividad de gas (GWh) : 22.991 - -
Puntos de suministro de distribucién de gas, en miles (a 30/08) 608 - -
Distribucion de electricidad:
Ventas actividad de electricidad (GWh) 8.080 - -
Puntos de suministro de distribucion de electricidad, en miles (a
30/08) 2.888 - -
Chile 2.675 - -
Argentina 213 - -
Transmision de electricidad (GWh) 7.448 - -
Ventas mayoristas a terceros GLP (GWh) 2.393 - -
Ventas a cliente final GLP (GWh) 2.646 - -
Cuota mercado GLP Chile (%) 28,6% - -
Cuota mercado GLP Colombia (%) 18,1% - -
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3.1. Riesqos operativos

3.1.1. Riesgo regulatorio

Gas Natural Fenosa y sus sociedades filiales estan obligadas a cumplir con la normativa legal
aplicable a los sectores de gas natural y de electricidad. En especial, los negocios de
distribucion gasista y eléctrico responden a actividades reguladas en la mayor parte de los
pafses en los que Gas Natural Fenosa realiza dicha actividad.

La normativa aplicable a los sectores de gas natural y de electricidad en los palses en los que
opera Gas Natural Fenosa esta tipicamente sujeta a revision periédica por parte de las
autoridades competentes. La introduccion de las referidas modificaciones podrfa incidir en el
actual esquema de retribucion de las actividades reguladas, afectando de un modo adverso al

negocio, beneficios, subvenciones y situacién financiera de Gas Natural Fenosa.

En caso de que los organismos publicos o privados que pudiera corresponder interpretaran o
aplicaran de manera distinta al criterio de Gas Natural Fenosa [a referida normativa, podria
cuestionarse o recurrirse dicho cumplimiento y, de resultar probado cualquier incumplimiento,
podria afectar de un modo material adverso al negocio, perspectivas, beneficios, subvenciones
y situacion financiera de Gas Natural Fenosa.

La gestion del riesgo regulatorio se basa en la-comunicacion fluida que Gas Natural Fenosa
mantiene con los organismos reguladores. Adicionalmente, en el desempefio de las actividades
reguladas, Gas Natural Fenosa ajusta sus costes e inversiones a las tasas de rentabilidad

reconocidas para cada negocio.
3.1.2, Riesgo de volimenes de gas y electricidad

La mayor parte de las compras de gas natural y gas natural licuado (GNL) se realizan a través
de contratos a largo plazo, que incluyen clausulas conforme a las cuales Gas Natural Fencsa
tiene la obligacién de comprar anualmente determinados volumenes de gas (conocidas como
clausulas “take-or-pay”). Con arreglo a dichos contratos, a pesar de que Gas Natural Fenosa no
necesite adquirir el volumen de gas comprometido para un momento determinado, estara
obligado contractualmente a pagar la cantidad minima comprometida de conformidad con las

clausulas “take-or-pay”.

Los mencionados contratos contienen unos volimenes de gas que se corresponden con las
necesidades estimadas de Gas Natural Fenosa. No obstante, las necesidades reales pueden
ser inferiores a las previstas en el momento de suscripcion de los contratos. En casc de
producirse variaciones significativas en tales estimaciones, Gas Natural Fenosa estara obligado
a adquirir un mayor volumen de gas del que efectivamente necesita o, en su defecto, a pagar
por la cantidad de gas minima comprometida, con independencia de gue no adquiera el exceso
sobre sus necesidades, lo que podrfa afectar de un modo adverso y significativo a los costes
operativos de Gas Natural Fenosa.

En el ambito eléctrico, el resultado de Gas Natural Fenosa esta expuesto a la contraccién de
los volimenes de generacion de electricidad, condicionada por la evolucién de la demanda
eléctrica. Adicionalmente, dado el importante papel de la tecnologia de Ciclo Combinado en el
parque de generacion de Gas Natural Fenosa, el volumen generado puede verse minorado por
el creciente peso relativo de la generacion con energias renovables.

La contraccion de volimenes generados implicarfa una mayor incertidumbre respecto al
cumplimiento del posicionamiento generacién/comercializacién objetivo.

Gas Natural Fenosa gestiona de manera integrada sus contratos y activos a nivel global con
objeto de optimizar los balances energéticos, permitiendo corregir cualquier desviacion de fa
manera mas rentable posible.
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3.1.3. Riesgo operacional rerensseoraet®™
a) Riesgos asegurables

Las actividades de Gas Natural Fenosa estén expuestas a distintos riesgos operativos, tales
como averias en la red de distribucién, en las instalaciones de generacion de electricidad y en
los bugues metaneros, explosiones, emisiones contaminantes, vertidos toxicos, incendios,
condiciones meteorologicas adversas, incumplimientos contractuales, sabotajes o accidentes
en la red de distribucion de gas o activos de generacion de electricidad, asf como ofros
desperfectos y supuestos de fuerza mayor que podrian tener como resultado dafios personales
ylo materiales, deterioros de las instalaciones o propiedades de Gas Natural Fenosa o la
destruccion de las mismas. Acontecimientos como éstos, u otros de similar naturaleza, son
impredecibles y pueden causar interrupciones en el suministro de gas y la generacion de
electricidad. En este tipo de situaciones, a pesar de existir las pertinentes coberturas a través
de la contratacion de seguros de riesgos, como seguros ante potenciales pérdidas de beneficio
y dafios materiales, la situacién financiera y los resultados de Gas Natural Fenosa pueden
verse afectados en la medida en que las pérdidas que se produzcan no estén aseguradas, la
cobertura sea insuficiente, o se generen pérdidas economicas como consecuencia de
limitaciones de cobertura o evolucion al alza de franquicias, asi como por potenciales
encarecimientos de las primas satisfechas al mercado asegurador.

Asimismo cabe mencionar que Gas Natural Fenosa podria ser objeto de reclamaciones de
responsabilidad civil por lesiones personales y/o otros dafios causados en el desarroflo
ordinario de sus actividades. La interposicion de dichas reclamaciones podria conllevar el pago
de indemnizaciones con arreglo a la legislacion aplicable en aquelios paises en los que Gas
Natural Fenosa opera, lo que podria dar lugar, en la medida en que las pélizas de seguros de
responsabilidad civil contratadas no cubran el importe de dichas indemnizaciones, a un efecto
material adverso en el negocio, perspectivas, situacién financiera y sus resultados.

Gas Natural Fenosa elabora planes de mejora continua que permitan reducir la frecuencia y
severidad de potenciales incidencias. Entre otras, se han desarrollo unidades especificas de
supervision de activos enfocadas a intensificar el mantenimiento preventivo y predictivo.
Adicionalmente, la politica de cobertura mediante seguros se basa en la optimizacion del Coste
Total del Riesgo.

b) Imageny reputacion

Gas Natural Fenosa estd expuesta a la opinién y percepcion proyectada sobre diferentes
grupos de interés, Dicha percepcion puede verse deteriorada por eventos tanto producidos por
la compafiia como por terceros sobre los que se tenga poco o nhingdn control, produciéndose
un efecto contagio de la reputacion soberana o sectorial sobre la compafifa. En caso de
producirse dicho deterioro, a medio plazo podrfa implicar un perjuicio econdmico derivado de
mayores exigencias por parte de los reguladores, mayores costes de financiacion o mayores
esfuerzos comerciales en la captacion de clientes.

Gas Natural Fenosa realiza una labor activa en la identificacion y seguimiento de potenciales
eventos reputacionales y grupos de interés afectados. Adicionalmente, 1a transparencia forma
parte de su politica de comunicacion.

¢) Medioambiente

Las actividades de Gas Natural Fenosa estén sometidas al cumplimiento de una normativa
extensa en materia de proteccion medioambiental.

Gas Natural Fenosa y sus sociedades filiales estan sometidas al estricto cumplimiento de
normativa extensa en materia de proteccion medioambiental que exige, entre otros aspectos, 1a
elaboracion de estudios de evaluacion del impacto medioambiental, la obtencién de las
pertinentes autorizaciones, licencias y permisos, asl como el cumplimiento de determinados
requisitos. Entre otros:
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Que las autorizaciones y licencias ambientales podrian no ser otorgadas o ser réocadas %
por el incumplimiento de las condiciones que en ellas se impongan; s “,,"'
Que el marco regulatorio o Ssu interpretacion por las autoridades podria suffie" "
modificaciones o cambios, lo que podria provocar un aumento de los costes o plazos para

pader cumplir con el nuevo marco regulatorio.
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Para mitigar este riesgo, Gas Natural Fenosa ha adoptado un sistema de gestion integral
ambiental y dispone de planes de emergencia en instalaciones con riesgo de accidente con
impacto en el medioambiente. Adicionalmente, se contratan pélizas de seguro especlficas para
la cobertura de esta tipologfa de riesgos.

d) Cambio climatico

La demanda de electricidad y de gas natural esta ligada al clima. Una parte importante del
consumo de gas durante los meses de inviermno depende de la produccion de electricidad y de
su uso como calefaccion, mientras que durante los meses de verano el consumo depende de la
produccion  de clectricidad destinada a las instalaciones de aire acondicionado,
fundamentalmente. Los ingresos Y resultados de Gas Natural Fenosa derivados de las
actividades de distribucion y comercializacion de gas natural podrian verse afectados de forma
adversa en el caso de que se produjesen otofios templados o inviernos menos frios.
lgualmente la demanda de electricidad podria descender si se producen veranos menos
calurosos debido a una menor demanda de aire acondicionado. Asimismo, el nivel de
ocupacién de las plantas de generacion hidroeléctrica dependen del nivel de precipitaciones en
donde se encuentren dichas instalaciones, pudiéndose ver afectado en épocas de sequia.

Las politicas y medidas establecidas a nivel europeo con objeto de combatir el cambio climatico
podrian afectar al resultado de Gas Natural Fenosa, en caso de alterar la competitividad del mix
de generacion de la compafifa.

Gas Natural Fenosa participa en distintos grupos de trabajo a nivel europec que le permiten
adaptar anticipadamente su estrategia a los nuevos desarrolios normativos. Adicionalmente,
participa en proyectos de desarrollo impio orientados a reducir las emisiones de CO,.

e) Exposicion geopolitica

Gas Natural Fenosa cuenta con intereses en paises con distintos entornos politicos,
econdémicos y sociales, destacando dos areas geograficas principales:

Latinoamérica

Una parte importante del resultado operativo de Gas Natural Fenosa es generado por sus
fillales latinoamericanas. Las operaciones en Latinoamérica estan expuestas a diferentes
riesgos inherentes a la inversion en la region. Entre los factores de riesgo ligados a la
inversion y negocio en Latinoamérica, cabe mencionar los siguientes:

- Importante influencia en la economia por parte de los gobiernos Jocales,
- Significativa fluctuacion en la tasa de crecimiento economico;

- Altos niveles de inflacion;

- Devaluacion, depreciacion o sobrevaloracion de las divisas locales;

. Controles o restricciones relativos ala repatriacién de ganancias;

. Entorno cambiante de los tipos de interés;

- Cambios en las politicas financieras, economicas vy fiscales;

. Cambios inesperados en los marcos regulatorios;

- Tensiones sociales e

. Inestabilidad politica y macroeconémica.

Oriente Préximo y Magreb
Gas Natural Fenosa cuenta tanto con activos propios como con importantes contratos de

suministro de gas procedente de distintos palses del Magreb y Oriente Préximo, en
particular Egipto. La inestabilidad politica en fa zona puede derivar tanto en dafios fisicos
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sobre activos de empresas participadas por Gas Natural Fenosa como en la obstr'uf%ién de I ,,.i
las operaciones de dichas u otras empresas que impliquen una interrupcion del suministro we‘é

de gas del grupo.

Gas Natural Fenosa cuenta con unha cartera diversificada tanto en paises en los que desarrolla
negocios de distribucion de energla (Latinoamérica, Europa) como paises de los que procede
el aprovisionamiento de gas (Latinoamérica, Africa, Oriente Medio, Europa). Dicha
diversificacion permite minimizar el riesgo tanto de expropiacién como de interrupcion de
suministro ante el efecto - contagio de inestabilidad politica entre palses cercanos.
Adicionalmente, existen poélizas de seguro especificas contratadas frente a los riesgos

mencionados.

3.2. Riesgos financieros

Los riesgos de caracter financiero (tipo de interés, tipo de cambio, precio de las materias
primas (commodities), riesgo de crédito, riesgo de liquidez) se desarrollan en la Nota 16 de la
Memoria de las Guentas anuales consolidadas del gjercicio 2014.

3.3. Principales oportunidades

Las principales oportunidades con las que Gas Natural Fenosa cuenta son:

« Mix de generacion: El parque de generacion de Gas Natural Fenosa, dominado por
centrales de ciclo combinado cuenta con la flexibilidad necesaria para adaptarse a distintas
situaciones de mercado, resultando un activo valioso en el aprovechamiento de
oportunidades relacionadas con la volatilidad de los precios y volimenes demandados en
los mercados de gas y electricidad.

« Evolucién de los mercados de COy: Los distintos mecanismos propuestos por la Comision
Europea orientados a incrementar el coste de los derechos de emision tienen como objeto
desincentivar el uso de tecnologias mas contaminantes para contrarrestar asf el efecto del
cambio climatico. En esta situacion, el parque de Gas Natural Fenosa serla mas
competitivo frente al carbon, pudiendo aflorar adicionalmente oportunidades en el mercado

de emisiones.

« Portfolio de aprovisionamiento de GN/GNL: La gestién de gasoductos, la participacion en
plantas vy la flota de buques metaneros permite cubrir las necesidades de los diferentes
negocios del Grupo de manera flexible y diversificada, optimizando para los distintos
escenarios energéticos. Concretamente, la flota de bugues metaneros convierte a Gas
Natural Fenosa en uno de los mayores operadores de GNL en el mundo Y referente en la
cuenca Atlantica y Mediterranea.

o Equilibrada posicion estructural en negocios y areas geograficas, muchos de ellos con
flujos estables, independientes del precio de las commodities, que permiten optimizar la
captura de los crecimientos esperados de la demanda energética a partir de 2015 y
maximizar las oportunidades de nuevos negocios en nuevos mercados.

4. Hechos posteriores

Los hechos posteriores al clerre del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2015 se
describen en la Nota 20 de los Estados Financieros intermedios consolidados.
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INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los accionistas de Gas Natural SDG, S.A., por encargo del Consejo de Administracion:
Informe sobre los estados financieros inlermedios resumidos consolidados
Introducclon

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Gas Natural SDG, 8.A. (en adelante la
Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Gru po), que comprenden ¢l balance de
situacién al 30 de junio de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de resultado global, el
estado de catibios en el patrimonio neto, €l estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos
cllos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de séis meses terminado en dicha fecha.
Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elabovacion de dichos estados
financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en Ia Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la
preparacién de informacion financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12
del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados
financieros intermedios basada cn nuestra revision limitada,

Aleance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de |
Revisién 2410, Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente 5
de la Entidad. Una revisién limitada de estados financicros intermedios consiste en la realizacién de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en Ia
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisifn. Una revision limitada
Hene un alcance sustancialmente menor que el de una auditorfa realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditorfa de cuentas vigente en Espafia y; por consiguiente, no nos permite asegnrat
que hayan Tegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditorfa. Por tante, no expresamos una opinion de auditorfa de cuentas sobre los
estados fimancicros intermedios adjuntos.

Conelusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningtin momento puede ser entendida como una
auditorfa de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningiin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2015 10 han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acucrdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia,
adoplada por la Union Europea, conforme a lo previsto cn el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007%,

para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos,

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 3 adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacion que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unidn Furopea, por lo gue los estados financicros
intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014. Esta cuestion no modifica nuestra
conclusion.

. PricewaterhouseCoopers Auditores, 8.L., Avinguda Diagenal, 640, 08o17 Barcelona, Espaiia
Tel. +34 932 532 700 / +34 902 021 111, Fax! +34 934 059 032, W, puwicies 1

R. M. Madtid, hoja 87 250-1, follo 76, {omo 8,567, lioro B.054, sscdén 3°
fhserita sn e R.O.A C. conel pimefo S0242 - CIF B-79 031290



Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado elg3o0de
junio de 2015 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007, Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con los estados financieros
intermedios del periodo de seis meses terminado ¢l 30 de junio de 2015, Nucstro trabajo se limita a la
verificacién del informe de gestion intermedio consolidado con el aleance mencionado en este mismo
péxrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros

contables de Gas Natural SDG, S.A. v sociedades dependientes.
Otiras cuestiones
Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante en

relacién con la publicacion del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, de}Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de

.
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