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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Naturgy Energy Group, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Naturgy Energy Group, S.A. (la Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2018, la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demds disposiciones del marco
normativo de informacién financiera que resultan de aplicacién en Espafia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditorfa de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segtin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.
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Compromisos de compra de gas natural para uso propio

Descripcion

Nuestra

respuesta

Tal como se indica en las Notas 3.4.7.3 y 35 de la memoria consolidada adjunta, el
Grupo ha asumido compromisos contractuales a largo plazo para la compra de gas
natural. De acuerdo con las practicas habituales del sector gasista, dichos contratos
pueden llegar a tener de hasta un plazo maximo de 20 a 25 afios, una cantidad
minima de gas a comprar (clausulas take or pay en virtud de las cuales el comprador
asume la obligacién de pagar el valor de la cantidad de gas natural contratada con
independencia de que la reciba 0 no) y mecanismos de revisién de precios indexados
a precios internacionales del gas natural y a precios del gas natural en los pafses de
destino.

Estos contratos se celebran y se mantienen con el propdsito de hacer frente a las
necesidades de recepcién o entrega fisica de gas natural previstas por el Grupo de
acuerdo a las estimaciones periddicas de compra y venta. En consecuencia, el Grupo
califica estos contratos para “uso propio”, quedando, por tanto, fuera del alcance de
la NIIF 9 “Instrumentos financieros”. Los compromisos de compra de gas natural bajo
estos acuerdos ascienden a 83.630 millones de euros a 31 de diciembre de 2018
(Nota 35).

La evaluacién de los contratos de aprovisionamiento de gas natural a largo plazo
requiere la aplicacién de juicio critico por parte de la Direccion del Grupo en lo
relativo a las estimaciones de oferta y demanda a corto, medio y largo plazo y el
cumplimiento de las cldusulas incluidas en los contratos, para determinar su
calificacién como contrato de “uso propio”. Por ello, consideramos que esta es una
cuestion clave de la auditoria.

En relacién con esta area, nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento de los procedimientos y criterios contables aplicados por el Grupo
en relacién a los contratos de aprovisionamientos futuros.

Lectura y anélisis de una muestra significativa de los contratos de
aprovisionamiento de gas natural firmados por el Grupo.

Anélisis, con la involucracién de nuestros expertos en instrumentos financieros,
de si los contratos de compra y venta de gas analizados cumplen con la
definicién de uso propio mediante la verificacién de las condiciones establecidas
para ello en el marco de informacién financiera aplicable.

Evaluacién de las cantidades adquiridas durante el ejercicio y comprobacién de
que se cumplen las cantidades minimas contractuales.

Andlisis de provisiones y contingencias vinculadas con arbitrajes por revision de
precios, mediante reuniones para entender y validar la situacion de los arbitrajes
abiertos, lectura de los correspondientes contratos y obtencién de la carta de
confirmacién de litigios por parte de los Servicios Juridicos del Grupo.

Revisién de la informacién relativa a los contratos de compra de gas desglosada
en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
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Reconocimiento de ingresos: Venta de energia pendiente de facturar

Descripcién  Tal y como se detalla en la Nota 10, al cierre del ejercicio 2018, el Grupo tiene

Nuestra

respuesta

registrados en el epigrafe de “Deudores y otras cuentas a cobrar” del balance de
situacién consolidado 1.748 millones de euros correspondientes a ventas de energia,
que han sido suministradas pero se encuentran pendientes de facturar como
consecuencia de la no coincidencia del periodo habitual de lectura de contadores con
el cierre de las cuentas anuales del ejercicio. La valoracién de estas ventas no
facturadas se basa en una serie de estimaciones complejas que requieren la
aplicacién de determinados criterios, juicios e hipétesis por parte de la Direccién del
Grupo.

Las principales estimaciones sobre las que la Direccién del Grupo aplica criterios,
juicios e hipétesis para determinar estas ventas no facturadas son el consumo diario
derivado de los perfiles histéricos de los clientes ajustados estacionalmente y demds
factores que pueden medirse y afectan al consumo. La informacion relativa al criterio
de reconocimiento de ingresos del Grupo se encuentra recogida en la Nota 3.4.22.9)
de la memoria consolidada adjunta. Debido a los aspectos comentados, consideramos
que esta es una cuestién clave de la auditoria.

En relacién con esta drea, nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento de los criterios y procedimientos aplicados por el Grupo para la
estimacién de las ventas no facturadas, incluyendo la verificacion de la
efectividad de los controles relevantes asociados al proceso de reconocimiento
de ingresos por energia suministrada no facturada.

Andlisis de los balances de energia en unidades fisicas del Grupo, comprobando
la correlacién entre los consumos del ejercicio y las ventas del mismo periodo
(que incluyen la estimacién de energia pendiente de facturar). Asimismo,
verificacién de la razonabilidad de las hipétesis aplicadas (consumos y precios)
para la estimacién de las ventas no facturadas por parte del Grupo.

Realizacién de procedimientos analiticos sustantivos sobre la evolucion histérica
de la facturacién pendiente de emitir y la razonabilidad de los volimenes de
ventas y margenes del ejercicio.
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Evaluacién de la recuperacion del valor en libros de determinados activos del Grupo

Descripcién  Tal y como se detalla en las Notas 6 y 7 de la memoria integrante de las cuentas

Nuestra

respuesta

anuales consolidadas adjuntas, el Grupo presenta un inmovilizado intangible y un
inmovilizado material por importe de 7.845 millones de euros y 20.707 millones de
euros, respectivamente.

Asimismo, tal como se indica en la Nota 8 de la memoria integrante de las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, el Grupo tiene una inversién en Unién Fenosa Gas,
S.A., contabilizada por el método de la participacién, cuyo valor neto contable al
cierre del ejercicio asciende a 340 millones de euros.

Estos activos se asignan a las unidades generadoras de efectivo (UGE) tal como se
indica en la Nota 3.4.5 de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Adicionalmente, tal y como se detalla en la Nota 9 de la memoria integrante de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, el Grupo posee el 85,4 % del capital social de
Electrificadora del Caribe, S.A. ESP (Electricaribe), que desarrolla el negocio de
distribucién de electricidad en Colombia, cuyo valor neto contable a cierre de
ejercicio corresponde a la mejor estimacién de su valor razonable y asciende a 253
millones de euros.

La recuperabilidad del importe en libros de los activos indicados se ha determinado
en base al valor actual de los futuros flujos de efectivo generados por las UGEs o en
su caso, a la mejor estimacién de su valor recuperable. Los flujos de efectivo se
calculan en base a los planes de negocio aprobados por la Direccién. Las hipétesis
clave de los mismos se detallan en la Nota 3.4.5 de la memoria integrante de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas. Por otro lado, la Direccién ha realizado un
andlisis de sensibilidad sobre las hipétesis clave que, en base a la experiencia
histérica, razonablemente puedan sufrir variaciones.

Como consecuencia de los andlisis anteriormente mencionados, y considerando la
aprobacién del nuevo Plan Estratégico 2018-2022 por parte del Consejo de
Administracién, se han registrado deterioros o saneamientos de activos en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2018 por importe de 4.905
millones de euros (de los cuales, 54 millones de euros fueron registrados con
anterioridad a la aprobacién del nuevo Plan Estratégico) y de 163 millones de euros
registrados en el epigrafe “Otro resultado global acumulado”, tal y como se indica en
la Notas 5y 9 de la memoria consolidada.

Hemos considerado este asunto como una cuestién clave de nuestra auditoria por la
significatividad de los importes relacionados, y por la existencia de estimaciones
significativas sobre las hipGtesis clave utilizadas en los calculos realizados por la
Direccién para la evaluacién de la recuperabilidad del valor de los activos.

En relacién con esta area, nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento de los procesos establecidos por parte de la Direccién del Grupo
en la determinacién de los deterioros de valor de los activos, incluyendo la
evaluacién del disefio e implementacién de los controles relevantes.

Anélisis de la razonabilidad de la asignacién de los activos a las distintas
unidades generadoras de efectivo (UGES).
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Revisién del modelo utilizado por la Direccién del Grupo, en colaboracién con
nuestros especialistas en valoraciones, cubriendo, en particular, la coherencia
matemdtica del modelo, la razonabilidad de los flujos de caja proyectados, de las
tasas de descuento y de las tasas de crecimiento a largo plazo, asi como de los
resultados de los andlisis de sensibilidades realizados por la Direccién del Grupo.
En la realizacién de nuestra revisién, hemos mantenido entrevistas con los
responsables de los negocios y utilizado fuentes externas reconocidas y otra
informacién disponible para el contraste de los datos utilizados por la Direccion
del Grupo.

Revisién de las estimaciones realizadas por parte de la Direccién, asi como de la
informacién financiera proyectada en el plan estratégico de cada UGE a traves
del andlisis de la informacién financiera histérica y presupuestaria, las
condiciones actuales de mercado y las expectativas sobre su potencial evolucion.

Revisién de la informacion desglosada en la memoria consolidada del ejercicio de
conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable.

Otra informacién: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio 2018,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion
consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a. Un nivel especifico que resulta de aplicacién al estado de la informacién no financiera
consolidado, asf como a determinada informacién incluida en el Informe Anual de Gobierno
Corporativo, segun se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas,
que consiste en comprobar dnicamente que la citada informacién se ha facilitado en el
informe de gestién, o en su caso, que se ha incorporado en éste la referencia
correspondiente al informe separado sobre la informacién no financiera en la forma prevista
en la normativa, y en caso contrario, a informar sobre ello.

b. Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestidon
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada
informacion con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditorfa de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes a
la normativa que resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestion consolidado y
que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018 y su contenido y presentacion son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y de la comisién de auditoria
en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demds disposiciones del
marco normativo de informacidn financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista
otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracién y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de
la Sociedad dominante.

A member firrm of Ernst & Young Global Limited
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacion
de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la Sociedad dominante en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad dominante una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas

anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para
la comisién de auditorfa de la Sociedad dominante de fecha 31 de enero de 2019.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de abril de 2017 nos nombré como auditores
del Grupo por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

ERNST & YOUNG, S.L.
Col-legi (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
dg C(ee?'nsors et de Cuentas con el N° S0530)

de Comptes
de Catalunya

ERNST & YOUNG, S.L.

2019 Nam. 20/19/01510

96,00 EUR
IMPORT COL:LEGIAL:

B L wres
Informe d'auditoria de comptes subjecte
a la normativa d'auditoria de comples
espanyola o internacional

31 de enero de 2019

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
emitido por un Auditor Independiente

Naturgy Energy Group, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2018



I i :\;':'\:\I;J,‘I..f_
=

Building a better
working world

Espaiia

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de Naturgy Energy Group, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Naturgy Energy Group, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivoy la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

cial: C/Raimundo Fernd
Aadrid 9 de




Building a better
working world

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

Evaluacién de la recuperacién del valor en libros de las inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo

Descripcién  Tal y como se detalla en la Nota 7 de la memoria integrante de las cuentas anuales

Nuestra

respuesta

adjuntas, la Sociedad presenta unas inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo por importe de 15.237 millones de euros.

La determinacién de los importes recuperables de las inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo se basa en estimaciones de la Direccién que conllevan
la utilizacién de proyecciones de flujos de efectivo basados en resultados actuales.
Estos flujos de efectivo se calculan en base al nuevo Plan Estratégico 2018-2022
aprobado por parte del Consejo de Administracién, cuyas hipétesis clave
consideradas se detallan en la Nota 4 de la memoria integrante de las cuentas
anuales adjuntas. Por otro lado, la Direccién ha realizado un andlisis de sensibilidad
sobre las hipétesis mds significativas que, en base a la experiencia historica,
razonablemente puedan sufrir variaciones.

Como consecuencia de los anélisis anteriores, la Direccion de la Sociedad ha
registrado un deterioro por importe de 4.565 millones de euros (Nota 7).

Dada la magnitud del saldo del epigrafe "Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo" y la existencia de estimaciones significativas sobre las
hipétesis clave utilizadas en los cdlculos realizados por parte de la Direccion,
consideramos que se trata de una cuestién clave de la auditoria.

En relacién con esta area, nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento de los procesos establecidos por la Direccién de la Sociedad en la
determinacién de los deterioros de valor de las inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo, incluyendo la evaluacion del disefio e
implementacién de los controles relevantes.

Anélisis de la existencia de indicios de deterioro y, en los casos necesarios,
revisién del modelo utilizado por la Direccién de la Sociedad, en colaboracién con
nuestros especialistas en valoraciones, cubriendo, en particular, la coherencia
matematica del modelo, la razonabilidad de los flujos de caja proyectados, de las
tasas de descuento y de las tasas de crecimiento a largo plazo, asi como de los
resultados de los andlisis de sensibilidades realizados por la Direccion de la
Sociedad. En la realizacién de nuestra revision, hemos mantenido entrevistas
con los responsables de los negocios y utilizado fuentes externas reconocidas y
otra informacién disponible para el contraste de los datos utilizados por la
Direccidén de la Sociedad.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria del ejercicio de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Transmisidn del 20% de la participacién de Holding Negocios del Gas, S.A.

Descripcién  Tal y como se detalla en la Nota 7 de la memoria integrante de las cuentas anuales

Nuestra

respuesta

adjuntas, el 3 de agosto de 2017 la Sociedad firmé un acuerdo con el Consorcio
formado por Allianz Capital Partners y Canada Pension Plan Investment Board para
vender una participacién del 20% en el negocio de distribucion de gas natural en
Espafia por un importe de 1.500 millones de euros previo incremento del nivel de
deuda a través de una financiacién intragrupo a largo plazo por parte de la Sociedad
por importe de 6.000 millones de euros. El cierre de la operacién estaba sujeto a la
obtencién de las aprobaciones reglamentarias y de competencia necesarias.

Para llevar a cabo la operacidn, en febrero de 2018, Holding de Negocios de Gas S.A.,
participada al 100% por la Sociedad, se ha convertido en la cabecera de las
actividades de distribucién y transporte de gas natural y distribucion de gas natural
licuado del petréleo (GLP) en Espafia, mediante la adquisicion a la Sociedad del 100%
de las participaciones en Nedgia S.A. (anteriormente denominada Holding Negocios
Regulados Gas Natural S.A. , tenedora de las acciones de las sociedades
distribuidoras de gas espafiolas) por un importe de 11.518 millones de euros. Dicho
importe ha sido determinado como valor razonable en base al mismo precio por
accién fijado en el mencionado acuerdo de venta con el Consorcio, y que ha sido
refrendado por las fairness opinion de los bancos de negocio J.P. Morgan y Morgan
Stanley que han actuado como asesores financieros en esta operacion y que han
concluido que el valor es razonable desde el punto de vista financiero. Asimismo, de
acuerdo con lo establecido en el apartado 1 de la Norma de Registro y Valoracion
21-.del Plan General de Contabilidad, la transaccién realizada se ha contabilizado por
su valor razonable y ha supuesto a la Sociedad un beneficio de 9.537 millones de
euros.

Con fecha 19 de marzo de 2018 la Sociedad, una vez completadas las aprobaciones
reglamentarias y de competencia necesarias, ha transmitido al mencionado Consorcio
el 20% de la participacién en el capital de Holding de Negocios de Gas, S.A por un
importe de 1.500 millones de euros en efectivo, sin impacto relevante en resultados,
dado que la participacién figuraba registrada por su valor razonable.

Dada la significatividad de los importes relacionados con esta operacion, hemos
considerado que se trata de una cuestion clave de la auditorfa.

En relacién con esta area, nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre
otros, los siguientes:

Revisién del acuerdo de venta alcanzado con el Consorcio en relacion a la
transmisién del 20% de la participacién del negocio de distribucién del gas
natural en Espafia.

Revisién de los informes de valoraciéon de los asesores financieros acerca del
valor razonable de esta operacién fijado en el acuerdo de venta.

Revisién de los contratos intragrupos asociados a esta transaccién.

Verificacién del tratamiento contable sequido por parte de la Sociedad para el
registro de dicha operacion.

Revisién de la informacién desglosada en la memoria del ejercicio acerca de esta
operacion.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gesti6n del ejercicio 2018, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestién se encuentra definida en la
normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, que establece dos niveles diferenciados
sobre la misma:

a. Un nivel especifico que resulta de aplicacién al estado de la informacion no financiera, asf
como a determinada informacién incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo,
segun se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas, que consiste
en comprobar dnicamente que la citada informacién se ha facilitado en el informe de gestion,
0 en su caso, que se ha incorporado en éste la referencia correspondiente al informe
separado sobre la informacién no financiera en la forma prevista en la normativa, y en caso
contrario, a informar sobre ello.

b. Un nivel general aplicable al resto de la informacion incluida en el informe de gestion, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacion con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacién de la auditorfa de
las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion de esta parte del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestion y que el resto
de la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2018 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o
error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y presentacion
de las cuentas anuales.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
est4n libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditorfa.
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También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracion de que hemaos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditorfa.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para
la comision de auditorfa de la Sociedad de fecha 31 de enero de 2019.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de abril de 2017 nos nombré como auditores
por un perfodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

Collegi ERNST & YOUNG, S.L.
de Censors Jurats (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Comptes de Cuentas con el N® S0530)

de Catalunya

ERNST & YOUNG, S.L. (b\ ‘{

2019 Nam. 20/18/01509

96,00 EUR ga ra - .
IMPORT COL-LEGIAL: . egistro ®ficidl de Auditores
Informe d'auditoria de comptes subjecte entas confel N© 1 06

a la normativa d'auditoria de comples
espanyola o internacional
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INFORME DE VERIFICACION INDEPENDIENTE DEL ESTADO DE INFORMACION NO
FINANCIERA

A los accionistas de Naturgy Energy Group, S.A.:

De acuerdo al articulo 49 del Cédigo de Comercio hemos realizado la verificacion, con el
alcance de seguridad limitada, del Estado de Informacién No Financiera Consolidado
adjunto (en adelante EINF) correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2018, de NATURGY ENERGY GROUP, S.A. y sociedades dependientes (en adelante, el
Grupo) que forma parte del Informe de Gestion del Grupo.

El contenido del EINF incluye informacion adicional a la requerida por la normativa mercantil
vigente en materia de informacién no financiera gue no ha sido objeto de nuestro trabajo de
verificacion. En este sentido, nuestro trabajo de revisién se ha limitado exclusivamente a la
verificacién de la informacién identificada en el apartado 7.10 del EINF adjunto.

Responsabilidad del Consejo de Administracién y de la Direccion

La formulacion del EINF incluido en el Informe de Gestién del Grupo, asi como el contenido
del mismo, es responsabilidad del Consejo de Administracién de Naturgy Energy Group,
S.A. EI EINF se ha preparado de acuerdo con los contenidos recogidos en la normativa
mercantil vigente y siguiendo los criterios de los estandares GRI seleccionados, asi como
aquellos otros criterios descritos de acuerdo a lo mencionado para cada materia en el
apartado 7.10 del citado Estado.

Esta responsabilidad incluye asimismo el disefio, la implantacién y el mantenimiento del
control interno que se considere necesario para permitir que el EINF esté libre de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Los administradores de Naturgy Energy Group, S.A. son también responsables de definir,
implantar, adaptar y mantener los sistemas de gestion de los que se obtiene la informacion
necesaria para la preparacién del EINF.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos cumplido con los requerimientos de independencia y demas requerimientos de ética
del Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Profesionales de la Contabilidad (IESBA, por sus siglas en
inglés) que estd basado en los principios fundamentales de integridad, objetividad,
competencia profesional, diligencia, confidencialidad y profesionalidad.

Nuestra firma aplica la Norma Internacional de Control de Calidad 1 (NICC 1)y mantiene, en
consecuencia, un sistema global de control de calidad que incluye politicas y
procedimientos documentados relativos al cumplimiento de requerimientos de ética,
normas profesionales y disposiciones legales y reglamentarias aplicables.

Dornicilio Social: C/Raimundo Ferndndez Villaverde, 65, 28003 Madrid -Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccién 3’ del Libro de Secledades, folio 68, hojan® 87.690-1,
inscripein 17, Madrid 9 de Marzo de 1.989. A member firm of Ernst & Young Global Limited. C.ILF. B-T8970506.
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El equipo de trabajo ha estado formado por profesionales expertos en revisiones de
Informacién no Financiera y, especificamente, en informacién de desempefio econémico,
social y medioambiental.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es expresar nuestras conclusiones en un informe de
aseguramiento independiente de seguridad limitada basdndonos en el trabajo realizado,
que se refiere exclusivamente al ejercicio 2018. Los datos correspondientes a gjercicios
anteriores no estaban sujetos a la verificacion prevista en la normativa mercantil vigente.
Hemos llevado a cabo nuestro trabajo de revision de acuerdo con los requisitos establecidos
en la Norma Internacional de Encargos de Aseguramiento 3000 en vigor, “Encargos de
Aseguramiento distintos de la Auditoria y de la Revisién de Informacion Financiera
Histérica” (ISAE 3000) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (IAASB) de la Federacion Internacional de Contadores (IFAC).

En un trabajo de aseguramiento limitado los procedimientos llevados a cabo varian en
naturaleza y momento, y tienen una menor extension, que los realizados en un trabajo de
aseguramiento razonable y, por lo tanto, la seguridad proporcionada es también menor.

Nuestro trabajo ha consistido en la formulacién de preguntas a la Direccion, asi como a las
diversas unidades del Grupo que han participado en la elaboracién del EINF, en la revision
de los procesos para recopilar y validar la informacién presentada en el EINF y en la
aplicacién de ciertos procedimientos analiticos y pruebas de revisién por muestreo que se
describen a continuacion:

» Reuniones con el personal del Grupo para conocer el modelo de negocio, las politicas
y los enfoques de gestion aplicados, los principales riesgos relacionados con esas
cuestiones y obtener la informacién necesaria para la revision externa.

«  Andlisis del alcance, relevancia e integridad de los contenidos incluidos en el EINF en
funcién del andlisis de materialidad realizado por el Grupo y descrito en el anexo IV del
Informe de Gestién, considerando contenidos requeridos en la normativa mercantil en
vigor.

« Analisis de los procesos para recopilar y validar los datos presentados en el Estado de
Informacion no Financiera del ejercicio 2018.

«  Revision de la informacion relativa a los riesgos, las politicas y los enfoques de
gestién aplicados en relacién a los aspectos materiales presentados en el EINF.

« Comprobacién, mediante pruebas, en base a la seleccién de una muestra, de la
informacién relativa a los contenidos incluidos en el EINF del ejercicio 2018 y su
adecuada compilacién a partir de los datos suministrados.

«  Obtencién de una carta de manifestaciones de los Administradores y la Direccion.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Conclusion

Basandonos en los procedimientos realizados en nuestra verificacion y en las evidencias
que hemos obtenido no se ha puesto de manifiesto aspecto alguno que nos haga creer que
el EINF de 2018 del Grupo no ha sido preparado, en todos sus aspectos significativos, con
los contenidos recogidos en la normativa mercantil vigente y siguiendo los criterios de los
estandares GRI seleccionados, asi como aquellos otros criterios descritos de acuerdo a lo
mencionado para cada materia en el apartado 7.10 del citado Estado.

Uso y distribucion

Este informe ha sido preparado en respuesta al requerimiento establecido en la normativa
mercantil vigente en Espafia, por lo que podria no ser adecuado para otros propdsitos y
jurisdicciones.

ERNST & YOUNG, S.L.

—

Antonio Capella Elizalde

31 de enero de 2019

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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INFORME DE AUDITOR REFERIDO A LA “INFORMACION RELATIVA AL SISTEMA DE CONTROL INTERNO
SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA (SCIIF)"

A los Administradores de Naturgy Energy Group, S.A.

De acuerdo con la solicitud del Consejo de Administracion de Naturgy Energy Group, S.A. (en adelante, la
Entidad) y con nuestra carta propuesta de fecha 17 de diciembre de 2018, hemos aplicado determinados
procedimientos sobre la “Informacién relativa al SCIIF” adjunta de la Entidad correspondiente al ejercicio
2018, en el que se resumen los procedimientos de control interno de la Entidad en relacion a la
informacion financiera anual.

El Consejo de Administracién es responsable de adoptar las medidas oportunas para garantizar
razonablemente la implantacién, mantenimiento y supervisién de un adecuado sistema de control interno,
asi como del desarrollo de mejoras de dicho sistema y de la preparacion y establecimiento del contenido
de la Informacion relativa al SCIIF adjunta.

En este sentido, hay que tener en cuenta que, con independencia de la calidad del disefio y operatividad
del sistema de control interno adoptado por la Entidad en relacién con la informacién financiera anual,
éste s6lo puede permitir una sequridad razonable, pero no absoluta, en relacién con los objetivos que
persigue, debido a las limitaciones inherentes a todo sistema de control interno.

En el curso de nuestro trabajo de auditorfa de las cuentas anuales y conforme a las Normas Técnicas de
Auditoria, nuestra evaluacién del control interno de la Entidad ha tenido como Unico propésito el
permitirnos establecer el alcance, la naturaleza y el momento de realizacion de los procedimientos de
auditoria de las cuentas anuales de la Entidad. Por consiguiente, nuestra evaluacion del control interno,
realizada a efectos de dicha auditorfa de cuentas, no ha tenido la extension suficiente para permitirnos
emitir una opinién especifica sobre la eficacia de dicho control interno sobre la informacion financiera
anual regulada.

A los efectos de la emisién de este informe, hemos aplicado exclusivamente los procedimientos especificos
descritos a continuacién e indicados en la Gufa de Actuacién sobre el Informe del auditor referido a la
Informacién relativa al Sistema de Control Interno sobre la Informacién Financiera de las entidades
cotizadas, publicada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores en su pagina web, que establece el
trabajo a realizar, el alcance minimo del mismo, asi como el contenido de este informe. Como el trabajo
resultante de dichos procedimientos tiene, en cualquier caso, un alcance reducido y sustancialmente
menor que el de una auditoria o una revision sobre el sistema de control interno, no expresamos una
opinién sobre la efectividad del mismo, ni sobre su disefio y su eficacia operativa, en relacion con la
informacién financiera anual de la Entidad correspondiente al ejercicio 2018 que se describe en la
Informacién relativa al SCIIF adjunta. En consecuencia, si hubiéramos aplicado procedimientos adicionales
a los determinados por la citada Guia o realizado una auditorfa o una revisién sobre el sistema de control
interno en relacién con la informacién financiera anual regulada, se podrian haber puesto de manifiesto
otros hechos o aspectos sobre los que les habriamos informado.

Asimismo, dado que este trabajo especial no constituye una auditorfa de cuentas ni se encuentra sometido
a la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, no expresamos una
opinién de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

cicidn 3 del Libro de Sociedades, fofio 68, hofa n® 87,6901,
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Se relacionan a continuacién los procedimientos aplicados:

ally Lectura y entendimiento de la informacion preparada por la entidad en relacién con el SCIIF -
informacién de desglose incluida en el Informe de Gestion -y evaluacién de si dicha informacion
aborda la totalidad de la informacién requerida que sequird el contenido minimo descrito en el
apartado F, relativo a la descripcion del SCIIF, del modelo de IAGC seglin se establece en la
Circular Circular N© 5/2013 de 12 de junio de 2013 de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (CNMV), posteriormente modificada por la Circular N° 7/2015 de 22 de diciembre de
2015 de la CNMV y la Circular 2/2018 de 12 de junio de la CNMV (en adelante, las Circulares de
la CNMV),

2. Preguntas al personal encargado de la elaboracion de la informacién detallada en el punto 1
anterior con el fin de: (i) obtener un entendimiento del proceso seguido en su elaboracion; (ii)
obtener informacién que permita evaluar si la terminologia utilizada se ajusta a las definiciones
del marco de referencia: (iii) obtener informacién sobre si los procedimientos de control
descritos estan implantados y en funcionamiento en la entidad.

3. Revisién de la documentacion explicativa soporte de la informacion detallada en el punto 1
anterior, y que comprenderd, principalmente, aquella directamente puesta a disposicion de los
responsables de formular la informacién descriptiva del SCIIF. En este sentido, dicha
documentacién incluye informes preparados por la funcion de auditorfa interna, alta direccién y
otros especialistas internos o externos en sus funciones de soporte a la comisién de auditoria.

4. Comparacién de la informacién detallada en el punto 1 anterior con el conocimiento del SCIIF de
la entidad obtenido como resultado de la aplicacién de los procedimientos realizados en el marco
de los trabajos de la auditoria de cuentas anuales.

5. Lectura de actas de reuniones del consejo de administracién, comisién de auditoria y otras
comisiones de la entidad a los efectos de evaluar la consistencia entre los asuntos en ellas
abordados en relacién con el SCIIF y la informacién detallada en el punto 1 anterior.

6. Obtencién de la carta de manifestaciones relativa al trabajo realizado adecuadamente firmada
por los responsables de la preparacién y formulacién de la informacién detallada en el punto 1
anterior.

Como resultado de los procedimientos aplicados sobre la Informacién relativa al SCIIF no se han puesto de
manifiesto inconsistencias o incidencias que puedan afectar a la misma.

Este informe ha sido preparado exclusivamente en el marco de los requerimientos establecidos por el
articulo 540 del texto refundido la Ley de Sociedades de Capital y por las circulares de la CNMV a los
efectos de la descripcién del SCIIF en los Informes Anuales de Gobierno Corporativo.
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