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GAS NATURAL FENOSA
Balance de sltuacldn consolidado

311212 314211
ALCTIVO

Inmovitizado intangible (Mofa 5) 14,754 11.080
Fonde da comercio - 5837 56876
Clro inmovilizado Intangible 4 827 5.204
Inmovilizade material (Wota &) 223508 22.744
Inversiones contabilizadas par el métade de la participacidn (Mofa 7 00 LE Tt
Activos financieres no sortientes (Wota &) 953 1.024
Aclivio par impuesto diferido (Nofa 27) 1.038 ov5
ACTIVO NG CORRIENTE 354 35922
Activos no cormientes mantenidas para la venta (fiola 9 - 23
Existencias (Nofa 70) _ aar g70
Doudores comersiales ¥ otras cuentas & cobrar (Nofa 71) 5,106 5192
Clhientes por venlas y prestacionas de servicios 4,557 4 5¥F
Qtros deudores 453 497
Aclivos por impuesto corriente 86 113
Qbros adivos financierss carientes (Mofa §) 1.250 1.388
Efectlve y otros adlivos fquides equivalentes (Nota 12) +4.434 3.098
ACTIVO CORRIENTE 11.696 10.580
TOTAL ACTIVD 45.887 46.502

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
Capital 1.001 992
Frirna da emisidn 3.p0oz 3.808
Reseryas 7.402 G.800
Resvllado del ejercicio atibuido a la sodedad dominante i.441 1.225
Dividendo a cuerda (3g1) (80}
Ajustes por cambiios de valor - 127
Operacionas de cobertura {19) {3
Diferancias de conversidn 10 136
Patrimonio neto atrlbuido a la sociedad dominante 13.261 12.792
Intereses minorftarios 1.618 1.649
PATRIMOMNIO NETO {Maota 73) 14.879 14441
Ingresns diferfdas [Mofa 14) AY8 03
Provisiones no cormientes (Mota 15) 1665 1.712
Fasivos financieros ho corlentas (Wota 16) 18.046 17.630
Pevdas con emidades de crédito y obligaciones 17,415 17.200
Ofros pasivas finabciercs 231 330
Pasivo por impuesto diferido (Wofs 21} 2.GBE 2642
iMros pasivos no carrientes (Mofa 18) 834 1.033
PAS|IVO NO CORRIENTE ) 241711 23.729
Pasivos vinculadas con aclives no contentes mantenidos para |a verts (Wota g - -
Frovisiones carienles (Mofa 15} 144 133
Fasivos financieros correntes (Mola 16} 2.386 2.853
Deudas con enlidades de aédito y obligacdones 2243 2.708
OMros pasivos financieros 143 147
Acrecdores comerciales y ofras cuentas a pagar (Vate 79) 4 580 4 870
Provesdoraes 2,036 3.000
Olros acreadores D25 451
Pasivas por Impuesto condente LEL 220
Otros pasivos cartlentes {ola 20) 8ov 675
FASIVD CORRIENTE 7.897 a.232
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO 48887 45.502

Las Motas 1 a 38 son parte integrante de estas Cuentas anuales consolidadas
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GAS NATURAL FENOSA Meengoaan®
Cuenta de pérdidas y ganancias consclidada {en millones de euros)
2012 2011
Importe neto de la cifra de hegocio (hofa 22) 24.004 24.076
Aprovislonamientas (Aofa 23) (17.300) (14.074)
Olros ingresos de explotacion (Nota 24} 250 553
Gasios de persanal {Nﬂ?ﬂ' 25) ) {8?1] [853}
CHros gastos de explotacion (Mofa 26) (2.162) (2.013)
Arnortizacidn de inmovillzado Waofas 5 v ) {1.798) {1.750)
Imputacidn de subvenciones de Inmovilizado y otras {Iode 143 34 a%5
Otros resultados (Mofa 27) 20 258
RESULTADO DE EXPLOTACION 3067 2 947
Ingresos financierns 175 137
Gaslos financieros (1,060 (1.073)
Vanaciones de valor razonable en instrumentos financisros 1% 9
Diferemndas de cambio 7 B
Resultado por engjenaciones de instrumantos financieros _ i
Resullado de enfldades valoradas por o métoda de la participacitn (Mot 7] 10 7
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 2 203 2 0122
mpuesko sobre beneficlos (Maota 21} {546) (496)
RESLILTADC DEL EJERCIGIO PROCEDENTE DE OFERACIONES
CONTINUADAS 1.657 1.528
RESULTADS CONSQLIBADD DEL EJERCICKY 1.657 1.526
Atrfbutible &
Socledad dominante 1444 1,825
Intereses minoritarios G 204
1.857 1.528
Beneficio en euros por accitn bésico ¥ dilvido de aclividades continuadas aidbuible a
Ios accionistas de |a Sociedad dominante (Nota 13) 1,45 1,29
Beneficia en euros por accidn basico v diluido alribuible a los acrionisfas de la
Sociedad dominante Mota 13) 1,45 1,30

Las Notas 1 a 38 sof parts infegrante de estas Cuentas anuales consofidadas




GAS NATURAL FENOSA
Estado consolidado de resultado global
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(en millones de euros)

2042 2011

RESULTADD CONSOLIDADD DEL EJERCICIO 1.657 1.526
OTRO RESULTADO GLOEBAL RECONOCIDG HRECTAMENTE EM EL PATEIMONIOD

WETD {Z224) [(148)

For valoracitn de activos finanderos disponibles para la venta - -

For coberturas de flulo de efectivo (25} {60}

Diferencias de conversidn (153 (81}

Par ganancias y péridas acluariales y ofros ajustes (&7} {46}

Efacta impositivo 41 A1

TRAMSFEREMCIAS A LA CUENTA DE FERDIDAS Y GANANCIAS & 82

For valoracion de aciivos financieros disponibles para ta vents - -

Por coberfuras de flujo de efeclivo 5 103

Diferencias da conversitn 1 B

Efecto impositivo {2 {30)

OTRC RESULTADO GLOBAL DEL EJERCICIO {216) [54)

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 1.441 1.462

Atribuibte a:
Sociedad dominante 1.260 1.281
181 181

Intereses minaritanos

Las Nofas 1 a 38 son parte infegrante de estas Cuentas anusles consolidadas

[

a

3 ZasNaturala .. -

DI)

=1

L
Ll
a
1]




it onopnﬂonngagn
[ Uy

Wpgo¥

fzo gﬂiwmmﬂm LED

a®

»
o
o
o o
Mo n gy aa®

GAS MATURAL FENOSA

Estado de cambios en el patrimonlo neto consolidado {en millones de SUros}

Fatrimenio atrlboible a los accionistas de la Saciedad

Frinta de
emisidn  Resuftado Ajustes por Talal

Capital ¥ del camblos de Intereses  Patrimonlo

=ocial Reservas  ejercicls valor Subtoim! minoritarios nako
Balance a 1.4.11 g2z 9413 1.201 148 11.334 1.590 12974
Resultado global total del ejercicia - {23 1.325 21 1.2B1 121 1462
Dlstribucion da dividendos - B {1.201}) - [&]4)] (124} {484}
Adquisicidn derechos asighacion i .
grafuita (Wota 13) t18) (15) as)
Ampliacion de capital (Meta 13) 70 445 - - 515 - 515
Incremento/reduccitn por cembinacian

. - - - - - 16 16

de negocios
Otras variaciones - (13 - - (13} {14y (27)
Balance a 31.12.11 882  10.348 1.325 127 13.7g2 1.848  14.441
Fesultzdo global total del ejercicia - {54) 1449 {127) 1.260 181 1.4
Dhstribucion de dividendos - o34 (1.325) - (397} £204) (5935)
Adquisicidn derechos asignacicn _
gratuita (Nota13) {379) - - {379) - {379)
Ampliacién de capital (Nota 13) g [i2)) - - - - -
Incramentareduccidn por combinacisn ) . _ i} _
ds nequeios B )
Odras varlaciones - (21 - - {21} {3 {29]
Balancea 311212 1.001 10.819 1.444d - T13.261 1.678 14,379

Las Notas 1 & 38 son parts infegranta de estas Cuenfas anuales consolidadas
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GAS NATURAL FENQSA, Bodgean
Estado de flujos de efectivo consolidado (en millones de euros)
2012 2011
Resultada antes de impuestos 2.203 2.022
Alustas del resultado: 2.540 2.510
Amartizacidn del inmovilizado 1.788 1.750
Ciros afustes del resullado neto 742 TED
Cambios en el capital corriente (i {1.293)
Ofres fluJos de efective de las aclividades da explotacisn: {1.299} {(1.087)
Pago de intereses {227 {E45)
Cobro de interases a1 a9
Fagos por Impuestos sobra beneficios (563} (311}
FLUJOS DE EFECTIVC OF LAS ACTIVIDADES DE EIPLDTACIIﬁN_{Nn!a 23] 3.437 2137
Pagos por inversiones: {2.138) {2.750)
Emprasas del grupo, asociadas y unidades de negocio (28 {7a)
Inmevillzado material & intangihle {1.441) {1.458)
(tros activos financieros {if)] {1.218)
Cobros por desinversionas: 4933 2.521
Empresas del grupo, asociadas ¥ unidades de negocio 53 625
Inmaovilizado material e intanglble 25 539
Ofios actives financieros 355 1287
Otroa fiujos de efectivo de actividades de inversian: 127 153
Cohros de dividendos 3 4
Otros cobrosf{pagos) da aclividades de inversidn 24 149
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION {(1.078) {(76)
Cobrosfipagoes) por Instirumentss de patdimonio: (37 504
Emisltn - 515
Adquisicion (370 {15)
Cobrosf{pages} por Instrumentos de pasivo finandlera: {17} (165}
Emizién 5442 4.514
Devolucitn y amorlizacisn {5.459) {4.680)
Fagos por dividendos : {566) {445}
Dtros flujos de efectivo de actividades de financiacidn (58) (55
FLU.IOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION {1.020) {168)
Efecto de las variaclones de Jos {ipos de cambio {3) -
YARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 1336 1.895
Efecthvo y equivalemes al inicio del ejeicicio 3.088 1.203
Efectivo ¥ equivalentas al final dal gjersicio 4434 2.0843

Las Notas 1 a 38 son parte infegrante de estas Cuentas anualos consofidadas
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NOTAS EXPLICATIVAS A LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE GAS
NATURAL FENOSA DEL EJERCICID 2012
Nota1.  Informacidn general

Gas Natural S5DG, §5.A. es una sociedad andnima constifuida en 1843 ¥ qus tiene su
domicilio social en Plaga del Gas, nmere 1, de Barcelona.

Gas Natural SDG, S.A. y sus filiales {en adelante, GAS NATURAL FENDSA) ez un grupo
qus tiene por objeto principal las acfividades de exploracion v produccién, licuefaccion,
regasificacion, transporte, almacenamiento, distribucidn vy comercializacién de gas, asi como
las agtividades de generacidn, distribucion y comerdializacion de electticidad.

GAS NATURAL FENOSA opera principalmente en Espafia v fuera del territorio espafial,
especialmente en Latinoamérica, &l resto de Europa (Franeia, ltalia y Moldavia) y Africa.

En la Nota 4 se incluye informacion financiera por segimentos de operacién ¥ sobre dreas
geograficas.

En el Anexo | se relacionan las empresas participadas por GAS NATURAL FENOSA, asl
como su aclividad, domicilia, patimonie y resultados en [a fecha de cierre.

Las acciones de Gas Natural SDG, S.A. estdn admitidas a cotizacidn en 'as cuatto bolsas
espaficlas, cotizan en el mercado continuo y forman parnie del lbex35. Las acciones de g
participada Gas Natural BAN, S.A. cotizan en [a Bolsa de Buenos Aires (Argentina).

MNota 2. Marce Regulatorio

a} Regulacidn del sector del gas natural en Espafia

Principales caracteristicas del sector del gas natural en Espafia

El sector gasista espafiol esta regulado por la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sedtor de
Hidrocarburos, reformada por la Ley 12/2007, de 2 de julio, ¥ por su harmativa de desarrollo,
entre 1a que destaca por su imporfancia el Real Decreto 1434/2002, de 27 de diciembre y &l
Real Decreto 849/2001, de 3 de agosto.

El Ministerio de Industria, Energla y Turismo es el organismo competerite para la reguiacicn
de [os sectoree de gas y electricidad, mientras que ta Comisién Nacional de Ensrgia (en
adelante CNE) es [a autoridad regulatoria que tiene encomendadas 1as tareas de mantener ¥
asegurar la competencia efecfiva y el funcionamiento transparente de los sectores
energéticos espafioles. Las Consejerias correspondientes de las Comunidades Autdnomas
tienen competencias, tanto de desarrollo normativo, coma de efecucidn de la normativa.

Asimismo, el Gestor Téchico del Sistemna, Enagas, S A, es responsable del adecuado
funcionamiento y coordinacién del sisiema gasista. En este sentido, hay gue tener en cuenta
que [a Ley 12/2007 limita la participacidn en Enagds, S.A. a un maximo del 5% dal capital, el
glercicio de los derechos de voto a un 3% con cardcter general, al 1% en el caso de los
sUjelos que ejercen actividades gasisias v, en todo caso, la suma de Ia paricipacion de los
acclonistas que ejerzan aclividades en el sector del gas no puede superar el 40%.

A grandes rasgos, el sector gasista espariol tiene las siguientes caracteristicas principales:
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- Es un sector en el que conviven actividades reguladas ¥ no reguiadas, siendo las
actividades reguladas el fransporte {incluyendo la regasificacion, el almacenamiento
y el transporte en sentido estricto) v Ia distribucién de gas natural, y las aclividades
no reguladas la produccion, el aprovisionamiento y e! suministro de das natursl
realizado por las comercializadoras.

- El seclor del gas natural es casi totalmente dependiente de los suministros exlerores
de gas nalural, que suponen casf el 99,9% del gas natural suministrado en Ezpafia.

- Siguiendo las direcliices establecidas por la normativa comunitaria (Directivas
2003/55/CE, de 26 de junio, y 98/30/CE, de 22 de junio}, el suministro da gas natural
en Espafia esta completamente liberalizado, todos los consumidores esparioles son
cualificades y pueden elegir libremente proveedor de gas natural desde ] 1 de enera
de 2003. El procedimiento liberalizadar del seclor se ha visio reforzado de forma
sustancial con la desaparicién desde el 1 de julio de 2008 del suministro regulado a
taifa por las empresas distribuidoras y Ia consiguiente ohiigacion de todos los
consumidores de participar en el mercado Jiberalizado {aunque como se indica mas
adelante se ha mantenids una tarifa de Ullimo recurso para los consumidores de
menor yolumen).

La requlacion de las actividades de gas natural en Espaiia

Las actividades del sector del gas natural se clasifican en- 1y aclividades reguladas:
fransporte (que incluye el almacenamienfo, la regasificacion y el transporle propiamente
dicho} y la distribucién de gas natural; y 2) aclividades no regutadas: la producrién, el
aprovisionamiento y la comercializacidn de gas natural.

1. Actividades Requladas
Las actividades reguladas se caractetizan por:

- Necesidad de attorizacién administrativa previa: La realizacién de las actividades
reguladas requiere una autorizacién administrativa previa de caricter replado, para
cuya obtencion el solicitante bdsicamente tiene que demostrar su capacidad legal,
tecnica y economica para el ejercicio de dicha actividad, Dicha autorizacion canceds
un menopolio legal para un determinado termritorio,

- Remuneracidn esfablecida normativamente: Las directrices generales por las gue se
establece la remuneracion de estas aclividades se regulan en el Real Decreto
849/2001, mientras que la remuneracién concreta g percibir g2 actualiza anualments
bor imedio de Orden ministerial,

Asi, el marco econdémice de estas actividades persigue ihcentivar el desarrollo de las
redes y permifir a las empresas que las realizan recuperar los recursos inverfidos,
tanto las inversiones realizadas, como |os costes de operacidn.

El marco regulatotio del sector del gas natural en Espafia regula un procedimiento de
liquidaciones para la redistribucion entre las empresas del sector de la facluracisn
cbtenida heta de los costes de adquisicion de gas y ofros costes, de forma que eada
empresa perciba [a retribucidn que le ha sido reconacida por sus aclividades
reguladas.
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Sometimierto a cbligaciones especificas: El ejercicio de las aclividades requladas
estd sometido a obligaciones especificas para permitir asegurar el desarrollo de la
competencia en la fase de comercializacién. Las dos obligaciohes principales en aste
sentido consisten en permitir el acceso de terceros a2 las redes de transporle
(incluyendo regasificacién y almacenamisnta) y distribucion vy la obligacidn de
mantener separadas las actividades reguladas y las no reguladas.

El Real Decreto 948/2001 regula el acceso de los terceros a la red, determinando los
sujetns con derecho de acceso, cédma realizar la solicitud, los plazos de la misma, las
causas de denegacion de acceso, asi como los derechas y obligaciones de cada uno
de los sujetos relacionados con dicho sistema. Los titulares de las redes de
transporte y distribucian tienen derecho a percibir unos peajes ¥y canones como
compensacion por dicho accesn, qus se actualizan anualmente por Orden

ministerial,

La normativa establece un deber de separacidn funcional, que implica no solo una
separacion contable - con ¢l fin de evitar los subsidios cruzados e incrementar [a
transparencia del céleulo de tarifas, peajes y canones- y juridica - por medio de
sociedades separadas-, sino e! deber de funcionamiento autdnomo de |as
sociedades fillales reguiadas respecto del resto de sociedades del grupo en que se
inteqra,

1.1. Transporfe

La actividad de transporte comprende |a regasificacién, el almacenamiento y el transporte
del gas en sentido estriclo a través de [a red de transporte basica de gas de alta presidn:

Regasificacion: El gas natural es imporHado a Espafia via gasoducio {en forma
gaseosa) y via bugues metaneros (en forma liguida, referido como gas natural
licuade). La regasificacién es la actividad que comprende |z conversidn del gas
natural en estado liquide, almacenada en tanques criogénicos generalments de las
plantas de regasificacién, al estado gaseoso y su introduccion dentro de la red
nacional de gasoduclos. .

Transporte: una vez el gas natural es importado o producido y si es necesario,
regasfficado, s& inyecta en forma gaseosa en la red de transporte de alta presion. La
red de transporte atraviesa la mayoria de las regiones espafiolas y traslada e gas
natural a los grandes consumidores, come las plantas de produccian de eleciricidad
y clientes industriales y los distribuidores locales.

La red de fransporte es propiedad piincipalmente de Enagas, S.A., aunque ofras
empresas, entre ellas diversas parlicipadas de GAS NATURAL FENQSA, tisnsn una
pequefia proporcidn de la misma.

Almarenamiento: las instalaciones de almacenamiento  estin compuestas
fundamentalmente por depdsitos subterrdnecs, necesarios para asegurar que hay un
suministro  constante de gas natural que neo se ve afectado por [os cambios
estacionales y ofros picos en la demanda. Estas instalaciones sirven tambin bara
curplir con la ohligacion establecida en el Real Decreta 17662007, de 28 de
diciembre, de mantener unas existencias minimas de seguridad. Paite de las
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instalaciohes de almacenamiento subterrdneo estén exenias de la ohligacion de
permitir el acceso a terceros.

1.2, Distribucidn

El gas natural es transporlado de 2 red de fransporte de alta presion al cohsumidor final a
través de la red de distribucién de media y baja preslan.

Hasta ef 1 de julic de 2008 el distribuictor tenia la obligacion de suministrar el gas a los
consumidores que se acogiesen a la tarifa regulada, por lo que también se encontraba
dentro de los ‘mercados de suministro minorista. No obstante, desde esta fecha la aclividad
de las distribuidoras esta resiringida a la gestion de las redes de distribucion, siendo, en su
caso, las comercializadoras de cada grupo las encargadas del suministre de Ultimo recurse,
gue se menciona en el aparado 2.2.

De conformidad con el Reai Decreto [ey 52005, de 11 de marzo, el sjercicio de la actividad
de distribucion se basa en un régimen de aularizaciones administrativas que conceden la
exclusividad al distribuidor sobre su zona. Ademds, con la entrada en vigor de la Ley
1272007 al distribuidor de una zona se le otorga preferencia para obtener las autorizaciones
de las zonas limltrofes a |a suya.

El Minfsteric de Industria, Energia y Turismo remitid en el mes de noviembre de 2011 a la
CNE y al Consejo Consultive de Hidrocarhuros el Proyecto de Real Decreto en el que se
revisa, como consecuencia del laudo arbitral dictado en agosfo de 2010, Ia refribucién del
gas natural destinado al mercado a tarifa procedente del contrato de Argelia al gque hace
referencia el Real Decrefo 8/2000, en su arffeulo 15 y en el que se propone un recargo para
la financiacion del coste sobrevenido como consecuencia del laudo. En ] mes de octubre de
2012 el Ministerio ha remifido de nuevo ¢l Proyecio a la CNE, junto con la incorparacion de
toda la informacidn confenida en el expediente. E| 17 de enero de 2013, la CNE ha emitido
un informe en el que, entre otras consideraciones, indica que los posibles costes a
reconocer serian ligeramente superiores a la propuesta del Ministerio

El 31 de marzo de 2012 ss publicd el Real Dacreta-ley 13/2012, de 30 de marzo, por el que
se transponen directivas en materia de mercados interiores de electricidad y gas y en
mataria de comunicaciones electrénicas, y por el que se adoptan madidas para la correccion
de las desviaciones por desajustes entre los costes e ingresos de los sectores elécirico ¥
gasista. En refacidn al sector del pas, las medidas dirgidas a correqir las desviaciones se
refieren en parlicular a la suspension de las autorizaciones administrativas de gasoductos a
excepcion de los sujetos a compromisos internacionales, y de las autorizaciones de nuevas
plantas de regasificacién, asl como al retraso en la retribucion de los almacenamientos
subtemranens.

El 27 de abril de 2012 se publico la Orden IET/B49/2012, de 26 de abril, por la que se
actualizan los peajes y canones asociados al acceso de terceros a las instalaciones gasistas
¥ se adoptan determinadas medidas relativas al equilibrio financieto del sistema gasista, gue
supone un incremento generalizado de peajes del 5% a parlir de la entrada en vigor de la
Orden {excepto el peaje de almacenamientos subterrénecs, que se mantiene, v el coste del
gas due se incrementa en un 35%).

La Orden Ministerial IET/2812/2012, de 27 da diciembre ha establecido la retribucidn de las
actividades reguladas de! seclor gasista para 2013. En concreto, la rebibucién inicial
reconocida a GAS NATURAL FENOSA para el gjercicio 2013 asciende a 1.067 millones de
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transporte.
2. Actividades no reguladas
21. Aprovisionamiento {impordacidn de gas naturaf)

Considerando [a escasa relevancia de la produccion de gas nhatural en nuestre pals, esta
seccion se va a cenfrar en el aprovisionamiento internacional dsl gas natural.

El aprovisionamiento de gas natural en Espafia se realiza sn su mayorla mediante
operadores de gas como GAS NATURAL FENOSA a través de contratns a largo plazo con
productores de gas. Dicho aprovisionamiento, aungue es una actividad no regulada, esta
sometida @ dos tipos de limitaciones, cuyo objstivo consiste basicamente en asegurar la
diversificacidn del suministro y Ia introduceion de competencia en el mercado: 1) ningtin pafs
puede ser el origen de mas del 60% del gas introducido en Espaiia, y 2) desde &l 1 de enero
de 2003 ningtin sujeto o grupo empresarial podrd aportar en su conjunto gas natural para su
consumo en Esparia en una cuantia superjor al 70% del consumeo nacional, excluidos |los
autoconsumos.

2.2. Comercializacion

Desde el 1 de julio de 2008, de conformidad con la Ley 12/2007 y su normativa de
desarrollo, entre las que destacan el Real Decreto 1086/2007, de 27 de julio, y la Orden
2308/2007 de 30 de julic, el gas natural pasd a ser suministrado exclusivamente por fos
comercializadores, desapareciendo el suministro a tarifa, que hasta enfonces era realizado
por las empresas distribuidoras, y se reconocid si derecho de los consumidores conectados
a menos de 4 bar gue no superaban un determminado umbral de consume (3 GWh, que se
redujeron a 2 GWh en julio 2008 y a 1 GWh en julio 2010} a ser suministrados a un precio
maximo que se denomina tarifa de ultime recurse (en adslante TUR).

Para facilitar el cambio de comercializador, la Ley 12/2007 ordend la creacidn de 1a oficina
de cambios de suministrador -“Oficina de Cambios de Suministrador, S.A. (OCSUMY"- que
esta participada por los principales operadores gasistas ¥ eléctricos.

De acuerdo con la legislacion, para el caloulo de la tarifa de suministro de (iltimo recurso, se
deberan tener en cuerta de forma aditiva el cosle de la materia prima, los peajes de accese
que comesponidan, ios costes de comercializacidn y los costes derivados de la seguridad de
suministro.

El Ministerio de Induslria, Energia y Turismo dictd la Orden ITC/150672010 de 8 de junia,
que modifica la Orden ITC/860/2002, de 22 de junio, establesiendo que las revisiones de la
tarifa de Oltimo recurso de gas natural se realizaran mediante resolucion de la Direccién
General de Polifica Energética y Minas. Los términos fijos y variables de las tarifas se
actualizardn en el momento en que se produzea alguna modificacidn en los términos fijos ¥
variables de los peajes ¥ canones de acceso al sistema o en los coeficientes de mermas en
vigor. El término variable s& actualizard con cardcter trimestral, desde el dia 1 de los meses
de enero, abril, julio ¥ octubre de cada afio, siempre que el coste de la materia prima
experimente una variacion al alza o a la baja superior al 2%.
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El 28 de abril de 2012 se publicé la Resolucién de 27 de abril de 2012, de la Direcaish™ """

General de Politica Energética y Minas, por la que se publica ta TUR de gas natural, tjile se
incrementa un 4,8% como consecuencia de la subida de peajes ¥ el incremento del coste
del gas.

El 28 de junio de 2012 se publico la Resolucién de 28 de junio de 2012, de la Direccién
General de Politica Energética y Minas, por la que se publica la TUR de gas natural, que se
incrementa un 2,1% como consecuencia del incremento del coste del gas.

El 31 de diciembre de 2012 se publicd la Resolucion de 28 de diciembre de 2012, de la
Direccion General de Politica Energética y Minas, por la que ge publica la TUR de fas
natural, que no se incrementa regpecto a la ditima revision.

El 28 de diciembre de 2012 se publicd ta Ley 15/2012, de 27 de diciembre, de medidas
fiscales para la sostenibilidad energética cuyos principales aspecfos para el gas
corresponden a la modificacidn de la imposicidn sebre hidrocarburos, estableciendo un tipo
positivo al gas natural utilizado como earburante en motores estacionarios, asi como, al gas
ratural destinado a usos distintos a los de carburante {(consumo). No ohstante, se establece
una imposicion reducida al gas natural para usos profesicnales siempre que no se utilice en
procesos de generacion y cogeneracion eléctrica.

b} Regulacién del sector del gas natural en Latinoamérica

En Brasil, Colombia ¥ México existen marcos regulatarios y tarffarios estables que definen
los procedimientos y tramites necesarios para la revisidh periadica de tarifas y de margenas
de distribucidn. La revision tarifaria se lleva a cabo con periodicidad quinguenal mediante la
presentacion ants los enfes regulatorios correspondientes de los expedientes larifarios.

En Brasil, Petrobras es el operador deminante. El 29 de noviembre de 2012 se publicd ia
actualizacion del pliego de tarifas de la sociedad Gas Natural Sao Paule Sul, S.A. por
actualizacion del costo medio ponderado del gas y del fransporte. El incremento medio de la
tarifa es del 10%.

En Colombia la regulacién establece que el transportador de gas natural ho.puede realizar
de manera directa actividades de produccion, comercializacion, o distribucién, ni fener
interés econdmico en empresas que tengan por objeto esas actividades. Por su parte las
empresas comercializadoras o distnbuidoras de gas natural no pueden ser transpeortadoras
ni tener inferés econdmico en una empresa de transponte del mismo producto. Las
empresas que desamollen actividades de produccidn, venta o distribucion pueden ser
comercializadoras.

En Mexico, PEMEX es el operador dominante. El 25 de febrern de 2011 se publica
oficiaimente la nueva farifa de disfribucién de gas para todas las zonas en gue GAS
NATURAL FENOSA distriblye gas en México, resultando incrementos farifarios anuales de
ehtre el 9% y el 13,5%, a excepcion de la zona de Los Bajios en la que |a revisién tarifaria
guinguenal aprobada conlleva un incremento tarifario del 26,8%.

En Argentina, como consecllencia de [a crisis de 2001, se produjo una congelacién y
pesificacion de |as tatifas. Sin embargo, cesde el afio 2007 el Gobierno argenting osta
ntroduciendn de forma gradual un sistema estable de refribucion de las distribuidoras en
funcién al Acla Acuerdo suscrito en 2005 basado en la adecuada retribucion de los activos
medianie la realizacion de una Revisién Tarifaria Integral. En este contexto, &l 10 de octubre
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de 2008 el Gobierno argentino publicd un aumento tarifario de entre ef 10% y el 30%,
aplicable a Gas Natural BAN desde ¢l 1 de septiembre de ese afio a clientes residenciales e
industriales y al gas natural vehicular. A pesar de que, posteriormente, no han sido aplicadas
todas las revisiones farifaras que corresponderian, en dicfembre de 2012 se ha suscrito un
acuerdo que establece la aplicacidn de un manto fijo por factura siendo los importes
resultantes considerados como ingreses a cuenta de los ajustes previstos en el Acta
Acuerdo. Estos importes deben depositarse en un fideicomiso creado al efecto ¥ ser
utilizados para el desamollo y mantenimiento de la infraestructura.

o) Regulacian del seclor del gas natural en lKalia

En ltalia, la actividad de suministro de gas natural est4 completamente liberalizada desde el
1 de enero de 2003. 5in embarge, para los clientes residenciales (chentes que no sUperan
un umbral de consumo de 2 Gwh al afic) gue no han eptado por un nuevn suministrador, el
precio de suministro de gas natural sigue siendo fijado por la Autorita per Energia Efettica e
if Gas (la Comisitn Nacional de Energia italiana, AEEG). En cambin, para los clientes
residenciales que hayan elegido un nusve suministrador de gas natural en el mercado, la
AEEG establece, sobre [a base de los costes efectivos de servicio, precios de referencia que
las empresas suministradoras, en el marco de las obligaciones de servicio plblico, tienen
que incluir dentro de la propia ofarta comercial,

En la Regitn de Sicilia, |a liberalizacion de las actividades de suministro de gas natural ha
sido implementada seglin modalidades y plazos distintos, habiéndose completade el 1 de
enero de 2010, fecha desde |z cual todos los consumidores tienen libertad de eleceidn del
suministrador.

El suministro de gas natural sclamente puede ser efecluado por parle de empresas gue No
desempefien ninguna otra actividad en sl sector del gas natural, salvo actividades de
importacion, exportacion, praduccién y venta al por mayor. Existe igualmente una
separacion juridica obligatora del operador del sistema de distribucién, asi como unas
limitacionhes en los porcentajes maximos de aprovisiohamiento y de comercializacion para
favorecer la competencia y la entrada de nusvos operadores.

d} Regulacidn de! sector eléctrico en Ezpafia

Principales caracterlsticas del seclor elécirico en Espafia

La regulacién del sector elécitico en Espafia tiene como mares de referencia la Loy 34/1597,
de 27 de noviembre, del Sector Elécirico, que fue reformada por la Ley 17/2007, de 4 de
julio y por su prolija normativa de desarrollo, entre ta que destaca el Real Decrato
1956/2000, de 1 de diciembre que regula las actividades de transpeite, distibucién,
cormercializacidn y suministro asl ¢como las autarizaciones adminisirativas, el Real Decreto
201911997, de 26 de diciembre, que regula el mercado de produccion y el Real Decreto
561/2007, de 25 de mayo, que regula el régimen especial,

El Ministeria de Industria, Energia y Turismo es el organismo competente para la regulacidn
de los seclores de gas y eleciricidad, mientras que la CNE es la autoridad regulatoria gue
tiene encomendadas las tareas de mantener y asegurar la competencia efectiva y el
funcionamiento transparente de los seclores energéticos espafioles. Las Consejerfas
correspondrentes de las Comunidades Autdnomas tienen competencias, tanta de desarrollo
normativo, como de ejecucién de la normativa. El Consejo de Seguridad Nuclear ajerce
competencias especificas sobre [as instalaciones que emplean dicha tecnaologia,
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Asimismo, el Operador Técnico del Sistera, Red Eléctrica de Espafia, S.A. {REE), tiene
como funcitn principal garantizar la continuidad y seguridad del suministro eléchico ¥ la
cofrecta coordinacion del sisterna de produccion y transporie. En este sentido, hay que tener
en cuenta que la Ley 17/2007 limita con cardcter general la participacién en REE a un
maximo del 3% del capital social o los derachos de vofo v al 1% eh el caso de los sujetos
que gjercen aclividades en el sector eléctrico. Ademas, en todo caso, la suma de la
parlicipacion de (os acciohistas que ejerzan actividades en el sector elécirico no pbuede
superar el 40%.

E! sector eléctrico tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Es un sector en el que conviven actividades reguladas y ne reguladas, siendo las
actividades reguladas el fransporte y la distribucion de eleclricidad; v las actividades
no reguladas la generacion y la comercializacion de electricidad,

Siguiendo las direcinices establecidas por la nomativa comunitaria (Directivas
2003/54/CE, de 26 de junio, v 96/92/CE, de 22 de junio}, todos los consumidores
-espaficles son cualificados y pueden elegir lbremente proveedor de electricidad
desde el 1 de enero de 2003. De conformidad con la Ley 17/2007 v, a semejanza del
sector gasisia, desde el 1 de enero de 2002 debla desaparecer el suministro 3 tarifa
por las empresas distribuidoras y el conjunto de los consumidores deberfa haberse
visto obligado a paficipar en el mercado likeralizade {aungue como s& indica mas
adelante se ha mantenide una tarifa de dltimo recurso para los consumidores de
mernor volumen). Sin embargo, dicha reforma se vio retrasada hasta el 1 de julio de

2009.

- La elecfricidad consumida en Espafia s produce mayoritariamente en el territario
hacional, ya gue las interconexionas internacionales con Francia y Portugal fienen
capacidad reducida.

- Desde el 1 de julio de 2007 entrd en funcionamiento el Mercado Ibérico de la Energia
Eléctrica {MIBEL) entre Esparia y Porlugal de forma efectiva, que ha supuesfo la
integracion de los sistemas eléctricos de ambos palses (aungue dicha intagracién
todavfa no es perlects).

- El sisterna eléctrico no ha sido autosuficiente en los (ltimes afios, generandese un
déficit anual, que han tenido gue financiar las smprasas eléciricas convencionales,
gntre ellas GAS NATURAL FENOSA.

La requlacion de las actividades del sector sléctico en Espafia

Las actividades del sector eléctrico, se clasifican enfre: 1) actividades reguladas: transporle
y la disttibucion de electricidad; y 2) actividades no reguladas: la generacion y la
camercializacion de electricidad.

1. Actividades Reguladas

Las actividades reguladas se caracterizan por el hecho de due el acceso a las mismas esia
sometido a autorizacidn adrinistrativa, su remuneracion se establece normativamente ¥ su
ejercicio estd somefido a una serie de obligaciones especificas:
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- Necesidad ge auvforizacion adminisfrafiva previa: La realizacion de las actividades
reguladas requiere una autorizacion administrativa previa de cardcter reglado, para
cuya obtencion e! solicitante basicamente tiene que demostrar su capacidad legal,
tecnica ¥ econdmica para el gjercicio de dicha actividad. Dicha autorizacion concede
un rmonopalio legal para un determinada temitorio,

- Remuneracion establecida normativamente: Las directrices generales porlas que se
establece la remuneracion de estas aclividades se regulan por el Real Decreto
2815/1998, de 23 de diciembre, para ol fransporte, y por el Real Decrato 222/2008,
de 15 de febrero, para la distribucion, ¥ pretenden asegurar vna adecuadsa
remuneracion del ejercicio de dichas actividades y ef desarrollo de las redes. La
remuneracion a percibir por el desempefic de estas aclividades se actualiza
antjalmente por medio de Orden ministerial.

El marco regufatorio del seclor eléctrico en Espafia regula un procedimiento de
liquidaciones para [a redistribucion entre las empresas del sector de la faciuracién
obtenida neta de los cosles de adguisicidn de electricidad y olros costes, de farma
gue cada empresa perciba la refribucidn que le ha sido reconocida por sus
actividades reguiadas,

- Somelimiento & obligaciones especificas: El ejercicio de las aclividades reguladas
estd sometido a obligaciones especificas para permitir asegurar €l desamollo de la
competencia en la fase de comercializacidn. Las dos obligaciones principales en aste
sentido conaisten en permitii el acteso de terceros a las redes de transporte y
distribucion y la obligacion de mantener separadas las adlividades reguladas y las no
reguladas,

El Real Decrefo 1955/2000 regula el acceso de los terceros a la red, determinando
los sujetos con derecho de acceso, como realizar la solicitud, los plazos de la misma,
las causas de denegaciton de acceso, asi como los derechos y obligaciones de cada
uno de los sujetos relacionados con dicho sistema. Los titulares de las redes de
transporte ¥ distribucion tienen derecho a percibir unos peajes como compensacion
por dicho acceso, que se actualizan anualmente por arden ministerial.

La normativa establece un deber de separacion funcional, que implica no solo uha
separacion contable -con el fin de evitar los subsidios cruzados e incrementar la
transparencia del caiculo de larfas y peajes- y jurfdica. —por medio de sociedades
separadas-, sino el deber de funcienamiento auldnomo de las sociedades filiales feguladas
respecto del resto de sociedades del grupo en que se integra.

1.1. Transporte

El transporte de electricidad une los eentros de produccidn con las redes ds distribucion y
los clientes finales especificos. La red de transporte es prapiedad principalmente de REE,
aunque la sociedad de GAS NATURAL FENOSA, Unidn Fenosa Distribucion, 5.A., tiens una
pequefia proporcion de la red de fransporte secundario.

La retribucion de la actividad de fransporle se establece reglamentariamente, fijando una
cuantla para cada sujeto que tiene en cuenta los costes acreditados de inversidn, operacion
¥ mantenimiento de las instalaciones de cada empresa, mas un incentivo a su disponibilidad.

15




LA LPP
=]

a e
Tonompaan®

1.2, Distribiscion

La distnbucién de energia eléctrica comprende todas aquellas aclividades que tisnen la
funcidn de hacer llegar la energia desde Ia red de transporte de alta tensidn hasta los
consumidores finales, Hasta el 1 de julio de 20083 los distribuidores eran a la vez titulares de
las instalaciones de distribucién, gestores de la red de distribucién y suministradores a tarifa
de consumidores finales.

Sin embargo, a partir del 1 de julio de 2009 la actividad de las distribuidoras ha guedado
restringida a la tiularidad y gestion de las redes de distrbucién, siendo, en su caso, las
comercializadoras de cada grupo las encargadas del suministro de Gltime recurso, gue se
menciona en el apantade 2.2

A fecha de formulacion de esfas Cuentas anuales consolidadas estaba pendiente de
publicacion la Orden Ministerial que establece la retribucién de las actividades reguladas del
sectar eléclrico para 2013,

2. Actividades no reguladas
2.1. Generacisn de efeciicidacd

La actividad de generacion de energfa eléctrica comprende la producaidn de geheracion de
enatgia eléctrica en régimen ominario y la actividad de generacion de energia alécttica en
regimen especial. El régimen especial trata de incentivar la generacitn eléctica a partir de la
cogeneracion ¥ de |las fuentes renovables a través del ofrecimiento de una remuneracién
mas atractiva.

El régimen especial esta reservado para las plantas de hasta 50 MW de potencia instalada
que utilizan energlas rencvables como fuente de energla, residuos y la cogeneracion. En
régimen ordinario producen el resta de plantas de gensracion de energia eléctrica, esto es,
aquellas que tienen una potencia superior a 50 MW w/o utilizan una fusnte primaria distints
de |as anteriores como eneryla nuclear, gas natural o carbén.

La retribucion de la aclividad ds generacién en régimen ordinario se realiza con base en |as
precios del mercado de produccidn eléefrica. El Real Decreto 661/2007 establece un
régimen econdmico especifico para las instalaciones de produccion de energia eléefrica eh
regimen especial, que recoge unas tarifas, primas e incentivos especificos para cada tipo de
tecnologla (excepto pam las instalaciones solates fotovoltaicas postetiores al 29 de
septiembra de 2008).

La energfa producida en el sistema se vende en el mercado mayorista de produceién de
energia eléclrica, regulado por el Real Decreto 2019/1997, bien en sl mercada organizado
spol o poof eléctrico o bien mediants coniratos bilaterales, fisicos y financieros, ¥ la
contratacion a plaza.

Desde el afio 2006 hasta el 1 de julio de 2009 [a nommativa establecis la obligacién sobre
generadores de minorar, de los ingresos de generacidn, el importe equivalente al valor de
los derechos de emision ds gases de efecto invernadero asignados previa y gratuitamente.
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El Real Decrete Ley 6/2009, de 30 de abril, establecié una setie de medidas encamfnhs;déé“a”“ aws®

solucionar el deficit tarifario, creando un fonde de titulizacién para el déficit de tarifa que
podra disponar de |a gavantia del Estado, asl como la implantacién del “bone sacial”
(bonificacidn en la farifa eléctrica para consumidores domésticos gue cumplan con
detemninadas caracteristicas sociales, de consumo vy poder adguisitivo, que sera financiada
por los generadores). Este Real Decreto Ley también contempla gue la financiacién de los
costes de gesfioh de residucs radiactivos y del combustible gastado en las Centrales
Nucieares a partir de la constitucion de ENRESA como entidad plblica empresarial se
realizara mediante el pago de una tasa directamente proporcicnal a la enetgia generada, por
parle de las empresas titulares de las centrales en explotacion.

El 21 de abiil de 2010 se publicd en sl BOE el Real Decreto 437/2010 por el que se
desarrolla la requlacidn del proceso de titulizacién del défieit del sistema eléctrico gue fue
establecido en el Real Decreta-ley 6/2002 y cuyos principales aspectos san los siguientes:

- Paodran cederse al Fondo de Titulizacion del Déficit del sistema:

- Los derechos de cobro generados duranie el 2006 y 2003 v no cedidos a
terceras hasta 10.000 millones de euros.

- Los derechos de cobro del déficit 2009 hasla 2.500 millones de euros.

- Los derechos de cobwo del déficil 2010 2 2012 reconaccidos cada afio en la
Orden Ministerial por la que se fijan |as tarifas de acceso del afo siguients,
momento a partir del cual los derechos podran ser cedidos al Fondo de
Titulizacion. Las diferencias entre los déficits de tarifas estimados v reales se
liguidardan en el gjercicio an cursoe.

- ElFendo debera adquirir los derechos de cobro cuyo compromiso de cesian [e haya
stdo comunicade por los titulares iniciales, en un plazo maximo de un afic desde
dicha comunicacion siempre gue no se produzean supuestos excepciohales en los
mercados,

- Los fipos de interés de aclualizacién que devengaran los imporles pendientes de
cobro serdn:

- Derechos de cobro 2006 y 2008: Euwribor 2 3 meses,

- DPerachos de cobro 2009: Euribor 3 3 meses méas un difsrencial de 0,20
puntos porcentuales.

El 2 de octubre de 2010 se publict el Real Desreto 1221/2010 por el que se madifica el Real
Decrete 134/2010 que cred un mecanismo de restricciones por garantfa de suministro de
centrales de carbon autéctons, contemplandose un precio regulado para refribuir dicha

enargla.

El 24 de diciembre de 2010 se publicé en e BOE & Real Decreto-ley 14/2010, de 23 de
diciembre, por el que se establecen medidas urgentes para la comeccion del déficit tarifario
del sector eléctrico, cuyos principales aspecios son los siguientes:
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Las empresas {inanciardn el bono social hasta 2013 y asumirdn el coste de las
politicas de ahorro y eficiencia energética en el periodo 2011-2013.

- Todas las empresas generadoras de electricidad, tanto del régimen ordinario como
las de energias renovables y cogeneracion, pagardn un peaje de 0.5 euros/Myvh.

- Se [iita durante tres afios las horas con derecho a prima de las plantas
fotovoltaicas, al igual gque ha ocwmido con otros sectores como el edlico ¥ el
termosolar,

- Se modifican los limites méximos del déficit de tarifa en 2010, 2011 v 2012 para
adecuarlo a las desviaciones y se mantiens en el afio 2013 el punto en el que se
alcanza la suficiencia tarifarta.

El 10 de febrero de 2011 se publict en el BOE la Resolucién de la Secretaria de Estado de
Energla por [a que se fijan las cantidades de carbon, el volumen maximo de produccidn v los
precios de refribucion, para el afc 2011 a aplicar en el procese de resolucion de
restricciones por garantia de suministro. En ella se establacen los precios de retribucion de
la erergfa de las Centrales del anexo Il del Real Decreto 134/2010 gue consumen carhon
autoclono, con el defalle de los parametros Ulilizados, sl volumen maximo de produccion
que puede ser programado en el proceso de restricciones por garanila de suministro y el
consumo de carboh equivalente. La Resolucion supone el establecimiento de unos precios
provisionales que son los que utiliza el Operadar del Sisterna para liguidar a dichas centrales
durante el afio 2011.

El 28 de mayo de 2011 se publicd en el BOE la Ley 12/2011, de 27 de mayo, sobre
responsabilidad civil por dafios nuclearss o producidos por materiales radioactivos por [a
que se regula la responsabilidad civil nuclear de corformidad con los Convenios
intemacionales de Paris ¥ Bruselas, lo que 2e complementa can el establecimiente de un
régimen especffico de responsabilidad civil por los dafias que puedan causar accidentes en
los que se vean involucrados materiales radiactivos que no sean sustancias nucleares.
Ademads redefine la figura del titular o explotador de una autorizacién & incorpora nuevos
criterios sobre el regimen de titularidad de las centrales.

La Orden [TC/3127/2011, de 17 de noviembre de 2011 regula la retribucién en concepto de
pago por capacidad, incluyendo el incentive a la inversién en capacidad a largo plazo v el
servicia de disponibilidad a medic plaze, modificando la relribucién del incentivo a la
inversion en capacidad establecido en la Orden ITC/2784/2007, de 27 de septiembre ¥
regulando el servicio de disponibilidad a medic plaze de aplicacion a las techologtas
maminales del mercado diario, es decir, las centrales de fuel-oil, las centrales de ciclo
combinado y [as de carbon, siendo asimismo de aplicacidn para las instalaciones hidriulicas
de bombeao puio, bombec mixte y embalse.

El X7 de enero de 2012 se aprobd mediante Real Decietodey la suspensidn temporal de
primas a nuevas instalaciones de régimen especial. Fste Real Decreto suspende
temporalmerte los incentivos econémicos para nuevas instalaciones de energia sléctiica
mediante las tecnologias: edlica; sofar fotavoliaica; fermosolar; cogeneracién, biomasa:
blogds; minihidraulica y de residuos. La medida no afectard a las instalaciones en marcha ni
a aqusllas ya inscritas en |os pre registros.

El 22 de marzo de 2012, el Tribunal Supremo dicté una Sentencia por la que declars
inaplicable el mecanismo de financiacién de! bono gocial por las empresas generadoras
previsto en el Real Decreto-ley 6/2009, al ser contrario a la Directiva 2003/54 de mercado

infetior de [a eleciricidad.
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El 31 de marzo de 2012 se publicé el Real Decreto-lay 12/2012, de 30 de marzo, por el que
se transponen directivas en materia de mercados interiores de electricidad ¥y gas y en
materia de comunicaciones electrtnicas, ¥ por el que se adoptan medidas para la correccidn
de las desviaciones por desajustes enire los costes e ingresos de los sectores eléclrico ¥

gasizta.

Los gjustes incluidos en el Real Decreta-ley 13/2012 para Ia reduscion del déficit del seclor
eléctrico suponen una reduccidn de los costes del sistema de 1.764 millones de euros,
procedentes, entre otros, de una reduccion del 10% de la retribucién de la actividad de
distribucian, un 75% de reduceién de los costes de gestion comercial de las distribuidoras,
tna reduccion del 10% de los pagos por capacidad, el volumen de produceion con carbén
hacional y el servicio de disponibilidad, a la vez que se recuperan y se incorporan al sislema
electrico deferminados saldos remanentes de la Comisian Nacional de Energla y del Instituto
para la Diversificacion y Ahotro de Energla.

El 26 de abril de 2012 se publicd la Orden IET/843/2012, de 25 de abril, por la que se
establecen los peajes de acceso a partir de 1 de abril de 2012 y determinacdas tarifas y
primas de las instalaciones del régimen especial, y la Resolucidn de la Direccién General de
Politica Energética y Minas que establece el coste de Ia energia y la TUR para el periodo del
1 de octubre al 22 de diciembre, el primer trimastre de 2012, y a partir del 1 de abril de 2012.
Todo ello, en aplicacion de un  Auto del Tribunal Supremo, de 12 de marzo de 2012, que
establece que se ha de complementar la fifacidn de los peajes de acceso establecidos para
&l primer timestre de 2012,

Los principales aspectos de estas disposiciones son:

~ En terminos anuales los ingresos por peajes suben un 11% con respecto g los
vigentes, lo que supone un incremeanto de ingresos de 1.400 millones de euros.

- Se exdiende la eficacia del Aulo del Tribunal Supremo de 20 de diciembre de
suspension de las Tarifas de octubre de 2011, a todo el cuarte trimestre de 2011, Se
revisan a parlir del 1 de enero de 2612 los peajes de acceso, dando cumplimiento &
los Autos del Tribunal Supremo de marzo de 2012, de forma gue los peajes integren
la totalidad de los costes previstos para el afio 2012 asi como los desajustes
temporales del 2071.

- Se ajustan los peajes de acceso a parlir del 1 de abril teniendo en cuenta las
reducciones de costes establecidas en el Real Decreto-ley 1312012 fque redujo las
costes del sistema en 1.764 millones de euros), para equilibrar el sistema (ingresos-
costes). : :

~ Se establece &l nuevo mecanismo de financiacion del bonho social, que serd
financiada por los consumidores al ser coste liquidable del sistema y de aplicacion a
parlir del 7 de febrero de 2012, .

El 14 de julio de 2012 se publico sl Real Decreto-ley 20/2012, de 13 de julio, de medidas
para garantizar la estabilidad presupuestaria y de fomento de la actividad con el objetivo de
equilibrar el sector eléctrico. Los principales aspeclos de esta Real Decreto-ley son:

- En relacidén con los costes de generacidn en régimen ordinario de los sistemas
eléctricos insulares y extrapeninsulares establace que las revisionas nomativas del
modelo retributivo de las cenfrales de produccitn en estes sistemas que desarrollen
lo dispuesto en el Real Decreto-ley 13/2012, de 30 de marzo, serdn de aplicacion
desde el 1 de enero de 2012. A estos efecios, se adelantan dlgunas de esias
modificaciones del modelo retibutivo relativas a la eliminacion de ia retribucion de los
gastos de naturaleza recurrents, ¥ a la revision de la tasa financiera de retribucién,
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- Se determina para las Comunidades Autdnomas que graven, directgstpes=”
indirectaments, las actividades o instalaciones destinadas al suministro eléctrico, con
tributos propios o recargos sobre los tributos estatales, la abligatoriedad de imponer
el suplemento tefritorial en los peajes de acceso y tarifas de (iltimo recurso, debiendo
ser abonado par los consumidores ubicados en el ambite territorial de la respecliva
ComLinidad Auténoma.

- Se establece que la retribucion para la actividad de fransporte en concepto ds
inversion se hard para aquellas activos en servicie no amorizadas, tomande come
base para su retribucién financiera el valar neto de los mismaos.

- Para los imporles pendientes del déficit de ingresos en las liquidaciones de las
aclividades reguladas del sectar eléciricn generado en 2006 se establece el tipo de
interés a aplicar como [a madia de las cotizaciones diadas del Euribor a tres meses
de noviernbre del afio anterior mas 65 puntos basicos. La diferencia con el precio de
cesion al Fonhdo, tendré la consideracion de coste liguidable del sistema.

- Se habilita en la presente norma al Ministerio de Industria, Energia vy Turismo a
aplicar criterios de progresividad a los peajes de acceso.

El 28 de diciembre de 2012 se publicd la Ley 15/2012, de 27 de diciembre, de medidas
fiscales para [a sostenibilidad energética cuyos principales aspectos referentes a la actividad
de generacion de electiicidad son;

- Establece un impuesto sokre &l valor de la produccion de la energia eléctica, de
caracter directo y naturaleza real, que grava la realizacidn de actividades de
praduccion & incorporacidn al sistema eléctrico de enengfa eléctrica en &l sistema
eléctrico espafiol. El impuesto se aplicara a la produccion de todas las instalaciones
de generacidn al tipo del 7 %.

- Regula dos nuevos impuestos: el impuesto sobre la produccion de combustible
nuclear gastado y residuos radiactivos resultantes de la generacion de anergfa
huclecelédlrica ¥ el impuesto sobre la actividad de almacenamiento de combustible
nuclear gastado y residuos radiactivos en instalaciones centralizadas al abjeto de
campensar 2 |a sociedad por las cargas ¢ue debe soporlar como consecuencia de
dicha generacionn.

-  De ofro lado, la Ley revisa ef tratamiento fiseal aplicable a los diferentes productos
energéticos utilizados para la produccién de electricidad. Para las aclividades de
generacion de electricidad a parir de combustibles fosiles se suprimen deferminadas
exenciones para someter a gravamen a los productos energéticos Utilizados para la
deneracion combinada de calor y electricidad. En este mismo sentido, para dar un

-trafamierto analogo a la produccidn de electricidad a partir de fuentes de efargia
fdsil, se eleva el tipo de gravamen sobre el carbén, y al mismo tiempo, se crean fipos
especlficos que gravan los fueldlens y los gasdleos destinades a la produccion de
energia elécfrica o a la cogeneracian de electricidad v calor (til.

- Establece un nuevo canon a los bisnes de dominic piblico a la utilizacién o
aprovechamiento de las aguas continentales para su explotacién hidroelécirica.

Por dltimo el 31 de diciembre de 2012 se publicd el Real Decreto-ley 29/2012, de 28 de
diclenbre, de mejora de gestién y proteccidn social en el Sistemng Especial para Empleados
de Hogar y ofras medidas de caracter econdimico y social, que establece que los desajustes
temporales de liquidaciones dsl sistema eléctrico gue sa produzcan en 2012, por el importe
que resulte de la liguidacion definitiva de la Comisign Nacional de Energia, tendran la
consideracion de d&ficht de ingresos del siztema de liguidaciones eléchico para 2012, que
generara derechos de cobro gue podrdn ser cedidos por =us titulares al Fondo de
Titulizacién del Déficit del Sistema Eléctrico, y elle con cardcter adicional a los 1.500
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millonas de euros de déficit ya recohocido en [a disposicién adicional vigésima primeta d&f b ceseces””
Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, Asimisme se elimina la prohibicién

del deficit ex anfe a partir del 2013 que esta disposicion adicional contemplaba. Por otro

lado, para garantizar el objetiva final para el gque fue establecido el mecanismo de
preasignacion de reliibucion para las instalaciones de régimeh especial, esto es, aseguwrar

un regimen acondmico bajo el presupuesto y condicién de la completa ejecucidn de la
instalacién en un conereto plazo, se introduce una habilitacién para la supresion o coireccién

del réegimen econdmico primade en caso de constatacisn del incumplimiento de las
obligaciohes que constituyen presupuesto esencial de |a definitiva adguisicidn de fal régimen
acondmico,

EI[.F L

[

2.2. La cofnercializacion de efecidcidad

La actividad de comercializacién se basa en los principins de libertad de contratacién ¥
eleccion de suministrador por el cliente, La comerclalizacion, como actividad liberalizada,
tiene una retribucidr pactada libremente entre |as partes.

Como se ha menclonado anteriommente, desde 1 de julio de 2009 los consumidores con
potencia contratada superior a 10 Kw deben ser suminisirados por un comercializador en el
mercada libre, mientras que los gue tienen una potencia igual o inferior a 10 Kw tienan |a
opcién de continuar consumiendo bajo un suministro de precio requiado (tarifa de Gftimo
recursa).

Para facilitar el cambio de comercializador, la Ley 12/2007 ordend la creacion de |a “Oficina
de Cambios de Suministrador, S.A. (OCSUMY que estd parlicipada por ios principales
operadores gasistas y eléctricos.

Mediante sucesivas Ordenes Ministeriales se han regulade  las  criterios para el
establecimiento de [a tarifa de suministro de (ltimo recurso. De acuerdo con la legislacion, la
tarifa de dltimo recurso deberd tecoger todos los costes del suministra de forma aditiva,
incluyendo los costes de produccin de la energfa, los Peajes de acceso ¥ los costes de
comercializacion. El coste de produccion se determina a partir de los precios de los
mercados a plazo ¥ ofros costes.

E! 29 de junic de 2012 se publicé la Resolucién de 28 de junio de 2012, de la Direccidn
General de Polftica Energética y Minas, por la que se establece &l coste de produccion de
energia eléctrica y kas TUR a aplicar a partir del 1 de julic de 2012, que contempla una
subida de la TUR del 4,3% consecuencia del incremento dal coste de la enerdia resultado
de la subasta CESUR.

El 29 de septiembre de 2012 se publica la Resolucién de 27 de sepfiembre de 2012, de la
Direccion General de Politica Energéiica y Minas, por la que se establece &l coste de
produccién de energia eléctrica y las TUR a aplicar a parlir del 1 de octubre de 2012, que
contempla una bajada de la TUR del 2,29% consecuencia de la disminucién del coste de la
energla resultado de la subasta CESUR,

El 28 de diclembre de 2012 s& publicd la Resolicién de 27 de diciembra de 2012 de la
Direccion General de Politica Enerpética ¥ Minas, por la gue se establece el coste de
produccion de energla eléctrica y las TUR a aplicar a partir del 1 de ehero de 2013, que
confempla una subida de a2 TUR del 3% consecuencia del incremento del coste de la
energia resultado de la subasta CESUR.
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&) Regulacidn del seclor de electricidad irternacional

1. Generacian

los prfnéipa!es paises en los gue GAS NATURAL FENOSA ests piesente como genarador
son México v Puerto Rico.

El sector eléctrico de México estd configuradoe por una sociedad publica, Comision Federal
de Electricidad (CFE), verlicalmente integrada, la cual se rezerva de manera exclusiva la
conduccion, transformacion, distribucién y abastecimiento de Ia energia eléctrica en el pafs.
La reforma a la Ley del Seivicio Plblico de Energfa Elécirica en 1882, permitid la
pariicipacién de la inversién privada en el sector de la generacian de energia sléelrica en
Mexico bajo la figura del productar independiente o preductor extemo de enargla,
autoabastecimiento, cogeneracidn, impaoriacion y exportacidon. leos productores
independiertes, entre los dque se encuentran diversas sociedades participadas de GAS
NATURAL FENGSA, venden su energia principalmente a CFE, de acuerdo con contratos de
compromise de capacidad y energia asociada de largo plazo.

El sector eléctrico de Puerto Rieo esté controlado por la Autoridad de Energia Elsctrica (AEE
o Puerto Rico Electric Power Authority (PREPA)), corporacion  plblica y agencia
gubernamental. Su mision es proveer sl servicio de anergia eléctrica a los clientes en la
forma més sficients, econdmica y segura, en armonia con & medic ambiente. Actualments,
produce, fransmite y distribuye priacticamente foda la eleciricidad Que s consume en Puerao
Rico ¥ se aute-regula en materia de tarifas v estandares de calidad de servicio. Existen
generadores independientes que venden su energfa a PREPA, entre los que se encuentra
EcoEléctrica L.P., socledad participada por GAS NATURAL FENOSA,

2. Distribucion

En los palses en los que GAS NATURAL FENOSA esta presente como distribuidor,
Colombia, Moldavia, Nicaragua y Panama, la actividad de distribucién esta regulada. Las
distribuidoras tienen fa funcidh de fransportar la energfa desde la red de transporle a los
puntos da consumo de los clientes v ademds la funeidn de suminisirar energla, a tarffas
reguladas, a los clientes regulados, los que por su nivel de consume no pueden sleqgir
suministrador. En cuanto a los clientes no regufados, que optan por comprar la energla a
otre suministrador, deben pagar el peaje o tarifa regulada de distribucion por el uso de las
rades.

Las tarffas se ajustan periédicaments v de forma autornatica, para reflejar las variaciones del
precio de compra de la energia y de la tarifa de transporte, asl como la variacién de los
indicadores econdmicos.

En estos palses existen marcos regulatorios y tarifarios estables que definen los
procedimientos y tramites necesarios para la revisidn periodica de tarifas ¥ de mérgenes de
distribuctdn. La revisidn tarifaria se lleva a cabo con penodicidad entre cuatro vy cinco afios
mediante la presenacion ante los entes regulatorios correspondientes de los expedientes
tanfarios,
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Nota 3. Bases de presentacion y politicas contables

3.1 Bases de presentacion

Las Cuentas anuales consolidadas de GAS NATURAL FENOSA comespondientes al
gjercicio 2017 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 20 de abril

de 2012

Las Cuentas anuales consclidadas carrespondientes al efercicio 2012, que han sido
formuladas por el Consgjo de Administracidn con fecha 25 de enero de 2013, se someteran,
al igual que las de las sociedades parlicipadas, a la aprobacidn de las respectivas Juntas
Generales de Accionistas, estimandose gue seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las Cuentas anuales consolidadas de GAS NATURAL FENOSA del ejercicio 2012 han sido
preparaclas a parlir de los registros de contabilidad mantenides por Gas Natural SDG, S.A. W
el resto de socfedades integradas en el Grupo, de acuerdo con lo establecido en las Normmas
Internaciohales de Informacién Financiera adoptadas por la Unidn Europea (en adelante
*NIIF-UE"), de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 dsl Parlamento Ewvropeo y
del Consgjo.

Fara |a preparacidn de esfas Cuentas anuales consolidadas se ha utilizado el enfoque del
coste histérico, aunque modificado por los criterios de regisire a valor razonable de los
activos financierns disponibles para la venta, los instrumenios financleros derivados ¥ las
combinacionas de negocio.

Estas Cuentas anuales consolidadas muesiran la imagen fiel del patrimonio consalidado ¥
de la sffuacion financiera consolidada de GAS NATURAL FENOSA a 31 de diciembre de
2012, de los resulfados consolidados de sus cperaciones, de los cambios en el estado
consolidado de resultado global, de los cambios en el patrimonio neto consolidadn ¥ de los
flujos de efectivo consolidados, que se han producido en GAS NATURAL FENOSA en el
gjercicio terminado en dicha facha.

Las cifras confenidas en estas Cuentas anuales consalidadas se mueastran en millones de
auros, salvo lo indicado expresaments en otra unidad. '

3.2 Nuevas normas NIIF-UE e interpretaciones CINIIF

Como consecuencia de la aprobacién, publicacion y entrada en vigor &l 1 de enero de 2012
s& han aplicado las siguientes modificacionas de normas:

- NIIF 7 {Mediticacion), “Instrumentos financieros; Informacion a revelar - Transferencias
de activos financieros™.

La aplicacién de las madificaciones anteriores no ha supuesto ninglin impacto significative
en las Cuentas anuales consolidadas,

Asimismo, durante el afto 2012 se han publicado en el Diario Oficial de 1a Unidn Europea [as
siglientes normmas con entrada en vigor para sjercicios iniciados el 1 de enero de 2013 y -
siguientes, que no han sido adoptadas anticipadaments;

NIC 1 (Modficacion), "Presentacion de las parlidas de ofra resultado global”.

NIC 19 (Modificacion), "Refribuciones a los empleados”.

NIIF 13, "Valoracidn del valor razonahle®.

CINNF 20, "Costes por desmonte en la fase de produccidn de una mina a cielo abierla”.

)
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- NIIF 7 (Modificacion), "Instrumentos financferos: Informacién a revelar — Compensacion
de activos financieres y pasivos financieros™.

- NIC 32, "Instrumentos financieros: Presentacion — Compensacion de activas financieros
¥ pasivos financieros®.

- NIG 12 {Madificacion), “Impuestos diferidos: Recuperacion de actives subyacentes”.

Del andlisis de eslas nuevas normas contables e interpretaciones a aplicar en los ejercicios
que se inicien a partir del 1 de enero de 2013 vy siguientes, GAS NATURAL FENOSA no
espera que su aplicacién tenga efectos significatives sobre las Cuentas anuales
conzolidadas.

Por olro lado, la Unidn Europea ha adoptado las siguientes normas para los ejercicios
fniciados el 1 de enero de 2014, que no han sido adoptadas anticipadamente:

- MIIF 10, "Estados finansisros consolidados”.

- NIF 11, "Acueidos conjuntos”.

- MIIF 12, *Revslacian de paticipacionas en ctras entidades”.

- NIC 27 {Medificacion), "Estadaos financieros separados”.

- NIC 28 (Modificarin), “Inversiones en asociadas y en negocios conjuntas”,

GAS NATURAL FENOSA esta evaluando el impacto que la aplicacién de estas normas
tendra sobre sus Cuentas anuales consolidadas,

3.3 Politicas contablas

Las principales pollticas contables ufilizadas para la alaboracion de estas Cuentas anuales
consolidadas han sido las siguientes:

3.341 Consolidacion
a)  Depondienies

S& consideran sociedades dependientes aguellas sobre las que GAS NATURAL FENOSA
tiene poder para dirigir les politicas financteras y operativas, lo qus generalmente viene
acompafiado de una participacion superior a le mitad de los derechos de voto ejercitables.

Para contabilizar 1a adquisicién de dependientes se ufiliza el método de adauisicion. El coste
de adquisicidn es el valor razonable de los activos entragadas, de los instrumentos de
patrimonio emitidos y de los pasives ncurridos o asumidos en la-fecha de intercambio, ¥ de
cualguier contraprestacion adicional que dependa de eventos futuros (sfempre guUe sea
probable vy pueda velorarse con fiabilidad).

l.os actives intangibles adquiridos mediante una combinacién de negocios se reconccen
separadamente del fondo de comercio si se cumplen los criterios de reconocimiento de
activos, o sea, si son separables o fienen su ofigen eh derechos legales o contractuales ¥
cuando su valor razonable puede valorarse de manera fiable. )

Los aclivos identificables adguiridos y los pasivos o pasivos contingentes incurridos o
asumidos come resultado de la fransaccion, se valoran inicialmente a su valor razonable a Ia
fecha de adquisicion, con independencia del porcentaje de los intereses minatitarios.

El exceso de coste de la adquisicion respecto al valor razonable de la participasidn de GAS

NATURAL FENOSA en los acfivos netos identificables adquiridos se registra come fando de
comercio. Si el coste de adquisicion es mener que el valor razonable de los activos nefos de
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la dependiente adquirida, se reconace la diferencia directaments en la Cuenta de pérdidas y
ganancias consdlidada.

En una combinacién de nagocios realizada por etapas, GAS NATURAL FENOSA valora su
participacion previa en el patrimonio de la sociedad adquirida por su valor razohable en la
fecha de control, reconociendo las ganancias o pérdidas resultantes en la Cuenta da
perdidas y ganancias consolidada.

Las dependientes se consolidan por el método de integracitn global a partir de ila fecha en
Yue se transfisre el comtrol a GAS NATURAL FENGSA,

En el proceso de consolidacion, se eliminan las transacciones, los saldos y las ganancias no
realizadas entre sociedades de GAS NATURAL FENOSA. Las petdidas no realizadas
también ee eliminan, a menos que la transaccion proporcione evidencia de una perdida por
deterioro del activo transferido.

La participacién de los accionistas minoritarios en el patimonic ¥ en los resulfados de las
sociedades dependientes se presenta de forma detallada en los epigrafes de “Infereses
minotitarios” en el Balance de sifuacion consdlidado y de "Resultede atribuible a infereses
minoritarios” en la Cuenta de pérdidas v ganancias consolidada.

En refacién con las adquisiciones o ventas de intereses minoritarios sin pérdida de control, la
diferencia entre el precio pagado o recihido y su valor neto contable, se registra como
transacciones patrimoniales, no generando ni fondo de comercio ni resuliado.

Las apciones de venta otorgadas a accionistas minorilarios de sociedades depandientes en
relacion con parficipaciones en dichas sociedades, se valaran al valer actual del impatte a
reembolsar, esto es, su precio de gjercicio v se presentan en el epigrafe de "Olros pasivos
no colrientes” u "Cfros pasivos cortientes”.

bl Negorios conjuntos

Se entiende por negocios conjuntos aquellos en los que existen acuerdos confractuales en
virtud de los cuales dus o mas sociedadas parlicipan en sociedades, realizan operaciones o
mantienen activos de forma tal que cualguier decisidn estratégica, tanto financiera como
operativa, esté sormetida al consentimiento unanime de los participes.

Las participaciones en negocios conjuntos se integran por el método de consolidecion
proparcional de forma que Ja agragacion de saldos y las posteriores eliminaciones tienen
lugar solo en la proporcidn de la participacion de GAS NATURAL FENOSA.

Los aelivos y pasivos asignados a las operaciohes conjuntas y los actives que se confrolan
conjuntamente se presentan en el Balance de situacién consolidado clasificados de acuerdo
con su naturaleza especifica. De la misma forma, los ingresos ¥ gastos con origen en
negocios conjuntos se presentan en la Cuenta de pérdidas ¥y ganancias consolidada de
acuerdo a su propia naturaleza.

¢)]  Asacfadas
Asaciadas son todas [as entidades sobre las que GAS NATURAL FENOSA glerce influencia
significativa pero no tiene confral que, geheralmente, viene acompafiade por una

parlicipacion de entra un 20% ¥ un 50% de los derechos de voto,

Las inversiones en asociadas se contabilizan por el métoda de la participacion. La
parlicipacion en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de las agociadas se

25

Yopmgpooo?




et a"

[
*Pnaganan

reconoce en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, y su participacion en los
movimientos patrimoniales posteriores a la adquisicién se reconoce en resefvas. Lo
resultados no realizados con las asociadas se elminan en funcién dsl porcentaje de
parlicipacién en éstas.

d}  Perimelro da consofidacicn

En ¢l Anexo | se incluyen las sociedades participadas directa e indirectamente por GAS
NATURAL FENOSA que han sido incluidas en el perimetre de consolidacion,

En el Anexo [l se incluyen las principales variaciones en el petimetro de consolidacion
producidas en los ejercicios 2012 v 2011, siendo las mas relevantes las sfguientes:

Ejercicio 2012
En el gjercicio 2012 las principales variaciones producidas en el perimetro de consolidacion

corresponden a la enajenacion en febrero de 2012 de los activos correspondienfes a
determinados clientes de gas y contratos asociados en la Comunidad de Madrid (Nota 9},

Ejercicic 2011

Eh el gjersicio 2011 las principales variaciones preducidas en el perimetro de consolidacion
corresponden a;

la enajenacion de las parficipaciones en las distribuidoras eléctricas en Suatemala
{Nota 9).

J

la enajenacién de diversas sociedades ¥ aclivos de distiibucion de gas en la zona de
Madrid (Nota 9),

- la permuta de los activos de renovables de EUFER como consecuencia de la
finalizacion de la calaboracién con ofre socic que se mantenfa a través de esta
sociedad {Nota 8).

- [la adquisicion de participaciones en diversos parques de generacion de energia
edlica (Nota 30).

- La adquisicion de la sociedad de distribucién de gas en lalia Favellato Refi, 5.E.L.
fMota 30).

3.3.2 Transacciones en moneda extranjeia

Las paridas incluidas en las Cuentas anuales consolidadas de cada una de las enfidades de
GAS NATLIRAL FENOSA se valoran utilizando la moneda del entomo econémice principal
en que la entidad opera. Las Cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, que es
la moneda de presertacion de GAS NATURAL FENOSA,

Lag transacciones en monada extranjera se convieiten a la moneda funcional utilizando los
tipos de camhio vigentes en las fechas de las transacciones. | as pérdicdas y ganancias en
moneda exlranjera que resultan de la liquidacion de estas transaccionas y de la conversidn
a [os tipos de cambio de cierre de los aclivos ¥ pasivos monetarios denominades en moneda
extranfera se reconocen en la Cuenta de pérdidas y ganarncias consolidada.

Los resultados y'la situacién financiera de todas las entidades de GAS NATURAL FENOSA
{ninguna de las cuales tiehe la moneda de una economia hiperinflacionaria) que tienen una
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moneda funciohal diferente de fa moneda de presentacion se convierten a |s moneda de
presentacion como sigue:

- Los aclives ¥ pasivos de cada Balance de siuacion presentado se convieren al tipo de
cambio de cierre en [a fecha del balange.

- Los ingresos ¥ gastos de cada Cuenta de pérdidas y ganancias se convierten a los tipos de
cambio medios mensuales, a menos que esta medida ho sea una aproximacién razonable
del efecto acumulativo de los tipos existentes en las fechas de la transaccién, en Cuyo
¢aso loa ingrasos y gasios se convierten en la fecha de las transacciones.

- Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen en e Estado consolidado de
resultado global y el importe acumulado se registra en el epigrafe de "Diferencias de
conversion” del Patrimanio neto.

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable que surgen en la adquisicidn de una
entidad extranjera se tratan como aclivos ¥ pasivos de |a entidad extranjera y se convierten
al fipo de cambin de dieie.

Los tipos de cambio respecto del etro (EUR) de tas principales divisas de las sociedades de
GAS NATURAL FENOSA a 31 de diclembre de 2012 y 2011 han sidg los siguientes:

31 de dldermbre d= 2012 3 de diclembre de 2011

Tipo de Gfarre Tipo madis Tlpo de Ciarra Tipo medio

acimulada acumulado
Didlar estadennidensa (LUSO) 1,32 1.28 124 1,34
Peso Agenting (ARS] 646 LB2 564 8,72
Faal Brasiedo (BRL) 2,64 2.51 245 23
Pasa Coloynbiano {COF) 2.333 231 2514 2.569
Peso Meficann (WX} 17,14 15,81 18,08 17,27
Cdrdaba Micaragua (MO 31,93 30,24 20,72 31,1
Balhoa Panarna (FAB) idz2 1,28 1,29 1,38
_ Lol Moldavia {MOL) 15,99 15,55 16,14 16,30

3.3.3  Inmovilizadoe intangible
a)  Fondo de comercio

El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicién sobre el valor razonable
de la participacién en los actives netos identificables de la dependiente, controlada
conjuntamente o asociada adquirida, en la fecha de adquisicién. El fando de comercio
relacionado con adguisiciones de dependientes o controladas conjuntamente se incluye en
inmovilizade intangible y el relacionado con adquisiciones de asociadas se incluye en
inversionas contabilizadas aplicando el métoda de ia participacion.

El fondo de comercio que se defiva de las adquisiciones realizadas artes del 1 de snero de
2004 se registra par el importe reconocido como tal en las Cuentas anuales consolidadas a
31 de diciembre de 2003 preparadas bajo los principios contables espafioles.

El fondo de comercio no se amortiza y se revisa anualmente para analizar las posibles
perdidas por deferioro de su valor, registrandose en el Balance de situacién consolidado a
sU valor de coste menos las pérdidas por deterioro acumuladas.
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Las pérdidas por deterioro del fondo de comercio no son reversibles.

) Cancesiones y similares

En este epigrafe se recoge el coste de adquisicion de las cancesiones si se addquieren
directamente a un srganismo plbklico o similar, e valor razonable atribuido a la concesidn en
caso de adquirirse como parte de una combinacion de negocios o el coste de construccidn y
mejora de [as infraesfructuras destinadas a concesiones, de acuerdo con la CINIF 12
“Acuerdos de concasidn de servicios®.

Los aclivos afectos a la mencionada CINIIF 12, que son aquélios en los que el concedente
confrola Jos sefvicios que GAS NATURAL FENOSA (operador) debe prestar y oia
participacion residual significativa en la infrasstructura al término de la vigencia del acuerdo,
se registran como aclive financiera si el operador tiene un derecho incondicional a percibir
efectivo del concedente y como active intangible si &l operador no tiene tal derecho, sino que
tiene el derecho a cobrar a los usuarios del servicio. Los ingreses y gastos cormespondientes
a [os servicios de construccién o mejora de las infraestructuras se registran por su importe
bruto. Dado que los acuerdos de concesién no especifican |a retribucion comespondiente a
estos conceplos, el valor razonable de los ingresos se estima por referencia a ios gastos
incuridos sin margen.

Los activos incluidos en este epigrafe se amorlizan linealmente en el perlodo de duracian de
cada una de las concesiones, salvo en el ¢caso del gaseducto Magreb-Europa que, para
reflefar adecuadamente el patrdn de consuma esperade de los beneficios econdmicos
futuras, se basa en el volurnen de gas transportado durante la vida del derecho de uso, lo
gue supone una amorizacion acurmutada que no es menor que la gue se obtendria al utilizar
un métoda de amortizacion lineal.

Asimisme, las concesiones de disfribucion de energia eléctrica en Espaiia, adquiridas como
parte de una combinacidn de negocios, no tienen Ilimite legal ni de ning'n ofto tipo. En
consecuencia, ab tratarse de activas intangibles de vida indsfinida, no se amortizan, si bien
s& analiza su posible deterioro con periodicidad anual de acuerdo a la descrito en la Nota
335 -

¢} Aplicaciones informéticas

Los costes direstamente relacionados con la produccién de programas informaticos que sea
probable que vayan a generar beneficios ecandmicos superiores a los costes se reconocen
como inmovilizado infangible. Los costes directos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas infarmatices. :

Los costes de aplicacionss informaticas reconocidos como activos se amortizan linealmente
en un perlodo de cuatro aifios desde el momento en que estan disponibles para [a entrada
en explotacion de la aplicacion.

) Gastos de investigacion

Los gastos de investigacion se reconocen como gasto en la Cuenta de perdidas y ganancias
consolidada cuande se incurren.

e)  Ofro inmovitizado intangibie

En otro inmovilizado intangible principalmente se incluyen tos siguientes canceptos:
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- El coste de la adquisicién de los derechos de regasificacidn en exclusiva en las
instalaciones de la sociedad participada EcoEléctrica L.P., Lid. en Puerto Rico, gue se
armortiza finealmente hasta la fecha de extincion de los derechos (2025).

- El coste de [as licencias de explotacion de parques de generacidn sdlica, basicamente
adquiridos eomo congecuencia de combinaciones de negocios, que se amortizan en 20
afios una vez puestos en funcionamiento.

- Los derechos de emisién de CO; recibidos sin contraprestacidn se valoran por valor caro ¥
los adquiridos al coste de adquisicion. En caso de gque GAS NATURAL FENOSA no tenga
los derechos suficientes para cumplir sus ctiotas de emisién, se registra en el eplgrafe de
"Frovisiones comrientes” el déficit valorado al coste de adquisicidn para derechos
comprados y al valor razonable para los derechos pendientes de compra en la fecha de
presentacion de las Cuentas anuales consolidadas.

- Los contratos de aptovisionamiente de gas y ofros derechos confractuales adquiridos como
parte de una combinacion de negocios, que se valoran a valor razonable y se amorizan
linealmente en la duracién de los mismos, que ne difiere significativamente del patrén de
consuma esperade.

Mo existen inmovilizados intangibles con una vida (il indefinida distintos del fondo de
comercio y de las mencionadas concesiones de distribucién de energla eléctrica en Espada.

3.3.4 [nmovilizado material

a} Cosfe

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al precio de adquisicién o al
coste de produccion o el valor atribuido al aclivo en caso de gue se adquiera coma parte de
una combinacidn de negocios.

Forman parte del inmovilizado material las costes financieras cormespondientes a la
financiacion de los proyectes de instalacionss técnicas durants el periodao de construceian,
hasta la preparacion del activo para su uso.

Los costes de renovacion, ampliacidn ¢ mejora son incorporados al aclive como mayor valor
del bien exclusivamente cuande suponen un aumente de su capacidad, produciividad o
prolongacian de su vida Gtil.

Los costes de reparaciones importantes se aclivan y se amortizan durante ia vida 0t
estimada de los mismos (generalmente, de 2 a 6 afios), mientras que los gastos recurrentes
de mantenimiento se imputan a los resultados del ejercicio en gue se incurren.

Los importes relacionados con los frabajos afecluados por la empresa para el inmovilizado
material corresponden al coste directo de produscion.

Se registra como inmovilizado material el gas no extraible preciso para la explotacion de los
almacenamientos subterraneos de gas natural {gas colchdn), amortizandose en el perfodo
de vida Gfil del almacenamiento subterraneo.

Los gastes derivados de ias actuaciones empresariales encaminadas a la protaccion y
mejora del medio ambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren.

Cuando suponen incorporaciones al inmaovilizado material, cuyo fin sea la minimizacién del
impacto medivambiental ¥ la proteccidn y mejora del medio ambiente, se contabilizan como
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Los costes fuluras a los que GAS NATURAL FENOSA debera hacer frente en relacian con
el cierme de determinadas instalaciones se incorporan al valor del activo por el valor
actualizado, recogiendo la correspondiente provisian (Nota 3.3.15).

Los beneficios y pérdidas en ventas son determinados por comparacion del precio de venta
con los valores contables y son registrados en la Cuenta de pérdidas ¥ ganancias
conseolidada.

b)  Amortizacion

Los aclivos se amortizan linsalmente, durante su vida dfi) estimada 0, en caso de ser mehaor,
durante la duracion de la concesion. Las vidas dliles esfimadas son

Afios de vida Otil estimada

Construcciones 3350
Bugues parg el transporte de gas natural ficuada 25-30
Instalaciones técnicas (red de distribucidn y fransparta de gas) 20-40
Instalacicnes téenlcas (centrales hidrdulicas) 14-100
Instalacinnes (donicas (centrales térmileas) 25-40
Instalaciones kcnleas (plantas de cicle comblnada) 25
Instalaciones técnicas (contrales nuoleares) 40
Instalaciones téonicas {parques edlicos) 20
instalacionses teenicas (insas da iransporte eléctrico) 30-40)
Instalaciones tecnicas (red de distribucicn eléctrics) 18-40
Equipos informaticos 4
Elementos de transporie G
Otros elementos 3-20

Las Centrales hidraulicas estan sujetas al régimen de concesion administrativa temporal. A
la terminacion de los plazos establecidos para las concesiones administrativas, |as
instalaciones han de revertir al Estado en condiciones de buen uso, lo que se consigue
gracias a |os programas de mantenimiento de las mismas.

En el calculo de la dotacién de la amortizacién de las Centrales hidraulicas se diferencian los
distintos fipos de elementos que las integran, distinguiendo las inversiones en obra civil
(cuyo plazo de amortizacion esta en funcién del periodo de la concesitn, o 100 afigs, en &l
caso de no exstir concesion), el equipo electromecinico {40 afios) y el resto del
inmovilizade {14 afios), en cualguier caso atendiendo al uso de la central y con el Iimite
maxima del plazo de la concesion (entre los afios 2013 y 2060).

GAS NATURAL FENOSA amortiza sus Centrales niucleares en una vida Gtil de 40 afios due
corresponde a |a vida tedrica de sus componentes principales. E| permiso de explotacién de
estas instalaciones suele abarcar perfodos sucesivos de 10 afios, sin que pueda solicitarse
su renovacion hasta un mamento préximo a la finalizacién de cada uno de ellos. No
pbstante, considerando el dptime rendimiento de estas instalaciones, asl como sus
programas de mantenimiento, se considera que la renovacion de dichos permisos podra ser
obtenida, al menos, hasta alcanzar el perioda de 40 afios de vida Citil

Los valores residuales y las vidas Utiles de los activos se revisan, ajustandolos, en su caso,
&h la fecha de cada Balance de situacion.

Cuando ¢l valor contable de un aclive es superior a su imporle recuperzble estimado o

- tuando ya no es Gtil, debido, por ejemplo, a desplazamientos en la red de distribucisn, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nofa 3.3.5).
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¢} Operaciones de exploracién y produccion

GAS NATURAL FENOSA registra las operaciones de exploracién de gas y carbon de
acuerdo con el metode de exploracidn con éxito, cuyo fratamiento es el siguiente:

- Costes de exploracion

Los cosies de exploracion (gastos de geclogia y geofisica, costes asociados  al
mantenimiento de [as reservas no probadas v ofros costes relacionados), excluyende los
costas de perforacidn, se cargan a resullados en ¢] momento en que se prodiicen.

31 no se encuentran reservas probadas que justifiquen su desarrollo comercial, los costes de
perforacion inicialmente capifalizados son cargados en resultados, Sin embargo si, comao
consecuencia de los sondeos de exploracion, se encuentran reservas probadas, los costes
son traspasados a Inversionas en zonas con reservas, '

- Inversionas en Zonas con reservas,

Los costes de adquisicidn de nuevos intereses en zonas con reservas, los costes de
desarrallo para exiraccion, tratamiento y almacenaje, as! como el valor actual estmado de
los costes de abandono, se capitalizan v se amorfizan a lo large de la vida comercial
estimada del yacimiento en funcion de la relacion existente entre Ia produccién del afio v las
reservas probadas al inicio del periode de amortizacidn.

A la fecha de cierre o siempre gue haya un indicio de que pueda existir un deterioro en e
valor de los activos, se compara el valor recuperable de los mismos con sU valor neto
contable.

3.3.5 Pérdidas por daterioro de valor de [os actives no financieros

Los activos se revisan, para analizar las posibles perdidas por deferioro, sismpre que algin
sticeso o cambic en las circunstancias indique que el valor neto contable puede no ser
recuperable. Adicionalinente se revisa al menos anualments para los fondes de comercio y
los inmovilizados intangibles que, o bien no estan ex explotacidn, o tienen vida indefinida.

Cuando el importe recuperable e2 menor que el valor neto contable dal activo, se reconoce
en rtesultados una pérdida por deteriore por la diferencia entre ambos. El impore
recuperable se calcula como el mayor entre el valor razonable del activo menos los costes
para la venta y su valor de uso por el procedimiento del descuenio de los flujos de efectivo
futuros. En general, GAS NATURAL FENOSA esla consideranda coma impone recupearable
el valor en uso, para cuyo célculo, =& emplea la metodologia que se describe a continuacisn.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro dal valor, los activos se agrupan al nivel mas

bajo para el que es posible identificar flujos de efectivo independientes. Tanfo los activas vy
fondos de comercio se asignan a estas unidades generadoras de efectivo {UGE).
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Las unidades se han definido siguiendo los siguientes criterios:
- Disttibuician de gas:

- Distribucion de gas Espafia. Se gestiona de forma conjunta el desamolio, operacicn y
martenimiento de la red ds distibucién de gas.

- Distribucion de gas Latinoamérica, Se considera que existe una UGE para cada pais
ef el que se opera (Argentina, Brasil, Colombia y México), al tratarse de NEgOcios
sljetos a distintos marcos regulatorios.

- Distribucién de gas Resto. Cotiesponde a los activos de distribucidn de pas en ltalia.

- Distribucion de electricidad:

- Distribucion de electricidad Espaiia. Se gestiona de forma conjunta el dasamollo,
operacidn y mantenimiento de la red de distribucidon de elecliicidad.

- Distrbucion de electiicidad Latinoamérica. Se considera que existe una UGE para
cada pals en el que se opera (Colombia, Nicaragua, Panama), al fratarse de
negocios sujetos a distintos marcos regulatorios

- Distribucién de elechicidad Resto. Carresponde a los adlivos de distribucién de
electricidad en Moldayfa.

- Electrizidad:;

- Eledlricidad Espafia. El parque de generacion de electricidad en Espafia se gestiona
de una forma conjunta y centralizada, en funcion de [as condiciones del mercado.

- Electricidad Latinoamérica. Se considera gue existe una UGE en cada pais en el que
s¢ opera (Gosta Rica, México, Puero Rico, Panama ¥ Reptblica Dominicana), al
existir en cada uno de ellos un parque de generacién cuya consideracion es similar a
la de Espafia.

- Electricidad Resto. Corresponde a Kenia.

- Gas. Incluye las UGE de Infrassiructuras de gas, de Apravisionamientos  y
comercializacion ¥ de Unién Fenosa Gas. '

- Qlros. Incluye las UGE de yacimiento de carbén en Sudafrica y de fibra dptica.

Para aquellas UGEs que han requerida del andlisis de posibles pérdidas por deterioro, los
flujos de efectivo se han basado en los Planes Estratégicos aprobados por GAS NATURAL
FENOSA, ampliados hasta cinco afies, en funcion de la regulacion y de las expectativas
para el desarrolle del mercade de acuerdo con las previsionas sectoriales disponibles y de la
expefiencia histérica sobre la evolucidn de los precios y los volimenes producidos,

Los flujos de efective postetiores al periodo provectado se extrapolan considerando las
tasas de crecimienfc estimadas por UGE gus, en ningun caso, superan el tipo de
crecimierto medio a large plazo para el negocio y pals en el que operan ¥ que son, en fodos
los casos, inferiores a los crecimientos del periodo del plan estratégico. Asimisnto, para
estimar los flujos de efectivo futuros en el céleulo de los valores residuales, ss han
considerado todas las inversionss de mantenimiento ¥, en su caso, las inversiones de
rencvacion necesarias para mantener |a capacidad productiva de las UGEs. Las tasas de
crecimiento nominales empleadas son las siguientes:
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Crecimlento  Creclmiento

2012 2011
Olstribucién de gas LathosmErloa 1,0% 1.0%
DistribLicidn de gas Resto 1.0% 1.0%
Distibucdtn de electricidad Espafia 0.8% 0,8%
Distribucién vy dedicidad Latinoamérica 1,29 -3,0% 1,2% -3,0%
Distribucidn de elactrlcldad Resto 1,8% 1,8%
Eleciflgldad Espafa 1.8% 1,3%
Etectricdad Letihoamérica 1,9% - 4,8% 1,9% - 4, 9%
Elacticidad Rasto 4.0% 4,55
IicH Fenoza Gas 2,0% 2,0%

Las tasas de descuento anfes de impuestos empleadas para calcular el valor reclperable de
cada UGE o Grupo de UGE son las siguientes:

Tasaz 2012 Tasas 2011

CHetribuecidn de gas Lafinoamérica 15-16% 17-18%
Diztrbucién de gas Pasko 9,8% 10,4%
Distribucldn de electricidad Eaparia H,65% 8,2%
Pistribuclin de eleckricidad Latinoamdrlos 9.4-244% 10,7% -244%
Dilstribuchtn de akcriddad Reslo 16,5% 16,6%
Elacirizidad Espafia 10,1% 10,0%
Electricldad Latinpaméica 6.4-1659%  68%-16,5%
Elecincidad Resto 11.2% 12,6%
Unlin Fenosa Gas 12 6% 12,.5%

Los pardmetros consideradas para la composicién de las tasas de descuento anterfores han
sido;

- Bono libre de resgo:; Bano a 10 afios.

- Prima de rigsgo de mercado: Estimacidn de renta variable de cada pale a 10 afios.
- Betla desapalancada: Segin media de cada sector en cada caso.

- Swap de tipos de inferés moneda local: Swap a 10 afios,

- Proporcién patrimonio neto-deuda; Media sectorial,

Al margen de las tasas de daescuento, los aspectos mas sensibles que se incluyen en |as
proyecciones utilizadas y que se basan en las previsiones secforiales y [a expetigncia.
historica son las siguientes: .

- Distribucidn de electricidad Espafia:
- Importe y crecimiento de la refribucion aprobada por el regulador, considerando el
tmpacto del Real Decrefo-ley 13/2012 (Nota 2.d),

- Costes de operacién y mantenimiento.
- [nversiones.

- Distribucion de gas y electricidad Latinoamérica y Resto

~ Evolucion de [as tarifas.
- Coste de la enemia y de los combustibles,
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- Eleclricidad Espafia: LEPIRRP L

~ Electricidad producida y vendida al mercado, que esta condicionada por la demanda
del mercado y la cuota de paricipacidn en el mismo,

- Precio de la electricidad en el mercado ibérico.

- Coste de los combustibles, operacién ¥ mantenimiento y de los derechos de emision

de CO-.. ]
- Impacto de los nuevos fributes establecidos pot la Ley 15/2012 (Nota 2.d).

- Electricidad Latinoamérica y Resto:

- La generacidn de electricidad en Latinoamérica se realiza al amparc de contratos de
compraventa de energia que determinan modelos de negocio estabies y no estan
sujetos a riesgos de fluctuacidn en funcidn de varables de mercado.

- Unién Fenpsa Gas:

- Caoste de los aprovisionamientos de gas.
- Precio del gas natural en el mercado.

Como resultado del proceso anterior, en los ejersicios 2012 ¥ 2071, los valores recuperables
de los activos de las UGE, calculados conforme al modelo antetior son, en todos los casos,
superfores a los valores nefos contables regisirados en las presentes Cuentas anuales
consolidadas, por lo gue no se ha contabilizado deterioro de valor alguro,

Asimismo, GAS NATURAL FENOSA estima que las variaciones desfavorables gue
razonablemente puedan sufrir los mencionados aspectos sensibles en los que se ha basada
la determinacién del imporle recupetable de las distintas UGE, no harfan variar las
conclusiones obtenidas respecto de que el importe recuperable es superior a su valar en
libros, En concreto, Ios andlisis de sensibilidad mas relevantes gue se han llevado a cahbo,
han considerado un descenso det 5% en la energia producida v en el precio de Ia energia en
el caso de las UGEs de Electiicidad, un descenso del 5% dsl precio del gas en Unidn
Fenosa Gas, asi como un descenso del 5% en la tarfafretribucion y un incremento en los
costes de operacidn y mahtenimiente en el caso de las UGEs de distribucién de 0as y
elsctricidad. En cuanto a la tasa de descuento, dicho analisis de sensibilidad se ha realizado
considerando un increfmento de 50 punios basicos de 1as tasas de descuento empleadas en
el caso base.

3.3.6  Activos y pasivos financieros

Inversiones financieras

Las adquisiciones y enajenaciones de invarsiones se reconacen en la fecha de negoctacion,
es decir, la fecha en gue GAS NATURAL FENOSA se compromete a adquirir o vender !
activo, clasificandose a la adquisicion en ias siguientes categorfas:

al  Créditos y cuentas a cobrar

Son aclvos financieros no derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo, ¥ sobre los que no hay intencidn de negociar a corto plazo, Se incluyen en
activos carrientes, excepto para vencimientos supericres a doce meses desde la fecha del
balance que se clasifican como aclivos no corrientes.

Se registran inicialmente a su valor razonable y posteriormenie a su coste amaitizado,
utilizando el métado de interés sfecdtive.
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36 efectlan las correcciones de valor necesatias por deterioro de valor cuando existe
evidencia objstiva de que no ss cobraran todos los imporles gue se adeudan, E importe de
la provisian es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor actual de Ios flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo. :

b)  Activos financieros manteridos hasta ef vencimiento

Son valores representativos de deuda con cobros fijos o determinables y vencimiento fijo
que GAS NATURAL FENOSA tiene [a intencion efectiva y la capacidad de mantenar hasta
su vencimiento. Los criterios de valoracion de estas inversiones son los mismos que para los
creditos y cuentas a cobrar.

¢} Activos financieros a valor razonable con cambios a resulfados

Son aclivos que se adquieren con el propdsito de venderlos en un corto plazo. Log
derivados se consideran en esta categoria a no ser que estén designados como
instrumenlos de cobertura, Estos aclivos financieros se valoran, tanto en &l momento inicial
come en valeraciones posterfores, por su valor razonable, imputande les cambios que se
praduzcan en diche valor en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

d]l  Actives financieros disponitles para la venta

Son los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio, no derivados, que
no se clasifican en ninguna de las categorfas anteriores.

Se reconocsn por su valor razonable, las pérdidas v ganancias na realizadas que surgen de
cambios en el valor razonable se reconacen en el pafrimonio neto. Cuando se venden o
sufren pérdidas por deterioro del valor, los ajustes acumulados en la reserva por ajustes por
valaracion se incluyen en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en el valor ds cotizacin. En
el caso de parlicipaciones en sociedades no cotizadas se establece el valor razonable
efnpleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de fransaccionss recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas, referencias a ofros  instrumentos
sustancialmente iguales y e! analisis de flujos de efectivo futuros descontados. En casa de
que ninguna técnica mencionada pueda ser utilizada para fijar el valor razonable, se
registran las inversiones a su couste de adquisicién minorado por la pérdida por deteriorn, en
SU caso.

Las valoraciones a valor razonable realizadas se clasifican utilizando una jerarquia de valor
razenable que refleja la relevancia de las variables utilizadas para llevar a cabo dichas
valoraciones. Esta jerarquia consta de fres niveles:

- Nivel 1: Valoraciones basadas en el precic de cotizacién de instrumentos
idénticos en un mercado activo.

- Nivel 2: Valoraciones basadas en variables que sean cbservablas para el activo o
pasivo.

- Nivel 3! Valoraciones basadas en variables que no estén hasadas en datos de
mercado observables.

Los aclives financieros se dan de baja cuando los derechos contraciuales sobre [os flujos de
efectivo del activo han vencide o se han transferido, siendo necesaric que se hayan
transferido de manera sustancfal los Hiesgos y beneficios inherentes a su propiedad. No se
dan de baja los activos financieros y se reconoce un pasivo por un importe igual a la
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contraprestacion recibida en las cesiones de aciivos en gue se han retenido los Hesgos v
beneficios inherentes al mismo.

GAS NATURAL FENOSA ha suscrito contratos de cesién de cuentas a cobrar durante los

gjercicins 2012 y 2011, que han sido considerados factoring sin recurso, al haber traspasado
los rizsgos y beneficios inherentes a la propiedad de [os activos financieres cedidos.

Efeclivo v otros activos llguidos equivalenies

El efectivo y ofros aclives liquidos equivalentes incluyen el efective en caja, los depésitos a
la vista en entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento de no mas de fres meses,

Deudas financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costes
de |a transaccion que se hubieran incurride. Cualquier diferencia entre el impore recibido y
su valor de reembolso se reconoce en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
durante el perlodo de amortizacion de la deuda financiera, utilizando el método del tipo de

interes efectivo.
Las deudas financieras se clasifican como pasivos corrienies a menocs que $U vencimiento

tenga lugar a mas de doce mesees desds la fecha del balance, o incluyan clausulas de
renovacion tacita a ejercicio de GAS NATURAL FENOSA.

Acreedores comerciales ¥ olras cuentas a pagar

Los acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar corrientes son pasivos financieros a
corto plazo que se valoran a valor razonable, no devengan explicitaments intereses y se
registran por su valor nominal. Se consideran deudas no comientes las de vencimiento
superior a doce meses,

3.3.7  Devivados y otros instrumentos financieros

Los derivados financieros se reconocen a su valor razonable en la fecha do contratg,
recalculandose sucesivamente a su valor razonable. El método para el reconocimiente de la
ganancia o pérdida depende de si se clasifica el derivado come un instrumento de cobertura,
Y en este caso, la haturaleza del active objsto de la cobertura,

Para cacda operacion de cobertura GAS NATURAL FENOSA documenta Ja relacidn entre el
instrumento de coberlura y el elemente cubierfo, la naturaleza del riesgo a cubrir ¥ la
medicidn de la eficacia del instrumento de coberlura. Adicionalmente, de forma peiidica se
revisan objetivos de la gestion de rfesgos ¥ la estrategia de cobertura,

Una cobertura se considera altamente eficaz cuando los cambios en el valor razonable o en
los flujos de efeclivo de los elementos objeta de cobertura se compensar con el cambio en
el valor razonable o en los flujos de efeclive del instrumento de coberfira con una
efectividad comprendida en un rango del 80% al 125%.

El valor de mercado de los diferenfes instrumentos financieres se calcula mediante los
siguientes procedimientos:

- Para los detivados cotizados &n un mercado organizadp, por su cotizacidn al cierre
del gjercicio,

a5

o a
]
R —

a

Sy v e
go™ '\al‘.cn

a

D .\. gasiiatuy iy o,

]

L L

5
ﬂD
=]




pOBEOC0g
po® “ﬂoa
Q

eofOa

—mm . o
V " gagﬁatumﬂﬁ,sa.

P

L
. - . T0a pgpao
- En el caso de los derivados no negociables en mercados organizados, por® €l

descuenta de flujos de caja, basandose en las condiciones de mercado a fecha de
cierre del ejercicio o, en el caso de elementos no financieros, en la mejor estimacién
de las curvas fuluras de precios de dichos elementos.

Los derivados impllcitos en otros instrumentos financieras o en ofros contratos principales
son contabilizados separadamente como derivados, solamente cuando sus caracteristicas
econdmicas ¥ riesgos inherentes no estan relacionados estrechaments con los instrumentos
en los que se encuentran implicitos ¥ el conjunte no esté siendo contabilizado a valor
razohable con cambios a través de la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

A efeclos de su contabilizacion, las operaciones se clasifican de la manera siguients:
1. Derivados que cafifican para la contabifidad de coberturas
a}  Cobartura de! vator razonabfe

Los cambios en el valor razohable de los derivados designados, due cumplen las
condiciones para clasificarse como operaciones de coberlura del valor razonable, se
reconocen en la Guenta de pérdidas y ganancias consolidada, junto con cualquier cambio en
el valor razonable de las partidas cubiertas.

) Cobertura de flufos do efactivo

La parte efectiva de cambies en el valor razonable de los derivados designados y calificados
como cobertura de flujos de efeclive ss reconoce en el patrimonio neto. La ganancia o
pérdida correspondiente a la parte no efectiva se reconoce inmediatamsnte en la Cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Los imporles acumutados en el patrimonio neto se traspasan a la Cuenta de péididas y
ganancias consolidada en €l efercicio en que la partida cubierta afecta a la ganancia o a la
perdida,

¢} Coberturas de fnversion neta en ef extranjero

Su operativa contable es similar a la cobertura de flujos de efeclivo. Las varjaciones de valor
de la pare efectiva del instrumento de coberfura se recogen en el Balance de situacion
consclidado en el epigrafe "Diferencias de conversidn®. La pérdida o ganancia relativa a la
parte no efecliva se reconoce inmediatamente en el eplgrafe “Diferencias de cambio” de Ia
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. E| imperta acumulado de la valoracion
registrado en “Diferencias de conversion® se traspasa a la Cuenta de perdidas ¥ ganancias
consolidada, en la medida en que se enajena la inversidn en ef exiranjero que las ha
ocasionado.

2. Defivados que no califican para fa contabilidad de cobertura
Clertos derivados ne cumplen el criterio para poder aplicar la contahilidad de cobertura. Los

cambios en el valor razonable de cualquier derivado que no califique para la contabilidad de
cobertura se reconocen inmediatamente en la Cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada.

3. CGoniratos de compra y venta de energia
En el curso normal de sus negocios GAS NATURAL FENOSA dispone de contratos de

compra y venta de energia gue en la mayoria de los casos incluyen cl&usulas fake or pay,
en virtud de Jas cuales el comprador asume la obligacién de pagar el valor de la cantidad de
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energia cohtratada con independencia de que ia reciba o no. Estos confrafos se celebran y
se marntienen con el proposito de hacer frente a las necesidades de tecepcion o entrega
fisica de energla previstas por GAS NATURAL FENOSA de acuerdn 3 las estimaciones
periddicas de compra y venta de energia, cuyo seguimiento se efecflla de manera
sistematica y que se ajustan en su caso mediante entrega fisica. En consecuencia, se frata
de conlratos para “uso propio” v, por lo tarto, se encuentran fuera del alcance de la NIC 39,

3.3.8 Activos no corrientes mantenidos para [a venta y actividades interrumpidas

GAS NATURAL FENOSA clasifica como adtivos mantenidos para la venta todos los activos
y pasivos vinculados para los cuales se han iniciado gestiones activas para suU venta y se
astima que |a misima se llevara a cabo deniro de los doce meses siguientes.

Adiclonalments, GAS NATURAL FENOSA considera actividades interrumpidas  los
componentes {unidades generadoras de efectivo o grupes de unidades generaderas de
efectivo) que representan un linea de negocio o una area geogréfica de la explotacion, qus
sea significativa y que pueda considerarse separada del resto, gue se han vendido o se han
dispuesta de ellas por otra vla o bien que retinen las condiciones para ser clasificadas como
mantenidas para la venia. Asimismo, se considsran actividades interrumpidas arugllas
entidades adquiridas exclusivamente con la finalidad de revenderlas,

Estos acfives se presentan valorados al mener importe entre su valor contable y el valor
razonable minorado por los costes necesarios para su enajenacion y no asstédn sujetos a
amorlizacién, desde el momento en gue son clasificados como activos no corfentss
mantenidos para la venta.

Los activos no corrfentes mantenidos para la venta se presentan en el Balance de situacion
consolidedo de |a siguiente forma: los activos en un tnico epigrafe denominado “Aclivas no
comientes mantenidos para Ja venta® y los pasivos fambién en un (nico eplgrafe
denominado “Pasivos vinculados a activos no corientes mantenidos para la venfa”. Los
resultados después de impuestos de las actividades interrumpidas se presentan en una
unica linea de la Cuenta de pérdidas v ganancias consolidada denominada "Resultada
despues de impuestos de actividades inferrumpidas®.

3.3.9 Existencias

Las existencias se valoran al menar entre el coste o su valor neto realizable. El coste se
determina por el coste medio ponderado.

Ei coste de ias existencias incluye el coste de las materias pnmas ¥y aguelios costes
directamente afribuidos a la adquisicion yo produccién, incluyéndess también los incurridos
al trasladar |as existencias a su ubicacién actual,

El combustible nuclaar se valora en base a los costes realmente incurridos en |a adguisfcitn
¥ elaboracion posterior del mismo. El consumo del combustible nuclear se imputa a
resultados en funcion de la capacidad energética consumida.

El valor nefo realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costes variables de venta aplicables. Para el caso de las materias primas se
evalla si 8l valor neto de realizacion de los produclos terminados a los que se incarpora es
superior al coste de produccion de los mismos.

3.3.10 Capital social

El capital social esta representado por acciones ordinarias.,

a3




oo
aaet? faag

T nu"n
u uu
p L'i& g@ﬁﬂ@tﬂfﬂﬂ:
L]
qumq boagpess?

Los costes de emision de nuevas acciones u opciones, netos de impuestos, se dedicen del
patrimeonic nete, como menaras reservas.

Los dividendos sobre acciones ordinarias se reconocen como menar valer del patrimonio
cuando soh aprobados.

3.3.11 Benelicio por accidn

E! beneficio kasico por accitn se caleula como el cociente entre el Resultado consalidado
del perfodo atribuible a la Sacledad Daminante y el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias en ecirculacién durante dicho perfode, sin incluir el niimero medio de accinnes de
la Sociedad Dominante en poder del Grupo.

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el Resultado consolidado
del perfodo atribuible a los accionistas erdinarios ajustado por el efecto afribuible a las
acciones aordinatias potenciales con efeclo dilutivo ¥ &l mimero medio ponderade de
acciones ordinarias en circulacion durante el perfode, ajustado por el prormedio ponderado
de las acciones ordinarias que serfan emitidas si se convirtietan todas las acciones
ordinarfas potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad Dominante. A estos efectos se
considera que la conversién tiene lugar al comienzo del periodo o en el memento de la
emision de [as acciones ominarias potencizles, si éstas se hubiesen puesto en circulacion
durante el propic periodo,

3.2.12 Participaciones preferentes

Las emisiones de parlicipaciones preferentes se gonsideran instrumentos de patrimonio siy
solo si;

- No incluyen la obligacién eontractual de recompra por parte del emisor, en
condiciones de importe y fecha determinados o determinables, o un derecho del
tenedor a exigir su rescate y

- El pago de intereses resulta discrecional para el emisor.

En el caso de emisiones de participaciones preferentes realizadas deede una sociedad filial
del Grupo, ¥ que cumplen las condiciohes anteriores, el impoie recibido se clasifica en el
Balance de situacién consolidado dentre del epigrafe de “Intereses minoritarios®.

3.3.13 Ingresos diferidos
En este eplgrafe se incluyen basicameme:

- Las subvenciones oficiales recibidas, comrespondientes principalmente a los
Convenios con Comunidades AutGnomas para la gasificacién o electrificacion de
municipios y otras inversiones gasistas o eléclricas, para las que GAS NATURAL
FENOSA ha cumplido todas [as condiciones establecidas y que se valoran por el
imporle concedido.

- Ingresos recibidos para [a construccion de instalaciones de conexién a ja red de
distribucidn de gas o electricidad, que se registran por el efectivo recibido, asl come
cesiones recibidas de dichas instalaciones, que se registran de acuerdo can lo
establecido en fa GINIF 18 por su valor razonable, al considerar gue tanto e
efectivo, como las instalaciones, se reciben en contrapartida a un servicio continuo
de acceso a la red durante la vida de las inslalaciones.
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- Ingresos recibidos por desplazamiento de red a cargoe de terceros.

Los importes imputados en el epigrafe de "Ingresos diferidos” se reconacen en resultades de
forma sistematica en funcidn de la vida Uil del activo correspondiente, compensando de esla
forma &l gasto por la dotacion de la amortizacion.

En caso de sustitucion del aclivo correspondiente, los ingresos bar desplazamientos da red
a cargo de terceros se imputan a resultados por el importe del valor nete contable ds os
activos sustituidos, El impoite restante se reconoce en resuliados de forma sistematica en
funcidn de la vida afil del active catrespendiente.

3.3.14 Provisiones por obligaciones con el personal
al  Obligaciones por pensiones vy similares
- Planes de aportacién definida

Gas Natural SDG, S A, junto con otras empresas del Grupo, es promotora de un plan de
pensiones de promocion conjunta, de sistema de empleo, que es de aportacién definida
para la jubilacién y de prestacion definida para las denominadas contingencias de riesgo, las
cugles se encushtran azeguradas.

Como consecuencia de la operacion de fusién por absorcion da Unidn Fenosa, S.A. y Gas
Matural SDG, 8.A. y con el fin de dar cumplimiento a lo establecido en el Reglamento de
Planes y Fondos de Pensiones, el 20 de septiembire de 2011 se integraren estos planes de
pension de promocion conjunta de sistemas de empleo en el de Gas Natural SDG, 5.4,

Adicionalmente, existe un plan de aportacidn definida para un colectivo de directivos, en &l
cual GAS NATURAL FENOSA se compromete a realizar Unas aportaciones a una pdliza de
seguros, garantizande a dicho colectivo una rentabilidad del 125% del IPC de las
aportacionss realizadas al seguro. Todos los riesgos estdn transferides a la compafifa de
Seguros, ¥a que ésta incluso asegura [a garantia indicada anierictmente.

Las aporlaciones realizadas han sido registradas en el epigrafe de “Gastos de persgnal” de
la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

« Planes de prestacion definida

Para determinados colectivos existen compromisos de prestacian definida en relacién con el
pago de complementos por pensiones de jubilacién, fallecimianto e invalidez, de acuerdo
¢on las prestaciones acordadas por la enfidad y que han side exteriorizados en sl caso de
Espafia mediante la formalizacidn de contratos de seguro de primas Unicas conforme al Real
Decretc 1588/1999 de 15 de oclubre por el qus se aprueba el Reglamento sobre g
instrumentacitn de los compromisos por pensiones de las empresas.

El pasivo reconocido respecto de los planes de prestaciones definidas es el valor aclual de
la obligacién en ta fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos al plan,
junta con ajustes por costes por servicios pasados. La ohligacion por prestaciones definidas
se caloula anualmente por acluarios independientes de acuerda con el método de la unidad
de crédito proyectada. El valor actual de |a obligacion se dstermina descontando los flujos
de efectivo fuluros eslimades a tipos de interés de bonos denominados en ka moneda en
que se pagaran las prestaciones y con plazos de vencimiento similares a los de las
correspondientes cbligacionss.
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GAS NATURAL FENOGA s¢ ha acogido a la posibilidad consistente en sl reconocimiento
integro de fas pérdidas y ganancias actuarales que surgen por camhbios en las hipétesis
actuariales o por diferencias entre las hipotesis y la realidad en el periodo en el que ocurren
directaments en patrimonio en el epigrafe de "Reservas”,

Los costes por servicios pasados se reconocen inmediatamente en la Cuenta de pérdidas vy
panancias consolidada {en el epigrafe de “Gastos de personal®), a no ser que los cambios
en el plan de pensiones estén condicionados a la continuidad de los ermpleados en servicio
para un perlade de tiempo especifico (perfodo de consolidacion). En este caso, los costes
por servicios pasados se amoitizan segin el método lineal durante el periodo de
consolidacion. El coste de interés de actualizar las obligaciones de personal y &l rendimiento
previsto de los activos del plan se registran en el eplgrafe de “Resultado financiero”.

h)  Ofras obligacionss posteriores a fa jubilacidn

Algunas compafifas de GAS NATURAL FENOSA ofrecen prestacionss posteriores a la
jubilacién a sus empleados. El derecho a este tipe de prestaciones normalments esta
candicionado a la permanencia del empleado en [a empresa hasta su jubilacién y durante un
minimo determinadoe de afios. Los costes esperados de estas prestaciones se devangan
durante la vida laboral de los empleados de acuerdo con un métoda contable similar al de
los planes de pensiones de prestaciones definidas. Las pérdidas y ganancias actuariales
que surgen de cambios en las hipdtesis actuarales se cargan o abonan en el eplgrafe de

‘Reservas”.
G} Indemmizaciones

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados camo consecuencia de la decision
de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el
empleado acepla voluntariamente a cambio de esas prestaciones. GAS NATURAL FENOSA
reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometide de forma demostrable a cesar en
su empleo a los frabajadores actuales, de acuerde con un plan formal detallado sin
posibilidad de retirada, o a proporcionar indemnizaciones par cese. En caso de que sea
-necesario el mutuo acuerdo, Unicamente se registra la provisién en aguelias situacicnes en
que GAS NATURAL FENOSA ha decidido que dard su consentimiento a la baja de los
empleados, una vez solicitada por ellos.

d} Plan de adgiisicion de accionas

En el efercicio 2012 se ha puesto en marcha un Plan de adquisicion de acciones 2012-2013-
2014 dirigido a empleados de GAS NATURAL FENDSA gue cumplan determinados
requisitos y se adhieran voluntariamente al mismo, que permite recibir parte de su
retribucion en acciones de Gas Natural SDG, SA., con un limite maximo anual de 12.000
euros. El cosie de las acciones adguiiidas y enfregadas a los empleadns del Grupo como
parte de su refribucion del ejercicio 2012 ha ascendido a 2 millones de euros que figuran
registrados en el epigrafe de "Gastos de personal’ de la Cuanta de pérdidas v ganancias
cohsolidada,

3.3.15% Provisiones

Se reconocen las provigiones cuando GAS NATURAL FENOSA tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; hay méas
probabilidades de gque vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la
obligacién que de lo contrario; y &l imporle se ha estimado de forma fiable. No se reconacen
provisiones para peididas de explotacion futuras.,
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a la fecha del balance, segin la mejor estimacion disponible.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liguidar la provisién sea
resmholsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente,
siempre que sea practicamente segura su recepcion.

GAS NATURAL FENOSA tiene la obligacion de desmantelar determinadas instalaciones al
finalizar fa vida (til, asi como de llevar a cabo la restauracion medicambiental del
emplazamiento donde estas se ubican. Para tal fin se registra en el inmovilizado material &l
valor presente del coste que supondrd realizar dichas tareas que, en el casa de las
nucleares, abarcan hasla el momento en el que la entidad piblica empresarial ENRESA se
hace cargo del desmantelamiento y gestion de los residuos, con contrapartida e
provisiones para riesgos. Esta estimacion se revisa anualmente de forma que la provision
refleje el valor presente de los costes fuluros aumentando o disminuyendo el valor del
activo. La variacion de la provisién originada por su actualizacion financiera se registra con
cargo al eplgrafe de "Gastos financieros”.

En aquellos confratos en los que las obligaciones asumidas conllevan unos costes
inevitables superiores a los beneficios econdmicos que se espera percibir de ellos, se
reconoce el gasto y Ja provision correspondiente por el importe del valor presente de [a
diferencia existente,

En el caso gue GAS NATURAL FENOSA no tenga los derechos de emisidn de CO,
suficientes para cumplir sus cuatas de emisidn, se registra en pravisiones el déficit valorado
al coste de adquisicidon para derechos comprados y el valor razonable para los derechos
pendientes de compra.

3316  Arrendamientos
a)  Amendarnienfos finaficieros

Los arendamientos en los que el arrendatario fiene sustancialmente todos los riesgos y las
ventajas derivadas de la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos

financieros.

GAS NATURAL FENOSA aclda como amendatario en diversos contratoz de arrendamiento
financiero. Dichos arrendamientos se reconocan al inicio de! contrato al menor entre &l valor
razonable del acfivo y el valor actual de los pagos por e arrendamiento incluida, en su caso,
la opcidn de compra. Cada pago por amendamiento se desglosa entie la reduceién de la
deuda y la carga financiera, de forma que se obtenga un tipo de interés constante sobre Ia
deuda pendiente de amortizar. La obligacién de pago derivada del arrendamiento, nata de la
carga financiera, se reconcce en el pasivo del Balance de situacion consolidado. La parte de
interés de la carga financiera se imputa a la Cuenta de pérdidas y ganancias consclidada
durante el periodo de vigencia dal arrendamiento al objeto de obtener un tipo de inferés
periddico constante sabre la deuda pendiente de amortizar a cada periodo. El inmovilizado
material adquiride bajo contratos de arrendamiento financiero se amordiza durante 1a vida Gtil
del acfivo,

b} Amendamienfos operativos

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los rEesgos v
vehiajas derivados de la titularidad se clasifican camo arrendamientos operativos.
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Los pagos en concepto de armendamiento operativo se cargan en la Guenta de pérdidas y
ganancias consolidada sobre una base lineal durants el periode de armendamiento.

Confabifidad def arrendador

5AS NATURAL FENOSA mantiene contratos de compromiso de capacidad de generacian vy
campraventa de energia elsctrica para sus Cenfrales de ciclo combinada en México ¥ Pueiia
Rico. Una parte de Ios ingresos se obtiene como carge fjo de capacidad por el cual se
garantiza |a disponibilidad de la Central. Estos contratos se clasifican como arrendamichtos
operativos, por lo que los cargos fijos de capacidad se reconocen de forma lineal en cada
gjercicio del perfodo del contrate, con independencia del calendario de facluracion acordado,
al mantener GAS NATURAL FENOSA todos Ios riesgos vy heneficios sobre Ios activos ya
que;

-~ Alfinalizar el plazo del arrendamiento el arrendador (GAS NATURAL FENOSA) sigue
manteniendo la propiedad del activo.

- Elamrendafario no tiene derecha a exigir una prémoga en el plazo del arrendamianto,
- Elarrendatarie no dispone de opcién de compra alguna.
- El resgo de |a aperasion recae sobre el arrendador,

- El camgo fijo por capacidad puede llegar a ser cero en los periodos en los que [a
disponibilidad de la Central estd por debajo de la garantizada. Si el incurmplimiento
fuera prolongado, podria llegar a cancelar el contrate,

- El valor actual de los cargos por capacidad es inferior al coste de construccian de [a
Contral.

- Elarrendador tiene derecho a vender energla a terceros por la parte de la capacidad
instalada que supera la comprometida en contrato,

3.2.17 Impuesto sobre beneficios

El gasto devengado del Impuesto sobre beneficios incluye el gasto por el impuesto diferido y
el gasto por el impusslo corriente entendido este como la cantidad a pagar (o recuperar)
relativa al resultado fiscal del ejercicio.

Los impuestos diferidos se registran por comparacion de las diferencias temporarias gque
sUrgen entre las bases fistales de ios activos y pasivos y sus importes contables en las
Cuentas anuales consolidadas utiizando los fipos imposiivos que se espara que estén en
vigor cuando los activos y pasivos se realicen. Por los beneficios no distribuidas de las
filiales no se reconocen impuestos diferidos cuando GAS NATURAL FENOSA puede
controlar la reversion de las diferencias femporales y sea probable que no vayan a revertir
en un futuro previsible.

Los impuestos diferidos originados por cargos o abonos directos en cuentas de patrimanio
se contabilizan también con carge o abona a patimonio.

Los activos por impuestos diferidos y créditos fiscales se reconccen (nicamente en la
medida en que se considera probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros
con los que poder compensar las diferencias tempotarias y hacer efectivos los créditos
fiscales.
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3.3.18 Reconocimiento de ingresos y gastos vy liquidaciones por actividades
reguladas

a) General

Las ventas de bienes se reconocen cuande los productas han sido aptregados al clients y &l
cliente |os ha aceptado, aungue no se hayan facturado, 0, en caso aplicakle, los senvicios
han sido prestados ¥y la cobrabilidad de las correspondientes cusntas a cobrar estd
razonablemente asegurada. La cifra de ventas del ejercicio incluye fa esiimacion de Ia
Bnergia suministrada que se encushtra pendiente de facturacisn,

Los gastos s& reconocen atendiendo a su devengo, de forma inmadiata en el slpuesioc de
desembolsos que no vayan a generar beneficios econdémicos futuros o euando no cumplen
los requisitos necesarios para registraros contablemeante como aslivo,

Las ventas se valoran netas de frhpueatos y deaclehtos y se eliminan las transacciones
antre coimpariias de GAS NATURAL FENOSA,

&) Ingresos de fa aclividad de gas y liquidaciones por actividades regufadas

En la Nota Z se desciiben los aspectos fundamentales de las regulacionas del sector gasista
fue son de aplicacion.

El marco regulatorio del sector gasista en Espafia requla un procedimiento de liquidaciones
para |a redistribucidn enire Jas emprasas del sector de la fasturacién obtenida neta, de forma
que cada empresa perciba la retribucidh que le ha sido reconocida por sus aclividades
reguladas.

La retribucidn de la actividad regulada de distribucion de gas se calcula y registra como
ingreso en funcién de la actualizacidn de la refribucion del ejercicio anterior, del incremento
medio de consumidores y de ia energla vehiculada sequn se establece en la Orden
Ministetial que la determina cada afio y se ajusta con los datos reales.

La retribucién de la actividad regulada de transporte de gas se redistra como ingreso por el
mporle asignado en la Orden Ministerial que la determina cada afio.

La Orden Ministerial de 28 de ociubre de 2002 por la que se regulan los procedimientos de
liquidacién de las aclividades reguladas de gas establece que las desviaciones que se
pongan de manifiesto por la aplicacion del procedimisnto de ifquidaciones entre los ingresos
netos liquidablas definitivos v las retibuciones acreditadas cada afio, seran tenidas en
clienta en &l calculo de los peagjes v cdnones de los dos afios siguientes. A la fecha de
farmulacion de estas Cuentas anuales consolidadas no se han publicada las liquidaciones
definitivas de los ejercicios 2010 y 2011, pero sl se han tenido en cuenta |a desviacion
provisional de dichos efefcicios al objeto de calcular los peajes y canones de los ejercicios
2012 y 2013. No se espera que de las liquidaciones definitivas se deriven diferencias
significativas con respecto a las estimaciones realizadas,

La cifra de ingresos incluye el imporle fanto de las ventas de (ftimo Fecurso cams de las
ventas realizadas en el mercado liberalizado, ya que fanto el comercializador de dltimo
recurse como el comercializador libre se consideran un agente principal v no un comisionista
del suministro realizado.

Los intercambios de gas que no tengan un valor distinto y no conlleven costes que
produzean diferencias de valor no se consideran fransaccionss que producen ingresos
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Se reconoce como ingreso la mejor estimacidn del gas y servicios suministrados que se
encuentran pendientes de facturar,

¢} Ingresos por fas aclividades de efectiicidad v liquidaciones por actividades regufadas

En la Nota 2 se describen los aspectos fundamentales de las regulaciones del sector
electrico que son de aplicacian.

El marce regulatorio del sector eléctrico en Espaiia regula un procedimiento de liguidaciones
para ta redistribucion entre las empresas del sectar de la facturacidn abtenida neta, de forma
que cada empresa perciba la retribucién que le ha sido reconacida por sus actividades
reguladas.

La retribucién de las actividades reguladas de transporte y distribucicn eléctrica ge registran
coma ingresos por €l importe asignado en la Orden Ministerial que la determina cada afio,

La refribucién de la energia penerada en las Centrales de Carbén autdctono sujetas al
mecanismo de restricciones por garanfia de suministro se registra como ingresos por el
precio determinado en el Real Decrato 13472010,

A la fecha de formulacion de estas Cuenfas anuales consolidadas no se hen publicado las
liquidaciones definitivas de los ejercicios 2008 a 2011, pero na se espera que de las
liqguidaciones definitivas se deriven diferencias significativas con respects a las estimaciones
realizadas.

En los ejercicios comprendidos ehnfre 2006 y 2012, las ingresos recaudados por las
empresas del sector elédrico espafol no han sido suficientes para retribuir las diferentes
actividades reguladas y costes del sisterma. Las empresas generadoras, entie las gue se
encuentra Gas Matural SDG, S.A., se han visto obligadas a linanciar dicho déficit de
ingresos, hasta su financiacion definttiva a través del fondo de fitulizacion del déficit dal
sisterna elé&ctrico.

Durante el ejercicio 2008 se subastd la fotalidad del déficit del ejercicio 2007 habiéndose
recibido tanto el principal financiado como los intereses del perfodo. Durante ol ejercicio
2012, el déficit de los afios 2006, 2008 y 2009 ha quedado totalmente recuperado ¢on las
emisiones del fondo de fitulizacidn. En cuanto al déficit de los sjercicios 2040, 2011 y 2012,
de conformidad con la legislacion en vigor {Nota 2}, la recuperacitn de las aportaciones que
no se hayan cedido a terceros se realizara mediante la ¢esidn al fondo de tifulizacién, de los
derechos de cobro. Dada la previsidn, ds acuerdo con la legislacion en vigor, de que las
cesiones se produzean en un periodo inferior a un afie, el importe a recuperar estimado se
ha registrado en el epigrafe "Otros activos financieros corrfentes” del Balance de situacisn
consolidado.

La ¢ifra de ingresos incluye el importe tanto de las ventas de electricidad de (ltimo recurse
como de las ventas realizadas en el mercado liberalizade, ya que tanto ef cormercializador de
Ultimo recurse como el comercializador libre se consideran un agente principal ¥ NG Un
comisionista del suministro realizado. En consecuencia, se registran por el importe tota! las
ventas y las compras de energla. No obstante, las compras y ventas de energia al poof
realizadas por las empresas de generacién v comercializacién del Grupo realizadas en «f
mismo {ramo horario se eliminan en el proceso de consolidacion.

Se reconoce gomo ingresa la mejor estimacion de la electricidad y servicios suministrados
gue se encuentran pendientes de facturar.
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d) Ofros ingresos y gastos LT TP

En la contabilizacidn de fos ingresos derivados de los contratos de prestacién de servicios
se utiliza el métode de! porcentaje de realizacién en el que cuanda los ingresos preden ser
estimados de forma fiable, éstos son registrados en funcian del grade de avance en la
sjscucion del contrato a la fecha de clerre, ealculado como la proporeish que representan los
costes incumdes a la fecha sobre la estimacion de los costes necesarios para la ejecucidn
del contrato,

3t los Ingresos del contrato no pueden ser estimados de forma fiable, los costes {y su
ingreso correspandiente) se registran en el perlodo en el gue =e nourren siempre que los
primeras sean recuperables, No se registra el margen del contrato hasta el momento en que
g6 tiene certeza del mismo, en base a la planfficacion de costes e ingresos,

En ef caso de qgue los costes totales superen los ingresos del cantrato, dicha petdida se
reconoce inmediatamente en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del sjercicio.

Los ingresos ¥ gastos por intereses se reconocen usando el método del tipo de inferes
efedliva.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el cabro,

3.3.19 Estado de flujos de efectivo

El estado da flujos de efectivo consolidado ha sido elaberado utilizande el método fndirecto,
¥ en el mismo se utilizan las siguientes expresiones con el significado que a continuacion sa

ndica:

a) Actividades de explotacitn: aclividades que constituyen |os ingresos ordinarios del
Grupo, asi como otras aclividades que no pueden ser calificadas como de irversion o
financiacién.

b)  Actividades de inversion: actividades de adquisicién, enajenacitn o disposicion paor
ottos medios de activos no corrientes y ofras inversiones no incluidas en of efectivo ¥ SUS
equivalentes.

¢)  Actividades de financiaciér: actividades que producen eambios en el tamafio y
composicion del pafrimonie neto y de los pasivos gue no forman parte de las actividades de
explotacidn.

4.3.20 Estimaciones e hipétesis contables significativas

La preparacion de las Cuentas anuales consolidadas requiere la realizacion de sstimaciones
& hipdtesis. Se relacionan a continuacion las normas de valoracion guUe requieren una mayor
cantidad de estimaciones:

ay Inmowilizads intangible y material (Nota 3.3.4)

La determinacién de las vidas (files del inmovilizado intangible ¥ material requiere de
estimaciones respecto al nivel de ufilizacién de los actives, asf como a la evolucidn
tecnoldgica esperada. Las hipdtesis respecto al nivel de utilizaciadn, marco techoldgice v su
desarrallo future implican un grado significative de juicio, en la meadida en que el momentao y
la naturaleza de futuros eventos son dificiles da prever.
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El valor recuperable estimado de las UGE aplicado a las prugbas de detericro ha sido
determinado a partir de los flujos de efectivo descontados basados en los presupuastos de
GAS NATURAL FENOSA, que histdricamente se han cumplide sustancialments.

¢)  Derivados u ofros instrumenios financieros (Mota 3.2.7)

El valor razonable de los instrumentos financieros dque se comercializan en mercados activos
s& basa en los precios de mercado a la fecha del Balance de situacién consalidade. El
precio de cotizacion de metcado que se ufiliza para los activos financieros es el precio
corrienie compradar.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cofizan en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion. GAS NATURAL FENOSA utiliza una variedad de
metodos y realiza hip6tesis que se basan en ‘las condiciones del mercado existentes en
cada una de las fechas del balance. Para detemminar el valor razonable del resto de
instrumentos financieros se utilizan otras técnicas, como flujos de efectivo descortados
estimados. El valor razonable de las pemutas de tipo de interés se calcula como el valor
actual de los flujos futuros de efectivo estimados. B! valor razonable de los confratos de tipo
de cambio a plazo se delermina usando los tipos de cambio a plazo cotizados en el mercado
eh la fecha del balance. El valor razonable de los derivados de precios de cornmodifies se
determina usando las curvas futuras de precios catizados en el mercado en la fecha de
balance.

Se asume que el impeorte en libros menos la provision por deterioro de valar de las cuentas a
cobrar y a pagar se aproxima a su valor razonable. El valor razonable de los pasivos
financieros a efectos de la presentacidn de informacidn financiera se estima descontando los
flujos contraciuales futures de efectivo al tipo de interés corriente del mercado del gue puede
disponer GAS NATURAL FENOSA para instrumentos financieros similares.

d}  Provisfones por obligaciones con ef personal (Nota 3.3.14)

Ei caleulo del gasto por penhsiones, ofros gastos de prestaciones posteriores a la jubilacién u
otios pasivos postetiores a la jubilacion, requiere la aplicacion de varias hipdtesis. GAS
NATURAL FENOSA estima al clerre de cada ejercicio |a provision necesaria para hacer
fremle a los compromisos pot pensiones y obligacionas similares, de acuerdo con el
asesoramiento de actuarios independientes. Los cambios gue afectan a dichas hipdtesis
pueden dar como resultado diferentes importes de gastos y pasives contabilizados. Las
hipttesis més importartes para la valoracion del pasivo por pensiones o prestaciones
posteriores a la jubilacion son el consumo de energia de los beneficiarios en su periodo de
pasivos, [a edad de jubilacion, la inflacion y la tasa de descuento uflizada, Ademas, las
hipétesis de la coberura de [a seguridad social son esenciales para determinar otras
prestaciones posterfores a |a jubilacién. Los cambios fuluros en estas hipdtesis tendran un
impacto sobre los gastos y pasives futuros por pensiones.

e)  Provisiones {Nota 3.3.15}

GAS NATURAL FENOSA realiza una estimacién de los importes a liquidar en el futuro,
incluyendo los comespondientes a obligaciones contractuales, litigios pendientes, costes
futuros para el desmantelamiento y cierre de detemminadas instalaciones y restauracién de
terrenos u otros pasivos. Dichas estimaciones estan sujetas a inferpretaciones de los
heches y circunstancias actuales, proyecciones de acontecimientos futuros y estimacionas
de los efectos financieros de dichos acontecimientos.
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P Impuesto sobre beneficios (Nota 3.3.17) LY PO

El calculo del gasto por el impuesta sobre beneficios requiere |a inferpretacién de normativa
liscal en las jurisdicciones donde opera GAS NATURAL FENOSA. La determinacion de
deserlaces esperados respecto a controversias y litigios pendientes, requiere |a realizacién
de estimaciones y juicios significativos. GAS NATURAL FENOSA evalia la recupsrabilidad
de los activos por impuestos diferidos en base a las estimaciones de resultados fiscales
futuros y de la capacidad de gererar resultados suficientes durante los periodos en los que
sean deducibles dichos impuestos diferidos. Los pasivos por impuestos diferidos se
registran de acuerdo con las estimaciones realizadas de los activos netos gue en uh futuro
no seran fiscalments deducibles.

g)  Reconccimiento de ingresos y figuidaciones por actividades regiladas (Nofa 3.3.18)

Los ingresos par el suministro de energia son reconocidos cuando el bien ha sido enfregado
al clienie en base a las lecturas periddicas del contador e incluyen el devengo estimado par
€l valor del bien consumido desde la fecha de la leclura del contador hasta el cierre del
perfodo. El consuro diario estimado se deriva de los perfiles histéricos de oliente ajustados
estacionalmente y demés factores que pueden medirse y que afectan al consumo.
Histéricaments, no se ha realizado ningin ajuste material correspondiente a los impores
registrados como ingresos no faclurados ¥ no se espera tenerlos en el futuro.

Determinadas magnitudes de! sistema eléciiico, incluyendo las comespondietiles a otras
empresas due permiten estimar la liquidacién global del sistema eléclrico que debera
materializarse en las correspondientes liquidaciones definitivas, podria afeclar a la
deteminacion del importe correspondiente al déficit de |as liguidaciones de las actividades
reguladas eléciricas en Espafia.

Nota 4. [nformacion financiera por segmentos

Un segmento de operaci6n es un components que desarrolla actividades de negacio por las
que puede obtener ingresos ordinarios & incurrir en gastos, cuyos resultados de explotacion
son revisados de forma regular por la mé&xima autoridad en la toma de decisiones de
explotacidn de la entidad, pare decidir sobre los recursos que deben asignarse al sagmento
¥ evaluar su rendimiento, ¥ en relacidn con el cual se dispone de informacidn financiera

diferenciada.
8) Informacion por segmentos
Los segmentos de pperacian de GAS NATURAL FENQSA son:

- Distribucion de gas. Engloba el negoecio regulado de distribucién de gas en Ezpafia,
Latinoamérica y Resto (ltalia).

El negecio de distribucion de gas en Espafia incluye ia aclividad regulada de
distribucion de gas, los servicios de acceso de terceros a la red, ademas de las
aclividades conexas con la distribucion.

La distribucion en Latinoamérica {(Argentina, Brasil, Colombia y México) incluye la
actividad regulada de disttibucién de pas y las ventas a clientes a precios
regulacdos.

La distribucidn de gas en Resto {ltalia) consiste en la distribucidn regulada de
distribucion y comercializacién de gas.
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- Distribueion de slectricidad. Engloba el negocio regulado de distribucion de ehergla
electrica en Espaiia, Latincameérica y Resto {Moldavia).

El negocio de distribucion de electricidad en Espafia incluye la actividad regutada
de distribucion de electicidad, las actuaciones de servicios de red vy ofras
actuacionas asociadas al acceso de ferceros a la red de distribucion,

El negocio de disfribucion de elsclricidad en Latinoamérica coresponde a la
actividad regulada de distribucion de electiicidad v ventas a clientes a precios
regulados en Colombia, Nicaragua y Panama.

=g incluye el negocio de distribucidn de electricidad en Guatemala hasta la fecha de
sU engjenacion, el 19 de mayo de 2071 (Nota 9).

El negocio de distribucién de electricidad en Moldavia consiste en la distribucion
regulada de eleclricidad y comercializacién a tarifa de la misma en & ambifo del

pals.,

- Eleclricidad. Incluye [a generacion de eleclricidad en Espafia, en Latinoamérica {en
Costa Rica, Mexico, Puerlo Rico, Panama y Repiblica Dominicana) y resto (kenia).

El negocio de Electricidad en Espafia incluye las actividades de generacion de
electricidad mediante Cenfrales de ciclo combinado, térmicas, nucleares,
hidraulicas, cogeneracion y parques de generacién edlica, as! como ofras
tacnelogias de régimen aspecial, el suministro de eleciricidad en mercados
mayoristas y |a comercializacidn mayorista y minorista de electricidad ep &l
mercado liberalizado espariol. '

- Gas. Incluye la actividad derivada de las infraestruciuras de gas, la aclividad de
aprovistonamiento y comercializacion y de Union Fenosa Gas.

El negocio de infraestructuras incluye las actividades da exploracién y ds
produccién de gas desde el momento de su extraccion hasta el proceso de
licuefaccidn. Tambien recoge las aclividades de la cadena de valor de Gas Natural
Licuado {GNL} desde su salida de los paises experadores {plantas de licuefaccidn)
hesta los punios de entrada de los mercados finales, incluyendo el transporte
maritimo del GNL y &l proceso de regasificacion. También incluye la operacion del
gasoduclo Magreb-Europa.

El negocio de Aprovisionamiente y Camercializacién incluye las actividades de
aprovisionamiento y comercializacién ds gas natural a clientes mayoristas ¥
mineristas del mercado liberalizado espafiol, ademas del suministro de productos y
setvicios relacionados con la comercializacion minorista. Asimismo, incluyen |as
ventas de gas natural a clientes fuera de Espafia.

El negocio de Unidn Fenosa Gas incluye las aclividades de licuefaccién en
Damiella (Egiptc), de fransporte marftimo, de regasificacidn en Sagunto y de
aprovisionamiento y comercializacion de gas, gestionadas de mansra conjunta con
otro socio.

- Otros. Incluye la explotacion del yacimisnta de carbén de la sociedad Kangra Coal
{Proprietary), Lid en Sudéfrica, las actividades relacionadas con fibra aptica y el
resto de las actividades afetias a la energla.

Los resultados e inversiones por segmentos para los periodos de referencia son los
siguientes:

43




FEL LR P

S T
o? o
% 0s
- I
M H
o
=z =
gre n,n - - - - - - - - - - - - - - <p[iea |BR JpEnas:
“Io [BEF} - - - - - - - - - - - - - - - - - SE[AUBURR H00s tyEandiy
T, - : - - - - - - - - - - - - - - FOpE=rdL| AR STIUE ooy e
£ - - 1 L " - - - - - - - - - - - - - uglakd|a)i=d apeaw obeynesy
hﬁw‘nm__ - - - - - - - - - - - - - - - - - - T WBUELY BpEnesy
IFRT - ¥ic T8 T ELE - Tl Eard B v cof EEF GVl ©F Yok zi8 UCRERIARS &p apEjhe=y
[ETE]] - (Z ) - (2] " - - e Eop) - Zoh i =19 ) (b - sUeEINd B UQIoEe
gdy - e tagz) gl i il fooal g o) foag) L&zl 14 (L focgl  lozw T TN ez OREIMEALL| #p LRzl
25 - ade - - - - - - - - - - - - - - . - SOPEYNSAl a0y
aFer . ) 806 Lz bR ¥z B0 FL bz ] 20 a8 Qg [ R SR Y] LZa GaE w3
1 A I ea gz} 67 fmsl) 16E) [EE I V53] [ (ees (b IELZ =zl [zog) (oE Iz} Laz) UGEED|dxa Sp porBieasaly)
(255} - 1:1:E4] log) (11 i3r £] [E13 TR ig)) :IW 3 TR [Z) CIANI AN 1) (Ea) .4 ejeU [Fucsd 3 aojEeg
irirk  wore [FEGH eyl ozl (sbesd (ma] (LbF) (zol (s laoel  (ogeld {s1) REL L - ooy ez (ol (EL) FUILGF BouELTEL STl
80°L3 [Lor'ed ooy - 066 (171 B - e L B v 548 ZEF'G 2F'E T fa):4r4 i) £80" 21544 03T WL 2oqueLbas sapeobeu 410 ol suodu
TLITT - £l AL sEF 0% Z5L TR 3 ZAL'L ZE - z o 2oL - - 20k SajuzLHEEa BIe BaEciAT AL O apodls
e - iop 8EEL S ED 28 IS SEk 858 GAEF 1l S =it ZBY  gEG'E oET SEEE EEl} PPER|| IS SEEadau BRI o= Fuodi
THLOL maL S ey S | mey asey onmy eWedsz [ @Ol mesy Suneq.  EEden| ol ensay Y byeds3 1102
nﬂ”__w LT 5D HERlalGaz]g PERIREE SR Upongin s &b 2p unIngLs)y
oL N - - - - - - - - - - - - oBlwefa [Bp Spehsa
(o4 . - - - " - - - - - - - - - Seialjalien elqog atsahduw,
COrT - - - n - - - - - - n - n - - - - - 20)5=irdll| ap 98jUB cpRihoey
od - I B & - - - u - - - - - - - n uglEadja|red oboaiy azeynsy
[rg] - u - - - - n - - - - - - - - - - - OV [IBIAURL) Dpaynea;y
LBO°E - e o Lok L3 lal BZ¥ il ol it BE5 :F4 CEl L[ CLl'E 25 H0G LLE UneE|diE &p ApE N
522 - ¥ ] - [ - e - - Y] laLp} - =THN] L fogh (o N - el € uglrag
{gar) - nzL) {2 el s i 114 I ] (L {ras) [1303) 1] i) lzzz]  f{oee) 5] ALl lEge) SRETEINCALIL| B ULEEZRauly
T - 0E - - - - - - - - - - - - - - - - ECREITR a0y
ogng - o AR 22T [i-TR-TH 502 DR FLO'L o8 2oz HEEEEA ok 008 wdijag
fptrl] - 0 A ] (Eac) ) eagl  (LL) [T Fi5) [E] IEL) [Ty AT T iaz) {152) T UgRn)dxe ep sasedmaaaitu sah)
(122 - THLEl 2 ez e ik {Eal i@ e Z51 (sdp) )] == EE O loask FR ety Ly S3U [eUDzsd 8 pajeas|
{Borlb}  gEie {1ag) WEKEY GEER dERol @ (EEZE oL (g #Taw  (pooel (Bt (eernd - lzapz)  doal)  lese ) 6D SoUAILBEE BoUAILIRLS S| ncsd
POEPZ [feErer £ PP A N i N S0E LBLL 2L (i1 el g197 05z SLE'E zae orSF i) TOEE 9aE" sofueuries 2013063l sy cqau adu
ETLE - g4l EROT  B0§  BIE) salk BFCL - ] ZHT'L At “ L aF ot FT ) L2 SoEEaE Byue Soialal 0 a1eU Sqed
BT - EiF OBSOE  RES Mg (1 ZEes  m%L 7od TEEF 295 12 ZIET S BEET  sa% BIRT gal'k DRBRI|cEUes sajeafieu B ol apodu|
TrLoL moy ST e emat | moL  cose T i open” ©uwe3 Z407]
- "ﬁ__m_ so10 seg PERILES(T PERISHGG]Z] A UCIORY|GS sefi ap uganeHsIg

5eloueueb A sepipiad ap sjuany — sojuswibeas Jod EJS12uUELl) UOIaBlUIOIL|



u
aﬂ

annﬁ?¢?nuﬁ

a

]
-
.
a
n
o
a
ﬂh
(=

=3

@sﬂﬁi@mﬁm *

—
uo

o
[ a
Topggggawt

PEP3[0S 2| B |07 3P olaugsy 97 salu

E| BN &5 Busdss ue sef ep upiong)

B S0.N2 B 5300|| W 5#9°8Z) TLoE 9F &

ZRUBISEH CUIND $8E] SaldaaUnd wadnjmng “(=2iMny seuoiaoESUEBY) BIed EIMlegqoo

B |£ B S0iha 8D S| Z88°¢1) TL0T $0 SIqWS|I(p 5 LE B SOiME ©
BOMPE 80| BN BpUAKEH &) udo Saloptap EJP[EE 50| uRAROKS (=
SONEAISR 'SERUSENS ‘g B0 B Ua BrElen a8 anb Qlaratlag ep opuny |

1= U2 EpeziEa) 'EYIUEW B]-E| 158D A& Blan
¥E10 B0 LT crolclala an Eumew opez s

[EPUY B8R SELLQUOINY SEpemuUnUIes 58| U s op

.cc_uE.m_un_ 2R soualibias Jod sepeeiap (02 Hop) woakay Ap saucReUQUIcD s8] afnour ag (g

S0INE SR SSUD| | 47 8 sy codlwr U Jod TS TR SUsaar uoiaeiodion
ANERUNeeE apodaley £ ugsngusp ap sanoE EOREUILLEEaL ap Bidag

ALUUI U= uplslanll B U Umzeladn #p sojuswbas ad BR2|[Blep {0 W03 (euapEw CRETAOLIM| U8 ugisiaadl B sAnoy ag )

‘Ui 9 souawbes sod BpESes (g 2o syqiuzn cpegunaLIL e AFISIBAU| By AN 2 o)

“(LLOZ ap erqueoip

JUIBIDIE B Sdne Bp SaU0|lW £E%TCT B LSpus|osE S0PEISP|SUAT oU 30asRd S0 'sallelpUodsalan EHUACAD B0 SOPEALEL 50) & BISISUBLY ZPNED 'RI0pSSlTE EQIIG0g
ap slelderada oD sapeubisap sopeaian DEJANIAUL U

QE0dxe ap somsed Us Lgls|Su0s syuswBes 1od S0AFEd 507 (7)

(1 1L0E 2uqwamp

P S2UCIW 75| [ B USPUAIISE SCOEISRISUO Ou saAE B0 "E0WEaeId 2p BINHegon ¢ upRenobay eied EOpEALED 30| £ SQ)3ileUg
Fuz[errha =op|nbl| soipaly eolo A aA126gE £ S21aphep 'saluald ‘SEINN) Sa)sjalewn BAUCIZIEEUER]] &P EINyagon oluod sofeud sep
¥ 9AES "STSURU CPEZIIhoLIUT PRl IaleL OFEZIIAGWIN opuaAn|al)) uoinEedse Bp SaAjaT Us uEElEl s souauiBas Jod soaqoy so ([

T . . . - - i - - i - - - - L al - - {5 nivaBau ep mm_._nw_EKEon__
LETL 7] bl aL oz iz ozz - i ¥l uip aL T BEE THE # £EL b5E 1) Fe i SERER|fanuiL) LR sdan|
LA 2 g . - 9 4 - 5 iE ¥l L T [ bt~ &= al = G SIYETE; epERI| ALY LNE AL
e doaol)”  (resE B5L)  (oss7d  lgg) el DE (AL laze sl fmeww el lwem el e} (Rl (EEn =20 I sonae
Bh ¥l b4 L] I - |14 - - =+ - - - - - - - - L pEdiaied 5 Bp apapd muajZisal
O 8E 256k SETE LEZ aar'T 290°) SSFEL 9)L =T EAS'LL QML £aL L90E ngLg Fles  gia BRS'T golf YE
S¥D  "Mewon  SEMfeng EDENNT EaLELYy Bap2ly
TeLloL Mol a0 Aamichy  -etay Bl AR e EBuTtsy | |mpol HEEH opgey  PUEEd | mor  oysaw augeq YEdes kLol
sann SEY) pERiolEsg PEPIIMLIETT BP URLIng ieg gr5 ap uprongmEn
L - - - - - L - N 1 . - - . - - - - {5 qjpobeU =p saunoELIGLSD ]
280 B ES 5 iz £z 97T - 20 £aL FITr =18 naL 25T 9TT z ] LFE ) [BU23B} BBz Ugjimms
rar =T) ¥ ] - T al - - gl £l - z b gk S [ aL (£) SEUE;L| opEz) L) Ld|sla
[EX5'E  {EELL (el wFEL IEREE] (2 lrgeel 02 gl LEE 0E T dr) oo’k (e Usk (zad) [T 1Z] son(EE.4
oL £} 4] L3 k " o - - 5T - - - - - - - - Upkadiopied Bl &P opoiew seUalskant
DBEE  SEFE BOEE ST 152 SP) o55TL oLl LELL Lok gRLd ELl i b s £¥3e R4 [R5 oge'g (1] Fenpy
E¥D  WRUDD  ERIGIONG EQUALY EQLELIY [ HTpLY
TeLoL L2 4 foacady  -smmgu meL  meEy uges BUBRdST | (o B e eurley oL SEN e, Buedsd ZLOT
=1 ] PERIALGoRE PERISITE|T 3P UgIIngI0e T =gl ep unfanyparg

SBUAISIPAU] @ SOASE] ‘SOAIJY — sojuswwBes Jod elajouruY UGISEULOU|



a
uﬂ
5]
-]

gﬁsﬁatm‘ﬂ'ﬂmﬂ-

b} Imformacion por dreas geograficas

o

=]
(]
W
&
1]
ﬂﬂ
o

El domicilic de GAS NATURAL FENOSA, donde reside la operativa principal, ests
ubicado en Espaiia. Las areas de aperacionas abarcan principalmente el resto de

Europa {[talia, Francia y Moldavia), Latinoamética, y ofros,

El importe neto de |a cifra de negocio de GAS NATURAL FENOSA asignado segln

el pais de destino se detalla en el cuadro sigulente:

2072 2011
Espafia 14.027 12.224
Festo de Europa 1.268 1.203
Latinoameérica 7.840 6.370
Oitrog 1.769 1.279
Total 24.9064 21.076

Los activos de GAS NATURAL FENOSA, que incluyen los aclivos de explotacitn
seglin descripcidn anterior y las inversiones contabilizadas aplicando el método de la
participacion asignados, seglin la ubicacién de los mismos san los siguientes:

A3112412 A3A2.11
Espaiia 26,878 27.813
Resto de Europa 854 a10
Latinpamérica 6.737 G.582
CHros 991 1.034
Total 35.460 36.239

Las inversiones en inmovilizados materiales e intangibles de GAS NATURAL FENOSA

asignadas seqlin la ubicacién de los aclivos son:

_ Ad1212 A 311211
Esparia 54 o7h
Resto de Europa 53 54
Lafinoaménica 404 345
Otros 31 3z
Total 1.357 1406
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Inmovilizado intangible
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El movimiento producido en los ejercicios 2012 y 2011 en el inmovilizado intangible

es el siguients:

Otra

T, s ez St ol g

Cogle brulo 3802 ERg 282 v 002 T3
Fohdo de amarlzaciin AT {385 fa3d) {1.790) - {1780}
Yalor neto gontable a 4.1.11 27 3 MY £.221 5002 1.223
Inwersiin 42 irs a7 176 - 176
Desinvarsidn {1} v I:1] [} - (1]
Detacln 4 12 amartizacicn (11} (78} {168) {253) - {367)
Dirwehciae de conversidn a0y 1) 3] (93} 12 {B0}
&:ﬁmﬁlnne& ik nagocio ¥ atma £3 . P 28 2 ap8
Reclasificacianas y atros i) 18 [ i {19 [143) [162)
Valnr neta con fable @ 31.12.11 "2.595 24z 2397 5.204 B476 11.080
Ceala Bruko 28485 Ba0 2814 T.268 &.878 13,448
Fondo de amorlizaddn {1,270 {378) 417 {2.065) - {2055
Valor nebo contable a 1.1.12 2595 212 397 5204 6ETG 11.06d
Inrerzlsn 128 15 a1 264 - 254
Diesirmeagaién - - (22 {22] o £23)
Dodacidn & la emorfizadin hES i) (7] {367 . {367}
Cifrenclas de conwvarsidn {133} 1 {19 {151} {30 {134}
Comblnacionea de negoca ¥ oS . . 1 1 . q{
{Mota S0

Feceallcaclones y e [id2] {i1) 0] (2 - i
Valor neke conbable a2 311212 2.544 226 215F EN:Fr) SB2T 10,764
Cozle hruto ' a.008 B50 2,738 7.301 BASF 13428
Fonda de amatizcin {1.362) {433) {57} {2.374) - {2.374)
Valor nato contable & 31,1292 2 bd4 ] 21587 4927 5 B3T 107564

{11 En el gformitio 2011 Mefula baspasos =l eplgrafe “Aclvos no comlentes manlsnidos para la venla”™ de concesiones de dislibaciEn
elécirica por 88 millonss doe aurme y del fnde de cormerdo por 89 millones g eyras de las socisdades en Guatemala (Mot B, =al
corre del fotda de cwrerdo por S8 miflonss de eoroz de EUFER (Moka £], que s dleron de bajs durante e efercico 2011,

En la Nota 4 se incluye el detalle de las inversiones en inmovilizado intangible por

segmentos.

El epigrafe "Concesiones y similares” incluye principalmente;

- El valor de las concesiones que se consideran activos intangibles de acuerdo
con la CINIIF 12 “Acuerdos de concesion de servicics” (Nota 32) por un imparte
de 1.549 millones de euros (1.535 millones de euros a 31 de disiermbre de

2011).

- La concesion del gasoducto Magreb-Europa (Nota 32), por un imports de 283
millones de euros a 31 de diclembre de 2012 (315 millones de euros a 31 de

diciembra de 2011).

- Las concesiones de distribucion eléctrica en Espafia que tienen una vida atil
indefinida por imporie de 684 millones de eures (684 millones de euros a 31 de

dictembre de 2011},
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El epigrafe "Otia inmovilizado intangible” incluye principalments:
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Licencias de explotacian de pamues de generacion edlica que ascienden a 233
millones de euros a 31 de dictembre de 2012, incluyendo los importes
correspondientes a [a adquisicion de diversas sociedades de generacion edlica
mencionada en la Nota 30 (293 millones de euros a 31 de diciembre de 2011).

El eoste de la adquisicion de los derechos de regasificacion en exclusiva en
Fuero Rico gue ascienden a 42 millones de euros a 31 de diciembre de 2012
(49 millones de euros a 31 de diclembre de 2011).

Los derechos de emision de CO. adquiridos por 59 millones de auros a 31 de
diciembre de 2012 {67 millonas de euros a 31 de diciembre de 2011).

Otro inmovilizado intangible adquirido como consecuencia de la combinacién
de hegecios de UNION FENOCSA por un importe de 1.798 millenss de eurns a
31 de dictembre de 2012 {1.947 milones de euros a 31 de diciembre de 201 1),
gue incluye basicamente contratos de aprovisionamiento de gas y ofros
derechos confractuales,

Se prasenta a continuacion Un resumen de la asignacion del fondo de comercio por
LIGE o Grupos de UGE:

31 de diciembra de 2042

. . .. Unldr
D'*;g';”a‘:‘s” El':gt'r?é‘i‘;':; Eleciricidad F-'egrmsa Ciros  Tolal
as
E=pafa - 1133 2363 8 - 4,887
Lafincamérica it 136 52 “ - 42
Rzsto 143 15 16 - K 208
208 1.283 3421 B9 4 5837

21 de dlclambre de 2011

e . Unidn
Distribuzion  Distrdbuelbn
do gag electricldad Elactcldad F».gu:;a Mros Total
Espafia - 1.133 2. &7H 451 - 4902
Lallnoamériea 75 1346 L] - - 763
Festo 143 16 17 - 35 219
218 1.285 3447 ok ] A5 2,076

Las pruebas de deteriore ze han realizado el 31 de diciembre de 2012 y 2011. Dal
analisis del deterioro del fondo de comercio realizado no se dedujo que fuera
probable que surgiese nihgln deteriora en un petiodo futuro {Nota 3.3.5).

El inmovilizado intangible incluye, a 31 de diciembre de 2012, elsmentos en uso
totalmente amortizados por un imporne de 286 millones de euros.
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MNata 6. Inmovilizado material
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El movimiento duranfe los egjercicios 2012 v 2011 en las diferentes cuentas de
inmovilizado material ¥ de sus comespondientes amortizaciones acumuladas ¥
provisiones ha sido el siguiente:

o InsLalaclonas Inelalzciones
Inetalack [Amims & e
mLM&einﬁna Henlcas du gus ::;ﬁ:lﬁd: Eﬁrﬁgﬁ 'm“";"ﬁm“ s dia 1n:nrla:1JEDun Ta|
el mibcdica

ozt brulp 671 .29 11.412 £101 67 1471 PE7 29,483
Fando de amortizacidn [(111) {3.805) {1.157) a7y F4A1) {356 . {E377)
;"?1'?"’1 neto comtabls 2 560 4424 10.255 B0 551 515 837 33706
Ivvarsian a3 303 43 289 . 58 494 1,230
Diesinversion ] - - - - = = (14}
Dotxcldn a la amodizacidn [23) facE) (BT (232 (25 {104} - (1387
Direvarcias de conversloa [1} {25 42 24 - 4 A 38
Combinaciones de negodo
(ke =0 2 - saz2 - - | 43 7Iu
Reclazificadon es ¥ ofros m = (47 () (124 - 5 [F2gy  [1.087)
:;“'1“; ﬁt‘:' contalis a 5ES 4,304 5.513 5565 526 83 1036 Z2.744
Gosle bauls £ R T 11729 £.250 g5 1415 1.085 20878
Fonda de amarizadan {120 £1.807) (1. 804 B4 {126 (475} - (A
h':;“*m cunkabds 2 [ 4,304 - 5,973 5.565 &I B35 1,036 22744
Inverslan 24 37 an 237 - 58 404 o3
Decsinversicn 3] {14} 45 ) - [ (28] 62)
Dodaedn & fa amoriscian {24} [986) {45 fan?) {25} e - )
Dlfzrandaa de converslin z 24 {26) 35 - 1o 4 2%
Combinacicnes de negodo _ _ 16 . _ _ 15
{Mata am -

_Reclazificadknas y ibms 1 a3 257 128 - &0 i) (8}
Valor nelo contabils a
i ERE 4320 9,545 66875 g0 B55 846 22,308
Gamle bty B34 582 12,020 500 B2 1.87F 45 30422
Fondo de amartizacian {128} {4263 {2,476} a6} (181} g5 {8.674)
Valor nela contabls & SR 2,320 9.645 6576 &1 §55 845 22.30E

311212

{1 Se induyen trazpasos al epigrale "Adivos no corlantes mantenides para la vanla" por kmpode de 1.084
millenes de euros, que sa dleren de baja an ol gjercicls 2011 (Mota ),

En la Nota 4 se incluye el detalle de las inversiones en inmovilizado material por
segmenios. :

Los gastos financieros activades en s sjercicic 2012 en proyectos de inmovilizado
durante su canstruccidn ascienden a 12 millones de euros {17 millones de eures en
2011). Los gastos financieros capitalizados en el ejercicio 2012 representan el 1,4%
del total de Ios cosfes financieros por endeudamiento neto (1,8% para el sjercicio
2071). La tasa media de capitalizacion durants los ejercicios 2012 y 2011 ha
ascendido a 3,8% y 4,9% respectivamente.

En el epigrafe de “Instalaciones técnicas de generocidn eléctiica” se incluyen las
islas de potencia de las Centrales de ciclo combinado de Palos de la Frontera ¥
Sagunto adguiridas en régimen de arrendamiento financiero {Mota 16).

En el epigrafe de "Bugues fransporte de gas® se incluye el valor actual, en el
momento de la adquisicion, de l0s pagos comprometidos para el flstamento de §
buques metaneros (de los cuales 2 bugues han sido contratados conjuntamente con
el Grupe Repsol y 2 bugues han sido contratados por el negocio conjunte Unidn
Fenosa Gas) en régimen de arrendamienta financiero {Nota 18).
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En el epigrafe de "Otro inmovilizado” se recoge a 31 de diciembre de 2012 &l valor
neto contable de Inversiones en zonas con reservas por 396 millones de euros (417
millones de eures a 31 de diciembre de 2011}, entre las que se incluyen basicamente
las fnversiones en el yacimiento de carbdn de la sociedad Kangra Coal {Proprietary),
Ltd en Sudafrica y Costes de exploracién por 74 millones de eures (84 millones de
euros a 31 de diciembre de 2011).

El inmovilizado en curso a 31 de diciembre de 2012 incluye basicamente mversiones
realizadas en:

- Desarrollo recurrente de la red de distribucion de gas por 84 millones de
euros y de electricidad por 219 millanes de euros.,

- Gentrales de generacién eléctrica en Latinoamérica por importe de 110
millones de suros.

- Gentrales mini hidraulicas por un importe de 37 millanes de euros ¥ pargues
de generacidon @dlica por un importe de 38 millones de euros en Espania,
cuyos costes se estima que seran recuperados a fravés de los ingresos a
percibir en el mercado, considerando el nueve marco regulatoric del régimen
especial (Nota 2.d.},

El inmavilizado material incluye, a 31 de diciembre de 2012, elementos en uso
totalmente amortizados por un imporle de 1.262 millones de euros.

Es poliica de GAS NATURAL FENOSA contratar todas las pélizas de seguros que
se estimen necesarias para dar coberlura a los posibles riesgos que pudieran afectar
a los elernentos de inmovilizado material,

GAS NATURAL FENOSA mantiene 3 31 de diciembre de 2012 compromisos de
inversién por 200 millones de euros, basicamente para el deserrollo de la red de
distribucién y otras infraestructuras de gas y el desarrolio de la red de distribucion de
electricidad.

A 31 de dicembre de 2012 GAS NATURAL FENOSA no disponia de inmusbles de
-inversion de valor significativo,
Nota7. Inversiones contabilizadas por el méfodo de la participaclon

El movimiento en los gjercicios 2012 y 2011 de las inversiones corfabilizadas por el
métoda de [a participacidn es el siguients:

2012 2011
A 1 de Eneia a9 105
Inversidn ' . -
Participadones en el resultado del psriodo 1 7
Dividendos recibidos {10y (7
Desinversiones y fraspasos 1 {53
A M de Diciembre 100 99
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Durante el ejercicio 2011, como consecusncia de la permuta de los activh daesee®”

renovables de EUFER debido al acuerdo de finalizacion de la colaboracién con el
otro socio que se mantenia a través de esta sociedad, se produjo |la baja de la
participacion en varias sociedades que se contabilizaban por e método de Ia
participacion por un fmporte de 4 millonas de auros {Nota 9).

Caon fecha 22 de diciembre de 2011 se materializé la liquidacién de la sociedad
Ensafeca Holding Empresarial 5.L. en la que GAS NATURAL FENOSA ostentaba
una participacidn del 18,5%, habiendo generado una plusvalia antes de impuestos de
1 milldn de euros (Nota 28).

En e Anexo | se relacionan fodas Jas empresas ascciadas participadas por GAS
NATURAL FENOSA,

El porcentaje en los resultados de |as principales sociedades asociadas, ninguna de
las cuales cotiza en bolsa, ¥ sus acfivas {incluyendo un fondo de comercio de 17
miliones de euros) ¥ pasivos agregados son los siguientes:

.. LR RN -]
. oo ® T,

Pals  Adivo  Pasive Ingresa  Resulbade  Parkclpaciin

L

: gasiatural .

2012

Bluamabllify Sy=tems, 5.1 E=zpafia 1 - - - 20,0%
Enervent, 5.4, Espafia a 1 2 . 26, 0%
Kromschroeder, 5.4, Espana ¥ 3 B - 42.5%
Sistemas Energéticos La Mualg, 5.4, Espafia 2 - 1 - 20,0%
Sisternas Enaradtioos Mas Sarulio, 5.4, Y Espafig 2 - 1 - 18,0%
Sociedade Galaga oo Madls Amblente, 5.4 Espafia 111 a3 45 - 48, 0%
Subgrupo Unldn Fenosa Gas ™ EspafiaOman 123 B 50 4 37116%
Tarre Maranosfrum, S.L. Espafia a0 22 K: 1 45.05%
2011

Blugmohbility Systems, S.L. Eaparia 1 - - - 20,0%
Enarvent, 5A. Espafia 4 2 1 - 26 %
Kremachrasder, 5.4, Ezpafta g 3 B - 42.5%
Sisternas Enarmsticns La Musla, 5.A. Espana z - 1 - 20.0%
Sistemas Enerpéticos Mas Garulla, 5.4, ™ Esparia 1 - 1 - 18,0%,
Sockedade Galega do Medio Ambiants S 4, E=palfia 113 a5 45 (1} 49, 0%
Subgrupe Unién Fenosa Gas ' Espafia/Oman 119 57 an F S P
Towe Marenosum, 5.1 Exzpafia 32 24 3 1 45,09

M Consolidada por el método de 1y participacién a pesar de que ol porcentsje da parlclpaciin se sitifa por daba)e ded
20%, ya qus GAS NATURAL FEHOSA fishe Una reprasentacisn signifeativa en su gestisn, .

0 Incluys 3% parficipaciones en las Soclkdades asociadas Galhat LNG 3A.0.C., Regasificadora del Noroeste, 5.4 y
3G Holdings Umled, gestlonadas a fravés dal sybgrupse Unldn Fenosa Gas.,
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Neta 8. Activos finanicieros "o, o

[+] &

El detalle de los activos financieros, excluyendo los incluidos en los epigrafes
"Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar® (Nota 11) y “Efectivos y ofros
aciivos liquidos equivalentes” (Nota 12), a 31 de diciembre de 2012 y 2011,
clasificados por naturaleza y categoria es el siguiente:

Yalor
Inversiones razonables
Préstamosy  mantanidss  Derivados i
Dizponibles partidas a hasta el de cambloa
A 31 diciembre 2012 pars la venta cobrar vencimienip cohartura resulfados Tofal
Instrurentos de palrimonio 73 - - “ - T
Crog activos Ananclans - a3 2 - - g0
Activos financieros no corrienkes 73 a0 2 - - 2 ]
Derivados (Mola 17 - - - 3 7 10
Ditros adivos financieros - 1.248 - - - 1.24%9
Aclivos financleros cotrientes - 1.248 - 5 7 1.269
Tokal T3 rily 2 3 7 2.242
Yalor
[hversiones razonable
Disponlbles Préstamosy  manlenidas  Derivados con
para la parlidas a hasta el de  cambloa
A X diclembre 2011 venta cobrar  wvancimlento  goberdura resullados Total
Inztrumantos de patrimonlo 7a - - - - 75
Citras aclivos finanderos - 48 i - - 949
Achvos financierns no corrientes Fi oA 1 - - 1.034
Derivados {Wata 17) _ . - - - - f
{Hros activos financieros - 1,344 “ - - 1.338
Aclivos financleros corrientes - 1,388 u - - 1.388
Total 78 2336 1 - - 2412
Activos financieros dispenibles para la venta
El movimiento en los ejercicios 2012 y 2011 de los activos financieros disponibles
para la venta en funcion del método empleado para el céloulo de su valor razonahle
es el siguienta;
2012 _ 2047 o
Mival1 Nival2 HNivela Tokal Mivel{ Nivel 2 Nivel3  Total
Al de Enero - - K 75 - - a0 a0
Aumentos - - - - - - 3 3
Desinvarsicones . - - - - - - (11} (11
Cambinacion:s de
heqoclos - - - n - - - -
Ajuste a valor razenable - - - - - - - -
Diferencias de conversidn - - - - - - i8] {3}
Traspasos v cfros - - {2) {2 - - {13 {1}
A 31 de Diciemhre - - 73 73 - - 75 75

Durante el ejercicio 2011 las variaciones del epigrafe “Actives financieros disponibles
para |a venta' se predujeron basicamente como consecuencia de la venta de la
participacion en la sociedad colombiana Proyecto TDO, SAS. por importe de 9
millones de euros, sin impacto en la Cuenta de pérdidas v ganancias consolidada.
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Préstamos y partidas a cobrar ag

La composicion a 21 de diclembre de 2012 v 2011 se muestra a cantinuacian:

AdA212 A2

Créditos comercliales 137 118
Fianzas y dapdsites 150 156
Daudores ingresos capacidad 23 18
Ofros eréditos 99 855
Préstamns v paridas & cobrar no corrlenfes D08 848
Créditos comerclales 23 73
Deffcit de tarifa 1.065 1.231
Dividendo a cobrar 2 1
Ohos eredifos o0 a3
Préstamoes y pardidas 2 cobirar comienites 1.249 1,386
Tofal 2.157 2.336

El desglose por vencimientos a diciembre de 2012 y 2011 es el siguients:

] a
dﬂnggnng‘rﬂ'

Vencimienlos AJlA212 A3A2 A4
Antes de 1 aito 1.249 1.33A
Entre T afie v 5 afos 414 444
Maz de b afios 484 £04
Total 2457 2.336

El valor mazonable y el valor contable de estos aclives no difieren de forma
significativa.

En el epigrafe "Créditos comerciales” se incluyen, principalmente, crédios por [a
venta de instalaciones de gas y electricidad. Los tipos de interés correspondientes
(entre 5% y 11% para creditos enfre 1 a 5 afios) se ajuslan a los tipos de interés del
mercado para préstamos de dicha clase y duracian,

En el epigrafe "Fianzas y depositos” se incluye fundamentalmente los impartes
recibidos de los clientes en el momento de la contratacion como garantia del
suminislro de energia y que, de acuerdo con la legislacion que asi Io establece, han
sido depositados en las Administraciones Publicas competentes {Nota 18).

En el epigrafe "Deudores ingresos capacidad® se recogen los ingresos pendientes de
facturar reconocidos por la lingalizacién en el periodo de vigencia del contrato de
compromiso de capacidad de generacion en Puerto Rico.

En &l epigrafe "Otros créditos no corrientes”, se incluye un crédito de 254 millones de
euros (258 millones de edros a 31 de diciembre de 2011) por la financiacién a
ContourGlobal La Rioja, S.L., por la venfa de la Cenfral de ciclo combinado de
Arrabal {La Ricja) que se produjo en fecha 28 de julia de 2011 {Nota 9). Este crédito
estéd garantizado por las acciones de esta compaiifa y por otios activos, devenga un
interes anual de mercado y tisne vencimisnto en 2021,

Se incluye también en el epigrafe "Otras créditos” e! valor de las concesiones gue se
consideran activos financieros de acuerdo con la CINIF 12 *Acuerdos de concesidn
de servicios” {Nota 3.3.3.b y Nota 32) por importe de 132 millones de euros {114
milivnes de euros a 31 de diciembre de 2011), de los cuales 16 millones de euros
estan clasificadas en el activa comianta,

En el eplgrafe "Otros créditos no comientes” se incluye también el importe a cobrar
que resulta del coste sobrevenido del laudo arbiiral dictado en agosto de 2010 {Nota
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15), cuantificado en 157 millanes de euros ¥ a recuperar en un perioda de 5 afios, de
acuerdo con los térmminos del articuio 15 del Real Decreto Ley 68/2000, de 23 de junio,
fue establece [a obligacion para el titular del contrato de aprovisionamientn de gas
natural procedente de Argelia y suministrado a través del gasoducto de El Magreb de
destinarlo preferantermente al suministro a tarifa. La estimacidn de ests impoite se ha
efeciUado en base a la cUantificacién realizada por el Ministerio de Industria, Energla
¥ Turismo en el Proyecto de Real Decreto (Nota 2.1.1) en el gue se revisa, como
consecuencia del menciohadoe laudo, la retribucidon (2005-2008) del gas natural
destinade al mercade a tanfa procederle del contrafo de Argelia al que hace
referencia el mencionado Real Decrefo 6/2000 y en el que se propone un tecargo
para la financiacidn del coste sobrevenido como consecuencia del laudo a ser
liquidado por el sisterna gasista a la sociedad Sagane, SA, por lo que su
recuperacion es independiente de las ventas futuras.

Se incluye en el eplgrafe "Olros créditos comientes” el valor actual de los imporfes
diferidos pendientes de cobro de la venta de [as participacionas mencionada en la
Nota 20 s Chemo Espafta, S.L. por importe de 7 milones de délares
estadounidensas, con vencimiento en 2013,

La financiacidn del déficit de las liquidaciones de las actividades reguladas de
electricidad se incluye en el eplgrafe "Otros activos financieros corrientes”, de
acuerdoe a gue, en base a la legislacidn vigents, existe el derecho a percibir su
reintegro sin que se encuentre sujeto a factores contingentes futures y se pravé su
recuperacion en un plazo inferior a doce meses. A 31 de diciembre 2012 GAS
NATURAL FENOSA mantiene un derecho de cobro por diche déficit por importe de
1.065 millones de euros correspondientes al ejercicio 2010 {305 millones de euros),
al ejercicio 2011 (303 millones de euras) y al gjercicio 2012 (457 millones de euros).
Estos activos devengan intereses de acuerdo g lo mencionado en la Nota 2.

Durante el efercicio 2012, adicionalmente a {os cobros recibidns de las liguidaciones,
se han realizado diecinueve emisiones del Fondo de Titulizacidn del Dé&ficit del
Sisterna  Elecfrica (once emisiones en el efercicio 2011), hablende cobrado GAS
NATURAL FENOSA como resultado de estas emisiones un importe de 682 millones
de euros (1.102 millones de euros a 31 de diciembre de 2011). Los derechos de
cobro por el déficit de las liquidaciones de las actividades reguladas de electricidad
ge han cedido de forma imevocable al Fondo de titulizacidn del déficit del sistema
electrico (FADE].

Derivados de coberfura

Las vanables en las que se basan la valoracin de los derivados de coberura
recogidos en este epigrafe son observables en un mercado active (Nivel 2).

Enla Nota 17 se recoge el detalle de los instrumentos financisros derivados.
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Nota 9. Actives no corrfentes y grupos enajenables de elementos mantenidos
para la venta

A 31 de diciembie de 2011 el saldo del epigrafe “Aclivos no comientes mantenidos
para ia venta” inclufa los activos correspondientes a aproximadamente 245,000
clienfes de gas y ofros contratos asociades en la Comunidad de Madrid, para los que
en fecha 30 de junio de 2011 GAS NATURAL FENOSA acordd su venta al Grupo
Endesa por 38 millones de euros. Esla operacién se enmarcaba en e cumplimiento
de log compromisos adguiridos por GAS NATURAL FENOSA con la Comision
Nacional de la Competencia (en adelante GNC) para la adquisicién de UNION
FENOSA. Desde la fecha del acuerdo, estos activos se consideraron como acfivos
no corrientes mantenidos para la venta. Una vez obtenidas las correspondiantes
autorizaciones, la venta se realizd el 29 de febreto de 2012, generando una plusvalia
antes de impuestos de 20 millones de euros (Nota 27).

Adicionalmente en el ejercicio 2011 se matertalizaron |as siguientes operacionas:

En fecha 7 de febrero de 2011, GAS NATURAL FENOSA acordé con una comparia
del Grupe Madrilefia Red de Gas la venta de apraximadamente 300.000 punitos de
. suministro de distibucion de gas en la zona de Madrid por imparte de 450 millones
de euros. Esta operacidn se enmarca en el cumplimientc de los compromisos
adquiridus por GAS NATURAL FENOSA con la CNC para Ia compra de UNION
FENOSA. Desde la fecha del acuerdo estos activos se censideraron como activos no
cotfientes mantenidos para la venta, Una vez obtenidas las coirespondientes
altorizaciones, la venta se realizd ! 30 ds junio de 2011 generando una plusvalia
antes de impuestos de 280 millones de eurcs (Nota 27}

En fecha 14 de abril de 2011, GAS NATURAL FENOSA acordd la venta de [a Central
de ciclo combinado de Arrabal (La Rioja), can una capacidad instalada de 800 MW, a
ContourGlobal La Rioja, S.L.. Esta operacitn se enmarca en los COMMOMISOs
adquiridos con la CNC relatives a la adquisicion de UNION FENOSA. Desde la fecha
del acuerdo, estos activos se consideraron como astivos no cordentes mantenidos
para la venta. Una vez obtenidas las correspondientes autorizaciones, la vamta se
realizd el 28 de julio de 2011, fransmitiendo Ia propiedad de la Central por Un importa
de 313 millones de euros sin que se hayan generads impactos en la Cuenta de
perdidas y ganancias consolidada. El acyerdo neluyd una operacién de financiacién
al comprador por un importe de 258 miliones de euros que davenga un interés anual
de mercado (Nota 8) y la firma con Gas Natural Comercializadara DG, $.A.
(sociedad dependiente de GAS NATURAL FENOSA) de los contratos de suministro
de gas y de compraventa de energfa eléctrica de una parte inferior al 50% de Ia
produccion prevista y con una duracién maxima de 10 afios para la Central {Nota 35).

En fecha 18 de mayo de 2011, GAS NATURAL FENOSA acordd con companias
pertenecientes al fondo de inversitn Actis la venta de las participaciones en las
distribuidoras eléctricas en Guatermala, Distribuidors de Electricidad de Cnente, S A,
y Distrihuidora de Electricidad de Occidente, SA. y en ofras sociedades con
actividades energéficas en el pais, por un importe total de 232 millones de euros,
generando una minusvalfa antes de impuestos de 9 millones de euros (Mota 27).

En fecha 2 de agosto de 2010, GAS NATURAL FENOSA ¥ Enal Green Power
acordaron finalizar la colabaracién en energlas renovables que manfenian a través
de Ensl Unién Fenosa Renovables, S.A. (EUFER), sociedad en la que cada Grupo
era accionista con un 50%, mediante la reduccidn de su capital a la mitad ¥
devolucién de apottaciones por aproximadamente la mitad de los activos ¥ pasivos a
GAS NATURAL FENOSA, Esta aperacién se enconfraba sujeta a la obtencién de las
autorizacicnes regulatoias y administrativas requeridas. Desde esta fecha |a parle

de los activos y pasivos que figuraban en el Balance de situacion consolidado de
a1
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GAS NATURAL FENOSA que debian ser cedidos a Ensl Green Power se
cohsideraron como activos y pasivos no carrientes marntenidos para la venta. Una
vez oblenidas las comespondientes autorizaciones, la operacioh se realizé el 27 de
mayo de 2011, Contablemente se considerd como una permuta enire los activos ¥
pasivos que se dan de baja por su valor contable en el Balance de situacién
consolidado de GAS NATURAL FENCSA v el negocio adquirido que se da de alfla
por su valor razonable determinado en base a valoraciones realizadas por terceras
independientes (Nota 30, registrandeose una minusvally antes de impuestos de 4
miflones de euros {(Nota 27).

Mota 10. Existencias

El desglose de |as existencias es el siguiente:

A31212 A 314211

(Gas natural y gas natural licuado 527 513
Carbodn y fuel-oil 241 280
Combustible nuclear 57 52
Materiales y otras existencias T2 54
Total 387 379

Las existencias de gas incluyen bisicaments las existencias en los almacenamisntos
subterraneos, en transito maritimeo, en plantas y en gasaductos.

Nota 11. Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar

La compesicion de este epigrafe es la siguiente:

A31.4212 A31.12.11

Clientes 5.262 5.150
Cusntas a cobrar de empresas vinculadas (Nota 33) 122 7
Provision por depreciacién de deudores (827} {580)
Clientes por ventas y prestaciones de servicigs 4 557 4 577
Administraciones pablicas 146 167
Pagos anticipados 54 57
Instrumentos financieros derivados (Nota 17} 28 45
Deudores varios 215 227
Otros deudores 453 497
Activo por impuesto corriente 96 118
Total 5.106 5.192

Con caracter genarel, las facturaciones pendientes de sohro no devengan intereses,
estando establecido su vencimiento en un perlodo madia de 18 dias.

El movimiento de la provisitn por depreciacitn de deudares es ef siguiente:

2012 2011
A1 de enero {580) (383)
Daotacian neta del ejercicio {Nota 26) {238) {218}
Hajas 42 42
Diferencias de conversién y otms {54 {23)
A 31 de diciembre " (827) {580}
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Nota 12, Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes 2, a®
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El Efedlivo y otros activos llguidos equivalentes al efectivo incluye:

Adl11212 A 3121

Tesorerla 1.538 936
Otros actives liguidos equivalentes (Espafia y Resio de

Europa) 2.6587 1.807
Oiros activos liquidos equivalentes (Internacional) 209 205
Total 4.434 3.098

Las inversiones en ofros activos quidos equivalentes al efectivo vencen en un plazo
Inferior a 3 meses y devengan un tipo de interss efectivo ponderade de 2,0% a 31 de
diciembre de 2012 (3,0% a 31 de diciembrea de 2011).

Mota13. Patrimonio

Los principales componentes del Patrimonio se detallan en los siguientes apartados:

Capital social ¥ Prima de emisién

Las variaciones durante los gjercicios 2012 y 2011 del niimero de acciones ¥ las
clientas de Capital sacfal y Prima de emision han sido |as siguientes:

NOmero de Prima de

acciones {en miles)  Capital soclal emisidn Total

A3 de diciembre de 2010 D21.757 932 3.331 4,253
Varadanes

Ampliacion de capilal en efectivo 38184 38 AFTF 518

Ampliacién de capital liberada 31.721 32 - a2

A ¥ de diclembire de 2014 281,672 8932 4.808 4.800
Wanacionas:

Ampliacidn de capital en efechivo - - _ _

Ampliaeidn de capital liberada o9.077 2 - o

A3 dediclembrs de 2012 1.000.684 1.001 3.808 4,808

A 31 de diclembre de 2012 y 5 21 de diciembre de 2011 el nimero autorizado total
de acciones ordinarias es de 1.000689.341 y 991672139 acciones
respectivamente, representadas por medio de anotaciones en cuenta con un valor
nominal de 1 euro por accidn. Todas las acciones emitidas estadn fotalments
desembolsadas y con los mismos derechos pollticos y econdmicos.

La propuesta de aplicacion del resultado dal ejetcicio 2011 aprohada por la Junta
General de Accionistas celebrada el 20 de abril de 2012 nclula el pago de un
dividendo de 360 millones de euros (importe equivalente a la cantidad distribuida a
cuenta del dividendo del ejercicio 2011). La propuesta de aplicacidn del resultado del
efercicio 2010, aprobada por la Junta General de Accionistas celebrada sl 14 de abiil
de 2011, incluia el pago de un dividendo de 324 millones de euros {importe
equivalente a la cantidad distribuida a cuenta del dividendo del ejercicio 2010).
Adicionalmente, tanto en 2011 como en 2010, se incluia un aumento de capital
liberado, mediante la emisién de nuevas acciones ordinarias, contemplando
mecahismos para garantizar que aquellos accionistas que asi lo prefireran pudieran
percibir el imporite en efectivo, con los siguientes resultados:
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Facha finalizacion perlodo negodiaciin derechos de

asinnaclin graleita 13 de Jurie de 2012 14 de junlo de 2011
% aceptacion compromlso frrevecahle compra 81.8% 3,6%
M derechos adguindos 811.328.072 3272473
Iimports folal adguisicitn derschos 378 millones euros 15 millones suros
% nuevas acelohes 8,28, O, 4%
Acclones emitidas 9.7 202 31,731 588
Yalor nominal 1 eura T et

La ampliacidn de capital de 2012 fue desembolsada en su fotalidad e inscrita en el
Registio Mercantii en fecha 22 de junio de 2012 y las acciones representafivas de la
misma estan admitidas a negotiacion en Bolsa desde ef 23 de junio de 2012.

La ampliacién de capital de 2011 fue desembolsada en su totalidad e insciita en el
Registro Mercantil en fecha 23 de junio da 2011 y las acciones representativas de la
misma fuaron admifidas a negociacidn en Balsa desde el 29 de junio de 2011.

Gomo coniinuacion a los acuerdos suscritos enfra la compafila agelina La Société
Mationale pour [a Recherche, la Production, le Transport, la Transformation et la
Commerclalisation des Hydrocarbures s.p.e {Sonatrach) y GAS NATURAL FENDSA
{Nota 15), el 17 de junio de 2011 el Consejo de Administracion de Gas MNatural SDG,
&.A. aprobd una ampliacién de capital con excluzidr del deracho de SUSCripcion
preferente mediante la emisién de 38183800 nuevas acciones @ un precio de
13,4806 euros por aceidn, a suscribir [nfegramente por Scriatrach por un importe
total a desembolsar en efactivo de 515 millones de euros, lo que supuso fa entrada
de Sonafrach en e| accionariado de esin socfedad con un 3.86%. De acuerdo con el
Informe especial sobre exclusion del derecho de suseripeidn preferente emitido por el
experlo independiente en virtud de lo dispussto en el texto refundido ds la Ley de
Soviedades de Capital, e tipo de emisidn acordade se corresponde con el valor
razonable de las acclones de la Sociedad. Esta ampliacion y la consecuents enirada
de Sonatrach como accionista minoriiario de Gas Natural SDG, 5.A. se gjecutd, vna
vaz obtenida ia correspondiente aprobacién por parte de las autoridades argeliras, sl
9 de agoste de 2011.

La Lay de Sociedades de Capital permife expresamente |a utilizacién del saldo de la
* Prima de emisitn para amgliar capital y no establece restriccidn especifica alguna en
cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Durante o[ ejercicio 2012 se han adquirido 1.325.1680 acciones propias por Imparte da
15 millones de suros de las que 275,490 acciones por importe de 2 millones de euros
han sido ehiregadas a los empleados de! Grupo comn parte de su retribucisn del
ejercicio 2012 derivada del Plan de Aduuisicidn de Acciones 2012-2013-2014 (Nota
3.3.14.d) y el resto han sido {otalments enafenadas por importe de 15 millones de
euros. Al cierre del gjercicio 2012, GAS NATURAL FENOSA no posela scolones
propias en autocaitera. En el ejercicio 2011 no se realizaron fransacciones con
asciones propfas.
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Las parlicipaciones mas relevantes en el capital social de Gas Natural SDG, 5.A 5
31 de diciembre de 2012, da acuerdo a la informacicn publica disponible o 2 la
comunicacion realizada a |a propia Sociedad, son las siguientes:

Paricipaclon en el capltal

=zocial %
- Grupo "ia Caixa® (Criteria Caixaholding, 5.A.U ) a5,0
- Grupo Repsol 30,0
- Sonafrsch 4.0

La iotalidad de las acciones de Gas Natural SDG, S.A. estin admitidas 3 cotizacion
en [as cuafro Bolsas Oficiales espaficlas, cotizan en el mercado continuo ¥ forman
parte del |bex3s.

La cotizacién al fin del ejarcicio 2012 de las accicnes de Gas Natural 3DG, SA. se
situd en 13,58 euros (13,27 euros a 31 de diciembre de 201 13.

Reservas

El eplgrafe de Reservas incluye las siguientes reservas:

2012 2011
Reserva legal 108 188
Reserva estafilara a9 a1
Reserva de revalorzacion RD 796 225 225
Feserea da fondo de comercio 536 347
Pezserva voluntada 5153 4.481
Ofras reservas . 1191 1.551

7.402 G.500

Reserva legal

For lo dispueste en la Ley de Sociedades de Capital debe destinarse una cifra igual
al 10% de los beneficios a dicha reserva hasta que represente, como minimo, ef 2084
del capital social. La reserva legal puede ufilizarse para aumentar el capital en Ia
parle que supere sl 10% del capital ya aumentads.

Salvo para la finalidad mencionada, v siempre que no supere el 20% de! capital
social, la reserva legal Gnicamente puede ulilizarse para compensar pérdidas y
sieimpre gue no existan ofras reservas disponibles suficientes para este fin.

Resefva eatatutaria

Eh virtud de los Estatutos Sociales de Gas Natural SDG, 5.A., el 2% del beneficio
neto del ejercicio debe asignarse a la reserva estatutaria hasta fue esta alcance, al
menas, &l 10% del capital social.

Reserva de revalorizacin

La Ressrva de mevalorizacidn puede destinarse a la eliminacian de resultados
contables negativos, a la ampliacion del capital social o a reservas de libre

disposicion, siempre que la plusvalla monetaria haya sido realizada. Se entendera
realizada la plusvalla en la parle correspondiente a la amorlizacion contabilizada o
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cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de
haja en los libtos de coniabilidad.

Reserva por Fondo de comercio

De acuerdo con el articulo 273 de la Ley de Sociedades de Capital, Gas Natural
SDG, 8.A. debe dotar una reserva indisponible equivalente al fondo de comercio que
aparezca en el aelivo de sut balance, destinando anualmente por lo menos una cifra
due represente el 5% del imporle del fondo de comercio. Si no existiera bensficio, o
este fuera insuficiente, se podra emplear la Prima de emisidh o Reservas de libre
disposicior.

Ganancias por accion

Las ganancias basicas por accién se calculan dividiendo el beneficio atribuible a

Accionistas de la Socledad dominante entre el ndmers medin ponderado de las
acciones ordinarias en circulacion durante ] afio,

AMA2AA2 A2

Benaficio atribuible a accionistas de |a Sodedad dominante 1.441 1.325
Mimers medio ponderado da acciones ordinarias en circulacién (millones} 835 D53
Ganancias por acclén de las aclividades continuadas {en euras):
- Basicas 1,45 1,30
- Diluidas 1,45 1,35
Gsanancias por accidn de las actividades discontinuadas (en suros):
- Basicas - -
- Diluidas - -

Fara ¢ calcule del nitmero medio ponderade de acciones ordinarias en circulacion
del ejercicio 2012 se han considerado las acciones emitidas en las ampliaciones de
capital mencionadas en el apartado "Capfital social” ¥ "Prima de emisién® de esta
Mota. Las ampliaciones de capital beradas se consideran como una emisién de
acciones a valor de mercado por o gue las acciones emitidas s& consideran para el
calculs del ndmero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién desde |a
fecha en que las acciones son desembolsadas, siendo el caloulo el siguiente:

Homero de acciches Dias ¥ nimero da

{en miles) Dias acciones

Acciones a 1 de enero de 2012 801 672 365 262 051 952
Ampliacion de capital liberada a.017 182 1.731.2684
Acciones a 31 de diciernbre de 2012 1.[HJ0.68% elala] S64.663.216
Hitimero medio ponderado de acciones del perfodo 426,402

En el gjercicio 2071, el calculo del nlimero medio ponderado de acciones ordinarias
era el siguiante:

o Himero de accicnes Dias x nimero de

{en nles) Dias acciones
Accionas a 1 de enero de 2011 921 757 365 336.441 287
Ampliacién de capital libarada 3105 181 6.067.733
Ampliacion de capital en efectivo 30,184 144 £.485.438
Actciones a 31 de diciemnbre de 2011 481.672 365 348.001.458
Mamero madio ponderads de acelones del perfodo 053.429

La Sociedad Dominante no tiene emisiones de instrumentos financieros que puedan
diluir el bensficio por accidn.
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A continuacion se detallan los pagos de dividendos efectuados durante los ejercicios
2012 y 2011:

91.12.12 Itz

% sahre Euros por ImpoHa % sobre  Euros por  lmports

Mominal accldan il Mominal accldn (2
Acdones ordinarias 36% 0,36 60 35% 0,35 and
Resta de acciones (=in volo, } _ _ - } .
tesrafables, eto)
Dividendos tnkales pagados 6% 0,38 360 6% 035 324
@) Dividandos von cargo 2 36% 0,35 360 35% 0.35 324

r

resultados

b} Dhvldendos con cargo a
rasenas o prima de emisicn
) Dividaindos en ggpecie - - - - _ - _

(1) Incluye el pago del dividendo a cuenta de 0,36 euros por accidn, por un impoite talal de 360 millones
e euros acondade el 25 de noviembre da 2011 ¥ pagade o dia 8 de enero de 2012,

{2} Incluye el pago del dividerdo a cuenta de 0,35 suros por accidn, por un importe tofal de 324 millones
de euros acordado &l 26 da noviembre de 2040 v pagado el dia 7 de enero de 2011

El Gonsejo de Administracién de Gas Natural SDG, S.A. acardd, en su reunich del 30
de noviembre de 2042, distribuir un dividendo a cuenta con cargo a los resultados del
ejercicio 2012 de 0,391 euros por acciéh, por un importe total de 391 millones de
euros, a pagar a partir del dia 8 de enero de 204 3.

La Sociedad Dominante contaba, a la fecha de aprobagion del dividendo a cuenta,
con la liquidez necesaria para proceder a su page de= acusrdo con los requisitos
establecidos en la Ley de Sociedades de Capital. El estado contable provisional de Ia
Sociedad Dominante formulado por los Administradores a 30 de noviembre de 2012
g5 el siguiente:

ResuMltado después de impuestos 552

Reservas a dotar (181}

Camidad maima distribuible A04

Previsidn de pago del dividendg a cuesnta o

Liguides de tesareria 3.848

Emizién e deuda ¥ [Ineas de crédite no dispuestas 4,320
_Liquidez total 4168

Con fecha 25 de enero da 2013, el Consejo de Administracién aprieba la propuesta
gue elevara a la Junta General de Accionistas de distribucidn del beneficio neto de
Gas Natural 8DG, S.A. correspondiente al ejercicio 2012 y del remanente del
ejercicio 2011, que es la siguiente:

Base de repario

Remanente de gjercicios anteriores 74
Perdidas y ganancias 1.140
Distribucicn

A Reserva [egal 2
A Reserva estafufaria gl
A Reserva por Fendo de Comercio 179
& Resenva voluntaria 137
A Dividendo 3495

&7




uqnﬁﬂﬂﬂﬂuqo
o

R%\ ol Y
o 4

q gashiaturalog . n"

u“a . a?
o e
w“ﬂquugonﬁ

La propuesta de aplicacion del resultado formulada por el Consejo de Administracidn
para su aprobacién por la Junta General de Accionistas incluye el pago de un
dividendo a cuenta de 321 millonas de suros.

Intereses minoritarios

En julio de 2012 GAS NATURAL FENOSA adquirié una participacion adicional del
4,6% de ia sociedad Europe Magreb Pipeline Ltd, por importe de 23 millones de
délares (1% millones de suros) al grupe GALP, alcanzando un porcentaje de
participacion del 77,2%. Al tratarse de una adquisicidn de infereses minoritarios se ha
registrado como una transaccién patrimonial suponiende una disminucién en el
epigrafe de “Inteteses minoritarios” por imperte de 15 millonas de euros ¥ una
disminucién en el epfgrafe de "Reservas” por importe de 4 millohes de eurcs, por la
diferencia entre el precio pagado v su valor neto contable.

En diciembre de 2012 GAS NATURAL FENOSA vendid junto con Sinca Inbursa, S A,
de C.V. (Inburea) una patlicipacion del 1,75% de Gas Natural México S.A. de C.V y
del 2% de Sistemas de Administracidn, $.A. de C.V. a Mitsui & Co, correspondiends
a GAS NATURAL FENOSA [a venta del 0,875% v el 1% respectivaments par un
importe de & millones de ddlares {4 millones de euros). Tras esta operacidn, GAS
NATURAL FENOSA pasa a tener Un porcentaje del 70,9% de Gas Natural México
S.A. de CV. y 71 % de Sistemas de Administracidn, S.A. de C.V manteniendo el
cohfrol en estas sociedades. Al tratarse de una venta de intereses minoritarios sin
perdida de confrol, se ha regisfrado come una transaccidn patrimonial, supaoniendo
un incremento del epigrafe */ntereses minoritarios® por impore de 6 millones de
euros ¥ un incremento del eplgrafe de “Reservas’ por un importe de 1 milién de
euros, por la plusvalia antes de impuestos genarada.

En el gjercicio 2005 la sociedad Unidn Fenosa Preferentes, 5.A. realizé una emisidn
de acciones preferentas por importe nominal de 750 millones de euros, due se
contabilizd en el eplgrafe "Intereses minoritarios. Las principales caracteristicas son:

- Dividende: variable y no acumulativo; hasta &l 30 de junio de 2015 serd &l
Euribor a tres meses mas un diferencial de 0,65%:; a partir de dicha fecha,
sera el Euribor a tres meses mas un diferencial del 1,65%.

- Pago de dividendo: se pagar4 por trimestres naturales vencidos, condicionado
a la existencia de beneficio distribtible de GAS NATURAL FENOSA,
cansiderando como tal el mehor entre el beneficia neto declarado de GAS
NATURAL FENOSA vy e! beneficio neto de Gas Natural S5DG, S.A como
garante.

- Plazo: perpetuas, con opcibn para sl emisor de amartizar en todo o en paris
las parficipaciones coh fecha posterior al 30 de junio de 2015. En caso de
amortizacion se efecluard por su valor nominal.

- Retribucion: el page del dividendo sera preferente ¥ no acumulativo v estd
condicionado a la obtencidén de beneficio distribuible de Gas Natural SDG,
S.A. y al pago de dividendo a sus acrionistas ordinarios. Bl emisor tendr la
opcidn pero no la obligacian de abonar a los fitulares de las participacioneas
una remuneracion enh espacie mediante e} incremento del valor nominal de las
participaciones preferentes

- Derechos pollticos: ne tienen.
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Mota 14. Ingresos diferidos

El detalle y los movimientos producidos en esie epigrafe durante los ejercicios 2012 ¥
2071 han sido los siguientes;

Ingresas por
Subvenclones  Ingresos por  desplazamisnto
Qficiales acomelidas de red con Ofros Tokal

cargo a erearpg

A 10111 1aq My MF 23 857
Imparie recibhfs 40 103 11 47 201
Apllcacicnes a msulados M3 (14} (7 =3 (35)
Cikersnclis de comerslon 1 - (1) : 1 1
Traspasos y alros T (30) {3 i [21)
AFlA21 195 408 116 35 103
mparte recibida 24 Fi:3 5 21 127
Aplicaclones a resulfadas {14) (11 o - {3}
Diferenclas de convarsidn (1) - - (=) (3}
Traspasos v oires {200 1 [#4) [ [15)
A 12192 136 472 114 110 BYH

Mota 15. Provisiones

El detalle de las provisiones a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es:

A 311242 A 314211

Provisfones por obligaciones con el personal 780 709
Otras provisiones &v6 1.003
Provisiones no corrientes 1.665 1.712
__Provisiones carrientes 144 133
Total 1.809 1.845

Provisiones por obligaciones con el personal

A continuacién se incluye un desglose de las Provisiones relativas a las obligaciones
con el personal

2012 : 2011

Penslones y Diras Pensiones y Otras

ctras  ohligaclones ofras  chilgaciones

obligaciones can el obligaclones con el
slmilares personal  Total similares parsonal  Total
A1 de Enero 702 - 709 (S H] - 623
Dotaclonss con cargo a resultados 45 8 53 42 - 42
Pagos en el efercicio {7 1) - {71) {F7) - (¥7)
Diferenclas de conversicn 16 - i6 - - -

Wariaciones reconocidas direclamente en

patiimonio a7 - 87 48 - 46
Traspasos y olras aplicaciones m {4 {1 {f) - - -
A 31 de Diciembre 782 7 789 708 - 709

(1} Induye vna reclasiicacidn de 7 millines de euros procedents de "THas proviziones” y un Ireepaso g B millones de suros =
"ans paslvos comen et
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Pensiones y otras obligaciones similares BAL PP

El desglose de |as provisiones por pensionss por pais es el siguiente;

Desglose por pais A2z AXMA211 A1
Espafia (1) 360 355 362
Calombia (2] 330 284 2BB
Brasil (3) 68 61 57

Total 782 709 a8

1) Planes de pensiones y Olras presiaciones posteiiores a fa refacion faboral en
Espafia

La mayor parte de los compiomiscs post-emplec de GAS NATURAL FENOSA en
Espafia consisten en [a aportacion de cantidades definidas a planes de pensicnes del
sistema de empleo. No obstante, a 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciemhre de
2011, GAS NATURAL FENOSA tenia en vigor los siguientes compromisos de
prestacién definida para determinacdos colectivos:

- Pensiones a pensionistas jubilados, personas discapacitadas, viudas y
huérfanos pertenecientes a deferminados colactivas.

- Compromisos de pago de complementos de pensiones de prestacién definida
con el personal pasivo del antiguo Grupo Unién Fenosa jubilado con
anterioridad a noviembre de 2002 y una parte residual de!l personal acfivo.

- Cobertura de jubilacion y fallecimiento a favor de determinados empleados.

- 3Subsidio de gas para personal active ¥ pasivo,

- Energfa elécirica para el personal active v pasivo.

- Compromisos con empleados jubilados anticipadamente hasta que alcancen la
edad de jubilacién y planes de jubilacion anticipada,

- Complementos salariales ¥ cotizaciones a la seguridad social para un colectivo
de prejubilados hasta el momente de acceso a la jubilacién ordinaria.

- Asistencia sanitaria y ofras prestaciones,

2) Pfanes de pensfones y Olras prestaciones posterfores a fa refacion lahoraf en
Colorribia

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 existen los siguienfes compromisos para
determinados empleados de |la socigdad colombiana Elecirificadora del Caribe, S.A.
E.5.P:

- Gompromisos por pensiones causadas para el personal pasivo.
- Energia electrica para el personal activo y pasivo.
- Asistencia sanitaria y otras ayudas post jubilacion,

3} Planes de pensiones ¥y Ofras prestaciones posteriores a fa relacion faporal en
Brasit

A 31 de diciembre de 2012 y a 31 de diciembre de 2011, GAS NATURAL FENOSA
tiene en vigor las siguientes prestaciones para determinados empleados en Brasil:

- Plan de prestaciones definidas postetiores a [a relacién laboral, con coberfura
para la jubilacion, fallecimiente durante el trabajo y pensiones por discapacidad y
cantidades globales.
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- Plan de asistencia sanitaria posterior a la relacion Iaboral.

- s planes de prestaciones definidas posteriotes a ia relacidn laboral que
dgarantiza pensiones temporales, pensiones de vida y cantidades globales
dependiendo de los afios de setvicio.

El detalle de las provisiones para pensiones y obligaciones similares, desglosado por
paises, reconacidas en el Balance de situacion consolidado, asf come el movimiento
del valor actual de las obligaciones y del valor razonable de los actives del plan es &l
sigliente:

2012 2011
Espafia Colombia Brasll Espafiz Colombia Brasi!

¥alor actual de Jas obligacicnss

A1 de Enerce 1125 284 166 1.204 288 171
Cosle del senvicio del sjercicio 3 - - £} - -
Coste de iMerezes 80 22 18 44 20 17
CGanancias y pérdidas acluariales 138 35 27 (43} 3 28
Bensficios pagados {aa) (36} (11 {80} {34 (14}
Traspasns - (153 1 - & - -
Diferencias de conversidn - 22 {19 - 5 {16}
_Ofros - - - - (&) -
A 31 de Diciembre 1.213 330 201 1.125 254 168

Walor razonable activos del plan

A 1de Enero 770 - 125 03s - 114
Rendimiento esperada 34 - 15 33 - 14
Aportaciones & - G 5 - a
Ganancias y pardidas acluariales 100 N 14 {42} - 12
Frestaclones pagadas {55} - {10} (58] - ™
Traspasos {11) - il - - -
_Difrencias de conversidn - - (133 - - {11)
A 31 de Diciembre 833 - 138 770 - 125
Frovisiones para pensiones y
chligaciones similares 380 330 G5 355 284 51

Las cantidades reconocidas en la Cusnta de pérdidas y ganancias consolidada, para
todos los planes de prestacidn definida mencionados anterformerte son las
sigLientes:

2012 2011

Espafia Colombia Brasil Espaiia Colombia  Brasil
Caste de servicio dal ejercicio 3 - - 4 - -
Coste da intereses &0 23 18 45 20 17
Rendimiento esperado de los aclivos dal
plan (34} - (18 (39 ),
Cargo total en Cuenta de perdidas y
ganancias 18 23 3 19 20 3

El movimiento en el pasive reconocide en el Balancs de situacion consolidado 25 &f
siguients:
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202 2011

_ Ezpana Colomhia Brasil FEspafia Colombiz  Brasil
A1de Enero 358 284 61 a6z 268 57
Daotaclin a pérdidas ¥ ganancias 14 23 3 19 20 3
Confribuciones pagadas {28) (36) (T (213 {(24) 10y
Variaciones reconocidas en patrimonio a8 36 13 {1} 31 16
Traspasos (4 1 1 & {5 -
Difarencias de conversion - 22 {5} - 5 {5
Ofros - - - - - -
A 31 de Diclembre 380 330 G5 355 284 &1

El importe acumulado de las ganancias y perdidas actuariales reconocidas
directamente en patrimonio es negativa en 182 millones da euros para el gjercicio
2012 (Espafia: 34 miliones de euros en negative, Colombia: 102 millores de auros en
negativo y Brasil: 47 millones de euros en negativo).

Las principales categorias de las activos del plan, expresadas en porcentaje sobre el
valor razohable total de los aclivos son las siguientes:

20172 2014
¥ sobre okl Espafia  Colombla  Brasil Espafia  Golombla  Prasil
Moo . - - 16.% - - 18%
Banos 100% - Ta% 100% - 3%
Infnuiebles ¥ obms actiyes - - 5% - - 34
El rendimiento real sobre los aciivos del plan durante el gjercicio 2012,

cormespondiente 8 Espafia y Brasil, ha sido de 49 millones de suros {47 millones de
euraes en 2011).

Las hipétesis actuariales fueren las siguientes:

A . 1212 A F1AZ T

Espafia Colombla Brasil Espafia Colombla Brasil
Tipe da deseuenta (1) 1,0 a 4,2% 65% 08%W 31a40% T. 3% 11,4%
Rendimlanty esperado ackivos plan (1) 1,08 4.2% G5%  98% 3,1a49% 7.8% 12,8%
Incremnentos futros en salario (13 3,0% 25% T Ao 2 TEY F,6%
InGrementos futuros an pension 1} 25% 2.5% 584 2 hog 2 TE% 5,5%
Tipo da Inflacidn (1) 2.5% 2.5% 8.5% 25% 2,755% 8.5%
Tabla da martalidad PERMF 2000 RVOZ  AT-RAPERMF 2000 BW0E AT-B3

{1) anLial

Estas hipdtesis son aplicables a todos los compromisos de forma hemogénea con
independencia del arigen de sus convenios colectivos.

Los tipos de interés para el descusnlo de las obligaciones post empleo scn aplicados
en funcion de los plazos de cada compromise y la curva de referencia es calculada
como media de las curvas de bonos corporativos de alta calidad crediticia (A, Al y
AMA) v a la duracion real del flujo medido en meses, que no difiere signhicativaments
dsl que se hublera obtenido de ufilizar |la media de la curva de bonos corporaiivos de
calificacion AA.

El siguiente cuadro recoge el efecto de una variacian de un 1% en el tipo de inflacian,
de un 1% en ia tasa de descuento y de un 1% en el coste de ks asistendia =anitaria
sobre las provisicnes y cosles actuariales:

Inflacin Descuento Aglzlenoia
+ 1% +H% sanitaria +1%

Walor aclual da |25 obllgaciones i1z (1623 22
Walor razanable acfives del plan - (71} n
Provislan para pensiones 112 (51} 2z
Cosle de serddn del elercicio 1 (1) -
Coste de interases 7 7

Rendimferio asperadn de los aclives del plan i) 3
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Otras obligaciones con ¢l personal ""nu,,%””w,,d
GAS NATURAL FEMOSA tiene implantade un sistema de retribucidn variable
plurianual euya finalidad es forlalecer el compromiso de los directivos eh Ia
consecucion de objetivas econdmicos del Grupo directamente relacionades con los
establecidos en los Planes Estratégicos vigenies, aprobados por el Conssjo de
Administracion y comunicados a los mercados financiercs y cuyo cumplimiento, junto
con su permanencia en el Grupo, otorgan el derscho z [a percepcioén de una
retribucion variable en metalico en el primer frimestre del ejercicio siguiente al de su
finalizacion. Al cierre del ejercicio se encuentran vigentes los programas de
retribucion 2010-2012, 2011-2013 y 2012-2014, incluyéndose registrada por este
concepto, a 31 de diciembre de 2012, una provisién por imporle de 15 millones de
euros {15 millones de euros a 31 de diclembre de 2011 en otras provisiones}, de los
cuales, 7 millones de euros se encuientran clasificados como no corriertes en 2012y
en 2011.

Otras provisiones corrientes ¥ no corrientes

El movimiento de [as provisiones cortientes ¥ no coitientes es el siguients:

2012 2011
Frovizlones  Provislones Provisiones  Provisiones
ho corrigntas cordantes Tolal no corrientes cotrientes Total

A 1 de enero 1.003 133 1438 2467 127 2.294
Dofacicras f reviarsiones con cango

4 resultados:

— Pedaciones (1) 71 £g 130 264 18 282
—Renarslonss {15) - (15) {24) - (20)
FPagos ) i J] (20 (212} {53) 5 {58)
Combinacionas e negocio - - - 2 - 2
Diferencias da canvars|dn (1} {2 [ (1 2 {13
Traspasoes y okos {17m 154 {18} [1.245) [ [1.354)
A 31 de diclambra ars 144 1.020 1.003 132 136

€1 Insduye 26 adivnas de suros y 42 milanea de euros conreepondientis a la actuallzacian fnanciers de proviskonas en 2047
¥ 2071, respacivamearte, En las previstones corrlan b ze Incluye la dodacion de ErOvision por excesn da COaaohbne (o2
darechoa aslgnados,

(2} Durarte el skl 2042 2o han liquldacs 185 millones de soras eofmespandienies 8 sentenclas del Tribunal Supremo que
han deseslmado recuracs comiza aclas Ascales que cusslionalan la Fiocedendds de 13 dedaceian por acvldadas de
aportaciin aplicada an los eferciclos 19962002, ¥ que selaban bElments pravislmnadas.

3e incluyen en este epigrafe laz provisiones constituidas para hacer frente gz
obligaciones derivadas principalmente de reclamariones fiscales, litgios y arbitrajes.
La informacién sobre la naturaleza de las disputas més relevantes con tercercs yla
pasicion de la entidad para cada una de ellas se detaila en el apartado de "Litigios y
arbitrajes” de [a Mota 35.

Ei 14 de junio de 2011 GAS NATURAL FENOSA y Sonalrach acordaron resolver (as
diferencias que mantenian en relacin con el precio aplicable a los coniratos de
suministro de gas de Sagane S.A. (sociedad dependiente de GAS NATURAL
FENOSA) y sobre los que recayd un laudo arbitral dictado en agosto de 2010,
determinando tanto &l precio aplicable al periodo 2007-2009, como el aplicable desde
1 de enero de 2010 hasta 31 de maya de 2011, habiends ambas partes desistido de
todos los procedimietitos en curso. Dicho acuerdo no tuvo impacio en la Cuenta de
perdidas y ganancias consolidada, dado que los riesgos derivados del contencioso
ya figuraban provisionados, habiéndose ftraspasado al epigrafe de "Acreedores
comerciales y olras cuentas a pagar” por un impone de 1.356 millones de euros, de
los cuales 1.182 millones de euros fueron pagados en el ejercicio 2011, El cierre del
conflicto de precios permitio a las dos compariias analizar ademds oportunidades de
parlenariado gue se concretaron en la adquisicidn per Sonatrach de una participacion
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minoritaria de Gas Natural SDG, 8.A. {Nota 13).

Adicionalmente se incluyen en este epfgrafe las provisiohes para hacer frents a
obligaciones derivadas del desmantelamients, restauracién y otros costes
relacionades coh (as insialaciones, basicamente de generacian elactrica, por un
imparie de 362 millones de euros a 31 de diciembie de 2017 {314 millocnes de euros
en 2071}, El incremento se debe, fundamentalmente, a la consideracion dal impacto
de los impuestos establecidos en la Ley 15/2012 (Nota 2.d) sobyve la produccidn de
combustible huclear a extraer del reaclor en [a (llima recarga que, so astima, no
estard consumido a la fecha de cierre de las centrales nucleares,

Se incluye en provisiones corrientes el exceso de smisiones de CO, sobre los
derechos asignados por un imporle de 59 miilones de euros a 31 de diciernbre ds
2012 (18 millones de euros en 2011).

A 31 de diciembte de 2012 y 2011 no se habia considerado necasario dotar ninguna
provision por contratos onerosos.

La estmacion de las fechas de pagoe de estas ohligaciones provisionadas en este
epigrafe es de 453 millanes de eurgs entre uno y cinco afios, 116 millones de euros
entre cinco y diez afios y 307 millones de euros a mas ds dier afos.

Nota 18. Deuda financiera

La composicidn de la deuda financiera a 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011 es ia
siguiente:

A31A292  Adia2.17

Enlziones da obllaacionss v etres valores negoclahles 10,470 b.278
Dauda financiera con antidades da crédito 7261 3847
Instrumentos financlarms derfvados a4 &6
Ohms paglyees financierns 231 230
Deuda financlera no corrients 18. & 17.534
Emizionas de ohligaciones y ofyos valores negocizhles 453 1.076
Delda financlers con entidades de grddito 1.7B4 16521
Instrumentos Anancleros derivados 1 )
Otros pazivos fnanclams 143 147
Duyda financlera cotrients 2 385 2,853
Taotal 20,432 20,592

El valor centable y el valor razonable de la deuda financiera no corriente es el
siguiente:

Valor conlzhble Valor razonable
AJTAZAZ Az A24212  A31A2.11

Emisitn de obligaciones ¥ olros valores

negociables ' 10,470 8.276 11.245 8.207
Deuda Financiera con entidades de crédin ¥ otms
pasivos financieros 7482 9177 7.067 g.282

El valor razonable de las emisiones de obligaciones cotizadas se esfima de acuerdo
a su cotizacion (Nivel 1). El valor razonable de deudas con tipos de inferés fijos se
estima sobre la base de los flujos de caja descontados sobre los blazos rasiantes de
dicha deuda. Los tipos de descuento se determinaron sobre los tipos de mercado
disponibles a 31 de diciembre de 2012 y a 31 de diciembre de 2011 sobre deuda
financiera con caracter(sticas de vencimiento y credito similares, Estas valoraciones
estan basadas en la cotizacidn de instrumentos financieros similares &N un mercado
aclivo o en datos observables de un mercado activo (Nivel 2).
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El movimiento de [a deuda financiera ha sido el siguiente:
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2012 2011
A1 de Enero 20,392 20,308
Comhinaciones de negocio 18 &40
Aumenio de deuda financiera 5.442 4,514
Disminucién de deuda financiera {5.459) {4.680)
Ciferencias de conversidn 7 2]
Traspasos y ofros (1) 31 {397}
A 21 de Diciembre 20.432 20.392

{1} En el ejeicicla 2011 Incluye princlpalmente traspases al eplorafe "Paslvas winculados a activos no corfenies
mantenides para la vanta™ par knporte de 399 millones da &S, que s dieron de baja duranke el gjardsio 201 1.

Las siguisntes tablas describen la deuda financiera por mstrumenta a 31 de
diciembre de 2012 y a 31 de diciembre de 2011 ¥ su calendario de vencimigntas,

considerando el impacto de la coberfura de los derivados.

2014

13 014 ik | 206 ¥ ¥ Shgiishias Tukal
A 3 de diclembra de 2072
Enision de abligacdanes y olras valorss
neqocizbles
Fija ] 1.%84 L BBE 1.100 464 10620
Wariable 174 - - - 42 ay Ak
Bancos Instlucdonales y olras enlidadea
financieraa
Fria 120 B2 194 2o bed=11} 508 1,855
Varlaps B1 6 26 1z 19 11 145
Bancos comerchiles v obos pazivos financleros
Fija 328 102 205 102 104 Az 1294
__ varlable 1.424 293 3600 E28 P 23 533m
Talal fla 7a7 2378 1.203 1.57% 1.557 84854 13845
Tok| vadablez 1,645 287 36T &41 ELA) 3i3 5787
Total 2305 2505 4,850 1.857 18407 BRBEY 20432
2012 03 zota w95 ozt s?:::; S T
A 3 de diclembre da 2011
Ernlgldn de obligacionee v obos valoras
negodables
Fllx T4 00 1577 ) i Ag72 wIHE
Warlahle 334 . - - - - 334
Bancoa inzliiuclonales y ofras enlidades
Nnancieras
Fija 133 127 181 177 175 &34 1431
Yariahls 165 2z 32 Y 26 112 415
Bancoe comesclales v afros pasivos Anancianos
Flja 7oa 723 154 110 o 349 2254
Yanae Ga0 1.848 283 A.234 Az T A.962
Todad [l] 1674 1450 212 10T 1.2 4809 12,843
Takal vaslable 1179 1881 o5 2270 381 ang 7703
Tertal 2463 a4 2E0 4347 1642 54812 20352

En el caso de no considerar el impacte de los derivados en |a deuda financiera, la
clasificacidn entre tipo fijo v fipo variable serfa: a tipo fijo 11.900 millores de euros en
2012 {10.918 miltones de euros en 2011) y a tipe variable 8.447 millones de euros en

2012 {9.379 millones de euros en 2011},
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Las siguientes tablas describen la deuda financiera bruta nominada por monedas a
31 de diciembre de 2012 y a 31 de diciembre de 2011 y su calendario de
vencimientos, considerando el impacto de [a coberiura de los derivados: :

) 2003 2014 2018 206 2017 ,Eiéﬁ;:ﬂ e | Total
A2 da diciembre de 20127
Douda denominads en euros 1,972 2109 4.8 {78 1357 6210 17313
Deuda dencminada en moneda eslran]esm;
Di§lar esfadounidense 30 124 451 127 295 250 1.672
Paso majflcano 2 S0 148 - - a5 325
Real brasilefia e 71 23 14 g 5 208
Peso colombiano it 166 180 - 145 as BET
Feso armentno L8 - - - - - 24
Restn - - v - - 223 222
Tolal 236 2565 4.350 1857 1907 6067 20432

2012 2013 2044 2005 ais ai;gr:ntes Total

A 31 de diciembre de 2011:
Dauda denaminada en aurgs 1.972 2523 223 1845 1523 4850 16,034
Deuda danoriinada en moneds axtranjera; _
Odlar estadounidense BOF 425 118 276 114 Gon 2. (M5
Peso msjicano 37 2 72 140 - 20 k5|
Real brasllafin 116 77 an 21 - 12 2ER
Paso colombiano 203 an 153 44 - 7@ 55
Peso argentino 15 16 - - - - 34
Rastn “ - - - - 235 215
Tolal 2.853 3141 2607 4347 1642 812 20.392

La deuda financiera en suros ha soportado a 31 de diciembre de 2012 un tipo de
interés efectivo medio del 3,85% (4,14% a 31 diclembre de 2011) y la deuda
financiera en moneda exiranjera ha soportado un tipo de interés efeclivo medio del
537% (5,21% a 31 de diciembre de 2011}, incluyendo los instrumentos derivados
asignados a cada fransaccidn,

A 31 de diciembre de 2012, GAS NATURAL FENOSA tiene lneas de crédito por una
cantidad tofal 5.721 millones de euros (4.933 millones de euros a 31 de diciembre de
2011), de las cuales 5.157 millones de eurgs no estan dispuestas (4.202 millones de
euros a 31 de diciembre de 2011},

Dsudas financieras con entidades de crédito por importe de 1.278 millones de eurgs
(1.490 millenes de euros a 31 de diciembre de 2011) se encuentran sujetas al
cumplimiente de detemminados ratios financieros que corresponden en su mayor
parte a deudas contraidas por el antiguo grupo UNION FENOSA y a deuda de
sociedades latinoamericanas en operaciones de financiacién en su mereade local sin
recurso a la matriz.

A la fecha de formulacién de sstas Cuentas anuales consolidadas, GAS NATURAL
FENOSA ne se encuentra en situacion de incumplimiento de sus obligaciones
financieras o de cualquier tipe de obligacidn que pudiera dar lugar a una sitvacién de
vencimienio anticipado de sug compromisos financieros.

Por ofra parte, determinados proyectos de inversidn han sido financiados con
estruciuras especificas (financiacion de proyecta) que incluyen |a pignoracién de las
acciones de dichos proyectos, El saldo vivo de esle tipo de financiacidn a 31 de
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diciembre de 2012 asciende a 708 millones de euros (812 millones de euros a 31 de
diciembre de 2011).

A continuacion se describen los instrumentos de financiacién mas relevantes:
Emisién de obligaciones y ofros valores negociables

En el ejercicio 2012 y en el gjercicic 2011 la evolucidn de las emisiones de Jos
valores representativos de la deuda ha sido el siguiente:

EL R P
-

a a
o
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Ajuztes por ipo
Recompras o de camblo y

A11.2012 Emisiones resimbalsos otroa B3 2202
Emlfidos en un eetadn malembro de o Onlto
EUropea gue han requedde € regista de on 5.60T 3.838 (2 580) 44 9,927
Follata informnatwe
Emtklos 2n un =afado mlarobin de fa Unfan
Eumpea gue &a han reguatido al regisio de gn - - - - -
falleior Mloriratfvo
Emilickas fExa de un estxdo mlambro de la Unldn
Europes ade 144 (21 o ol
Tokal 0.352 A.NEG [2.673) 6d 10,923

Ajusbes par tipa
Fecompras o de camblo y

A1.1.2011  Emlafanes reembolzos niros AFA22011
Emitidos en un estado mdeambra da la Unian
Eurcpea que fizn regquarido el regizire de un 7484 14 [2.240) 54 Ay
folleta InFormatvo
Emitidos an un eetado miembo de g Cnide
Europea que no han requeddc el reglstro da wn - - -
folledn Fnfomiziha
Ernitidaz fuera de un eatado mlembre e la Unidn
Eurspes B35 262 (33} (173 B4
Tirta] EA13 .80 [FEITH Ex 0,362

Programa ECF

El 23 de marzo de 2010 GAS NATURAL FENOSA formalizé la firma de un programa
Euro CGommercial Paper {ECP) por un importe de 1.000 millones de euros siendo el
emisor [a sociedad dependiente Gas Natural Fenosa Finance BV {antes Unién
Fenasa Finance BV). Durante el gjercicio 2012 se siguieron realizando emisiones
bajo dicho programa, realizando emisiones por un imports total de 1.961 millones de
euros. A 31 de diciembre de 2012 la cantidad dispuesta de dicho programa era de
158 millones de euros (266 millones de euros a diciembre 2011), siendo &l disponible
842 millones de euros (734 millones de euros a diciembre 2011).

Programa Pagarés

En 2012 GAS NATURAL FENOSA no ha procedido a la renovacion del Programa de
Pagares suserito en julio de 2008 y renovade en julio de 2041 por un importe méximo
de hasta 1.000 millones de eurcs. A 31 de diciembte de 2012 todavia existian
emisiones vivas bajo el citado programa que ascendian a 14 millones dz euros (6o
millones de euros a 31 de diciembre de 2011).

Programa EMTHN

GAS NATURAL FENOSA mantiene, a través de las sociedades dependieites Gas
Natural Capital Markets, S.A. y Gas Nafural Fenosa Finance BY fantes Unién Fenosa
Finance BV), un programa de European Medium Term Notes (EMTN) a medio plazo.
Dicha programa se establecié en 1299 y permitia emitir hasta un principal total de
2.000 millones de euros. Tras diversas ampliaciones, la Gftima de las cuales en
noviembre de 2011, &l Ifmite del Programa es de 12.000 millones de euros (12.000
millones de euros a 31 de diciembre de 2071). A 31 de diciembre de 2012 estaba
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dispuesto un prnncipal toial de 2.600 millones de euros {8.050 millones de ewros a 37
de diciembre de 2011), siendo el importe pendianle de utilizacién 2.400 millones de
euros. El detalle del saldo nominal emitido es el sigufente:

Emisién Norminal Vencimiento Cupdn

Jufle 2000 A0 20148 6.37%
Julio 2009 2.000 2014 &, 26%
Heovlembre 2005 1.000 2016 4 37%
Hoviembre 2009 750 to2021 512%
Enera 2010 BAD 2020 4. 500%
Enero 2070 5450 2015 2A7%
Enaro 2040 700 2014 4, 12%
Febrevo 2011 G003 2017 5, 53%
Mayn 2011 L] 2019 £,38%
Febretro 2012 a0 2018 a,M%
Sepfiembre 2012 &00 2020 &, 001%
Oclubre 2012 500 2017 4,12%

49.600

Participacionas Freferentes

En mayo de 2003, |la sociedad dependiente Unidn Fenosa Financial Services USA,
Lle.,, emitid por un imporle nominal de 608 millones de eurcs participaciones
preferentes con las siguientes caracterisiicas:

- Dividendo: variable y no acumulativo; hasta el 20 de mayo de 2013 sera el
Eunbaot a tres meses mas un diferencial de 0,25% con un méximo del 7% ¥ un
minimo de 4,25%; a parir de dicha fecha, sera el Euribor a fres meses mas
un diferencial de! 4%.

-~ Plazo: perpetuas, con opoidn para el emisor de amortizar de forma anticipada
total o parcfalmente las participaciones a partir del 20 de mayo de 2013. En
caso de amorlizacidn e efectuara por su valor nominal.

-~ Retribucion: el pago del dividendo sera preferente y no acumulativo y esta
condicionado a la obtencion de beneficios consolidados o al pago de
dividendo a [as acciones ordinarias.

- Derechos paliticos: no tienen.

Obkligacionss Negociables y Cerificados Bursatiles

La sociedad dependiente Empresa de Distribucidn Electrica Metro-Oests, S.A,
ubicada en Panama, formalizé durante el mes de Mayo de 2010 una emisidn de
Valores Comerciales Negociables de hasta 50 millones de ddlares estadounidenses
{39 millones de euros). El importe dispuesto a 31 de diciembre de 2012 era de 16
millones de euros con vencimiento en 2013 {23 millones de euros a diciembre de

2011).

Por su parte, en fecha 3 de mayo de 2011 GAS NATURAL FENOSA, a través de su
sociedad dependiente Gas Natural México S.A. de C.V., registrd un Programa de
Certificados Bursatiles en la Bolsa Mexicana de Valores por imporle de 10.000
millones de pesos mexicanos {344 millones de euros). Al ampare de este Programa,
el 20 de mayo de 2011 se cerrd una emisién de deuda a plazos de cuafro y siete
afios, por un importe agregado de 4.000 millones de pesos mexicanos (234 millones
de euros), siendo el importe dispuesto a 31 de diciernbre de 2012 de 234 millcnes de
auros con la garantia de Gas Natural SDG, 3.4
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Durante &l gjercicio 2012, la sociedad dependiente Gas Natural S.A. ESP, ubicada en
Colombia, firmd un prograrna de Bonos Qrdinarios por 500.000 millones de pesos
colombianos {215 millones de euras) en el mercado de capitales lacal; en o mes de
Octubre colocéd bajo dicho programa dos emisiones por impore de 100.000 millones
de pesos colombianos (43 miliones de euros) y 200.000 millones de pesos
colombianes (88 millones de euros) con vencimienta 5 y 7 afos respectivamente. EJ
saldo disponible a 31 de diciembre de 2012 bajo este programa es de 200.000
millones de pesos colombianos (86 millonas de euros).

Deuda financiera con entidades de crédito

Deuda con entidades de crédifo suropeas (bancos comerciales / institucionales)

A 31 de diciembre de 2012, la deuda financiera con entidades de crédio tncluye
préstamos bancarios por un importe de 5401 millones de euros (6.595 millones de
euros a 31 de diciembre de 2011) y lineas de crédito dispuestas por 349 millones de
euros (461 millones de euros a 31 de diclembre 2011). Ademds, se mantienen
deudas contraidas con el Instituto de Crédita Oficial (IGO0} por un imports fotal de 379
millones de eurss formalizadas mediante préstamos con vencimiento maximo 2018
(577 millones de euros a 31 de diciembre 2011).

Asimismo, el Banco Etopeo de Inversiones (BE[) mantiens oforgada financiacién a
GAS NATURAL FENOSA por imporle de 1.008 millones de eurcs, de los cuales se
mantienen disponibles 150 millones de suros de una nueva linea de financiacian
otorgada y no dispuesta.

Deuda con enfidades de crédito en  Latinoamérica (bancos comerciales /
institurionales)

A 31 de diciembre de 2012, |a deuda en Latinoamérica ascendid a 1.234 millones de
euros (1263 millones de eurcs a 31 de diciembre 2011) con diversas entidades
financieras. El desglose geografico de estas deudas es el siguiente: México: 262
millones de euros (312 millones de euros a 31 de diciembre 2011), Colombia: 5385
millones de euros {556 millones de euros a 31 de diciembre 2011), Brasil: 209
millones de euros {256 millones de euros a 31 de diciembre 2011), Argentina; 24
millones de eures (34 millones de euros a 31 de diciembre de 2011), Panama: 187
millones de euros (89 millones de euros a 31 de diciembre de 2011), Nicaragua: 6
millones de euros (6 millones de euros a 31 de diciembre de 2011} y Costa Rica: 28
millones de euros.

Del total de la deuda con entidades de crédito de Latinoamérica a 31 de diciembre de
2012 el 82% de la deuda corresponde a financiacion con bancos comerciales y el
restante 18% a deutda cot bancos institucionales (BNDES, BEI, 1COQ, efc.).

A 31 de diviembre de 2012, la deuda asociada con la planta de cicle combinado y la
planta de regasificacidn en Puerto Rico asciende a 134 millones de eurcs {156
millones de ewos a 31 de diciembre 2011), incluyendo 11 miliohes de euros en
Ifneas de créditos dispuestas (12 millones de euros a 21 de diciembre 2041). La
mayor parle de esta deuda vence a largo plazo.

Operadotas de parques de generacidn edlica {bancos comercialas)

A 31 de diciembre de 2012, las sociedades operadoras de pargues edlicos
mantenian 53 millones de euros de deuda pendientes, principalmente e relacién con
la financiacidn de proyectos (66 millones de euros a 21 de diciembre 2011). La mayor
parte de esta deuda vence a largo plazo.
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Unhidn Fenosa Gas (bancos comerciales / institucionales)

A 31 de diciembre de 2012, las sociedades perterecientes a Unidn Fenosa Gas
mantenian 372 millones de elros de deuda pendientes (394 millones de euros a 31
de diciembre 2011), principalmente por la financiacion otorgada en  délares
estadounidenses por el Banco Europeo de Inversiones (BED) para la financiacion de
la planta de licuefaccian de gas natural en el pueno de Damietta {Egipto) por 138
millones de euros (148 millones de euros a 31 de dislembre 2011} y por un préstamo
concedido en dolares estadounidenses por veintidos entidades financieras por 209
millones de euros {220 millahes de euros a 31 de diciembre 2011). La mayor parie de
esta deuda vence en el afio 2016 y siguientes.

Deudas con entidades de crédito ofros paises (bancos comerciales)

A 31 de diciembre de 2012, |a deuda con entidades de crédito de otros paises
asciende a 20 millones de euros {14 millones de euros a 31 de diciembre 2011) y
pertenecen basicamente a las &reas geogrificas de Moldavia y Kenia.

Otros pasivos financieros

En el eplgrafe "Otros pasivos financieros” se incluyen basicamente los confratos de
arrendamientos financieros con enfidades de crédito correspondientss a las islas de
potencia de las Centralss de ciclo combinade de Palos de la Frontera y Sagunto, son
una vigencia de 10 afios, firmados respsctivamente en los ejercicios 2005 y 2007.

El detalle de los pagas minimos por los confratos de arrendamiento financiero son los
siglientes:

Ad11212 A 311211
Valor Valor Valar Valor
-nomtinal Descuento actuoal nominal Descuento actual
Wenas de 1 afio 22 {2 50 By {4 23
Entre 1 y 5 afioz 245 {213 214 274 {3y 240
Mas de § aios - - - Iy (11} 40
Total 328 {34) 294 412 {49) 363

Nota 17. Gestion del riesgo e Instrumentos financieros derivados

La gestion del riesqo

GAS NATURAL FENOSA cuenta con una serie de normas, procedimientos ¥
sistemas orientados a la idenfificacion, medicidn y gestion de [as diferentas
categorias de riesgo gue definen los siguientes principios hisicos de actuacitn:

- Gamntizar que los riesgos mas relevantes sean comectamente identificados,
evaluados y gestionados.

- Segregacian a nivel operativo de las funciones de gestidn del riesga.

- Asegurar que el nivel de exposicidn al riesgo asumido por GAS NATURAL
FENOSA en el desarrollo de sus negocios sea congruente can el parfil global de
riesgo objetivo.

- Asegurar la adecuada determinacion y revision del perfil de riesgo por parte de!

Comité de Riesgos, proponiendo [Imites globales por categoria de riesgo, y su
asignacion entre las Unidades de Negocio.
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Riesgo de tipo de interés ETTIPOPT L

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquelios
activos y pasivos financisros ¢ue devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos
de efeclivo de los activos y pasivos financisros referenciados a un tino de interés
variable, por lo que afectan tanto al patrimonio como al resultado respectivaments.

El chjetivo de la gestion del riesgo de fipos de interés es mantener un equilibric enire
la deuda variable y fija que permita reducir los costes de |a deuda financiera dentro
de los paramefros de riesgo establecidos.

GAS NATURAL FENOSA utiliza permutas financieras para gestionar su exposicitn a
fluctuacionss en los tipos de interés cambiando deuda a interds variable por deuda a
fipo fijo. Adigionalmente hay que considerar las permutas financieras contratadas
para mitigar el riesgo de una operacion especifica de financiacién en yenes que no
se han considerado como instrumento de cobeartura,

La estructura de deuda a 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011, una vez consideradas las
coberluras a través de los derivados contratados, es la siguisnte:

A3112.12 Adlid2NM

Tipo de interés fijo 13.845 12.683
Tipo de interés variable 6.757 £.709

_Total 20.432 20.382

La tasa de interes variable estd sujeta principalmente a las oscilaciones del
EURIBOR, el LIBOR v los tipos referenciados de México, Brasil, Colombia ¥
Argentina.

l.a sensibilidad del resultado ¥ del patrimonio (Ajustes por cambios de valer) a la
variacion de |os tipos de interés es |a siguients:

Inerementofdescenso en el fipe Efeclo en el resultada Efecio en el patimonic

de interds {puntos hisicos) anles de impuestos anfes de impuestos
202 +50) (29) 20
-50 40 {20
2011 . +50 (45) 18
50 41 {18}

Riesgo de tipo de cambio
Las variaciones de los tipos de cambio pueden afeclar al valor razonable de:

- Contravalor de los ujos de efectivo asociados a compraventa de materias primas
denominados en moneda distinta a la moeneda local o funcional.

~ Deuda denominada en monedas distintas a la moneda local o funcional.

- Operaciones e inversiones en monedas diferentes del euro, por lo que respecta al
contravalor del patrimonic neto aporlade ¥ resultacos.

Fara mitigar estos riesgos GAS NATURAL FENDSA, financia, en la medida de o
posible, sus inversiones en moneda [osal. Asimismo, intenta hacer coincidir, siempre
gue sea posible, los costes e ingresos referenciados en una misma divisa, asi como
los importes y vencimiento de activos y pasivos que se derivan de las operaciones
denominadas en divisas diferentes del euro.

Para las posiciones abierlas los riesgos en monedas que no sean la moneda
funcional son gestichados, de considerarse necesario, mediante [a coniratacion de
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permutas financieras y seguros de cambio dentro de los limites aprobados de
instrumentos de cobertura.

La divisa diferente del euro en que mas opara GAS NATURAL FENOSA es el ddlar
estadounidense. La sensibilidad del resultado y del patrimonio {Ajustss por cambios
de valor) de GAS NATURAL FENOSA a una varfacion del 5% (incremento y
decremento) del tipo de cambio del délar frente al euro es la siguiente:

o
9 &
RE-T Y L

2012 2MT
Efeclo en & resultado antes de impuestos +50%, - 2
- 5% - (<)
Efecto en el pafrimonio antes de impuesios +5% 21 13
- 5% (20} {15

Riesgo de precio de commodifies

Una parte importanie de los gastes de explotacidn de GAS NATURAL FENOSA
estan vinculados a la compra de gas para su suministro a clientes o para la
generacién de energla eléctrica en las plantas de ciclo combinado. Por tanio, GAS
NATURAL FENOSA se encuentra expuesto al riesge de variacion del precio de gas,
cuya determinacion esta sujefa basicamente & los precios del crudo v sus derivados.
Adicionalmente, en el negocic de geheracion de esleciricidad, GAS NATURAL
FENOSA se encuentra expuesto al riesgo de vatiacion de los derechos de emisién
de CO; vy del pracio de venta de electiicidad.

La exposicidn a esfos riesgos se gestiona y mitiga a través del seguimiento ds la
posicion respecto a dichos commodities, fratando de equilibrar las obligaciones de
compra y suministro ¥ la diversificacion y gestidn de los contratos de suministro,
Cuando no es posible lograr una cobertura natural se gestiona la posicién, dentro de
parametros de riesgo razonables, contratando ocasionalmente derivados para redusic
la exposicidn al riesgo de precio, designandese generalmente como instrumentos de
cobertura.

En las operaciones de trading de elecricidad v de derschos de emisién de CO.
realizadas por GAS NATURAL FENOSA, el riesgo es poco significativo debida al
reducide volumen de dichas operaciones y a los limites establecidos, tanto en
importe coma en vencimiente temporal.

La sensibilidad del resultado y del patrimonio {Ajustes por cambios de valor) a la
variacion del valor razonable de los derivados contratados para cubrir &l precic de

commadities, es |a siguiente:

morementofdescenso en el Efeclo en el resulladn Efecin an el
precio de compra de gas antes de Impuestos patimaonio anes de
impuestos
2012 +109% - -
=10% - -
2011 +10% - 3
-10%; - {3
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Incremenbe/descenso en el Efecto en el resulfado Efecto en 2l
precio de venf3a electricidad  antes de impuestos patiimonio anes ds
impuesios
2012 +10% (8] (7}
~10% B ri
2011 +H10% {7) {7
) ~10% T K
Incrementaddescenso en el Eferlo en el resultado Efecto en al
precio de los derachos de anies de impuesios palrimanio antes de
emisidn de SO, impuesios
2012 +105%, - -
~10% - -
2011 +10% - 1
-10% - (1)

Riesgo de crédifo

El riesgo de crédito derivado del falio de una contraparle esta controlado a través de
poliicas que aseguran que las venfas al por mayor de produclos se efectien a
clientes con un historial de crédite adecuado, respecio a los cuales se establacen los
correspondientes analisis de solvencia ¥ en base a los cuales se asignan los
correspondientes limites de crédito.

Para ello se han disefiado diversos modelos de medicién de [a calidad ciediticia. A
partir de dichos modelos puede medirse la probabilidad de impago de un dliente, vy
puede controlarse [a perdida esperada de la cartera comercial.

Los principales tipos de garantlas que se negocian son avales, fianzas y depdsitos. A
3 de diclembre de 2012, GAS NATURAL FENOSA habia recibido garantias por 48
millones de euros para cubwir el riesgo de clisntes industriales de gran consumo {10
milones de euros a 31 de diciembre de 2011). Durante el gjercicio 2012, se han
elecutado avales por importes inferferes a 1 milldn de surcs (inferfores a 1 millén de
euros a 31 de diciembre de 2011},

Asimismo, los importas de deudas comerciales se reflgjan en el Balance de situacidn
cuhsﬂlldadn netos de provisiones de insalvencias (Nota 11), eslimadas por GAS
NATURAL FENOSA en funcion de la antigitedad de la deuda vy |la expariencia de
gjercicios antericres canforme a la previa segrepacion de carteras de clientes y del
entomo econdmico actual,

A 31 de diciembre de 2012 y 2011, GAS NATURAL FENOSA no tenfa
concentraciones significativas de riesgo de crédito,

Fara mitigar al riesgo de crédito derivado de posiciones financieras, (a contratacidn
de derivados ¥y la colocacién de excedenies de fesorerla se realiza en bancos e
instituciones financieras de alta sclvencia de acuerdo con la calificacion crediticia de
Moody's y S&P,

lgualmente, la gran mayoria de las cusntas por cobrar no vencidas ni provisionadas
tienen una elevada calidad crediticia de acuerde con [as valoraciones de GAS
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NATURAL FENOSA, basadas en el analisis de solvencia y de los habitos de pago de
cada cliente.

El analisis de antiglledad de los activos financieros en mora pero no considerados
deteriorados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

A 31242 A 314211

Mehos de 80 dias 404 a38
a0 — 180 dias 162 108
_Mas de 180 dias 15 26
Total 671 472

Los aclivos financieros detetforados estan desglosados en la Noiz 11,
Riesago de liguidez

GAS NATURAL FENOSA mantiene unas politicas de liquidez qgue aseguran el
cumplimiento de los compromisos de pago adquiridos, diversificande la cobertura de
las necesidades de financiacion y fos vencimientos de la deuda. Una gestion
prudente del riesgo de liquidez incorpora el mantenimiento de suficisnte efeclivo v
aclivos realizables v la disponibilidad de fondos de importe adecuado para cubrir las
obligaciones de crédita,

A 31 de diciembre de 2012, las disponibitidades de liguidez alcanzan los 13.293
millones de euros, considerando el efectivo y otros activos liquidos equivalentes por
un importe de 4.434 millohes de euros (Nota 12}, derivadas financieros de aclivo por
un importe de 3 millones de euros (Nofa 8 y Nota 17}, la financiacién bancaria y
lIneas de credite disponibles por 5.157 millones de euros (Mota 16) ¥ la capacidad
para emitir deuda no utillizada por un importe de 3.689 millones de euros (Nota 18).

El datalle de los vencimientos de los pasivos financieros existentes a 31 de diciembre
de 2012 y 2011 es el siguienta:

208
2013 2014 2075 26 2017 ¥ Tutal
slgulentes
A 31 da diciembre de 2012
Aeoreadares momerdales ¥ olrss cuenlas a pagar [4.680) - - - - - {4.580)
Préatarces y afras deudas fnancizras {3.048) [3.317) (5.385) [2.323)  [2.305] (7. 763) [24.133)
Dervados finanderos (24 {18) 4 (33 - P
Qs patives {148 {57} (87} {57} i frai (1.084}
Tekal ({1} (7.778) (3.282) {F.453) (2383}  (2.363) {i.567) (25.756)
2017
2012 23 2014 2015 2016 ¥ Total
slguleinlss
A 31 de diclembre da 24014
Acreedores comerclales ¥ olias cuentas a pagar (4.571} - - - - - (AT
Pyastamos ¥ plres daldas fnancierss (d.642) {783} (3.218) (4774)  [1.985) (.8} (24425
Pervados Nnanclerss 30 {19) {n {54 {5) 65
Oiros pasiios {62 =2 (1643 (57} (58 [7ea) {1.156}
Tolal {1} {8,408} [2.874) {3,377} {4,836}  (2.04E) I.717) (30.257)

{1) Los importes induidos son los flufos de cafa contractuales sin descontar, por lo gue difieren de los
importes Incluidos en el Balance de Situacién consolidade y en la Nota 16,
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Sestion del capital

El principal objelivo de la gestidn del capital de GAS NATURAL FENOSA es
asegurar una estructura financiera que optimice el cozte de capital manteniando una
stlida posicidn financlera, para compatibilizar 1 creacion de valor para el accionista
con el acceso a los mercados financieros a un coste competitive para cubrir las
hecesidades de firanciacién,

GAS NATURAL FENOSA considera como indicadores de los objetivos fijados para la
gestion del capital mantener en el largo plazo un nivel de apalancamiento de
alrededor det 50%.

La clasificacién crediticia de la deuda de GAS NATURAL FENOSA a largo plazo es
la siglismnte:

B} 2012 2011
Moady's Baa? Baa2
Standard & Pooe's EEB BBE
Fitch BEE+ A-
El ratio de apalancamiento es el siguisnta:

2012 2011

Deuds financiara nefa: 15,995 17.284
Breuda financlara ho corriende (MNola 16) 12045 17.533
Deuda financiera comiente (Mota 16} - 2,306 2 853
Efectivo ¥ otris medios equlvalenies (Nota 12) {4.434) {3.006}
Derlvados (Mota 17} : {3 -
Patrimaonio neto: 14,578 14.441
De los accionistas de la sodedad dominante {Maofa 13 13.261 ' 12.7402
D intereses minoritarios 1.61% 1.648
Apalancamiento (Deuda financlera nata f (Deuda financlera neta + Patrimonto neto)) 51,8% 54,5%
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Instrumenfos linancieros deiivados

El detalle de [os instrumentos financieros derivadoes por categorias y vencimientos es
el siguisnte:

) A 31.12.12 A3A211
Active  Paslvo Activo Pasive
Insirumantos financieres derivados de cobertura - az - 72
Cobartura flujos da efeclivo
- Tipo de Interds - a2 - Fa |
Cobertura valar razonable
- Tipo de cambio - - - 1
Otros instrumenlos financietos - 2 - 14
- Tipa de interés y tipo de cambio - 2 - 14
instrumentos financleros derlvados no
corriertes - b4 “ ab
Instromenios financieros derlvados de coberiura 26 14 43 16
Coberura flujos de efeclivo
-« Tipo de interés - - - o
- Tipa de carmibio 1 ] 15 1
- Precin de eommodities 10 4 2 g
Caobertura valor razonakle
- Tlpo de canblo 15 |l 25 -
Ofros Instrumentos financieros 12 2 3 -
- Preclo de commeoditias 12 2 3 -
- Tipo da interés - - - -
Instrumenlos financieros derlvados corrlenles 38 16 48 16
Total 15 100 46 102

Se incluyen en el epligrafe de “Otros instrumentos financieros” los derivados no
designados contablemente de cobertura.

El impacto en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de [os msfrumentas
financieros derivados es <l siguiente:

2012 201
Rasultadno Rezultade  Resuliado Resultada
explotacidn financiero  explotacion financiara
Cobertura flujos de efecliva 20 {39 (29 74
Cobertura valor razonable g (&) 2, 5]
Otros 9 12 3 3
Total 48 (33) (43} {76)
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El detalle de los instrumentos financieros derivades a 31 de diciembre de 2072 y
2011, su valor razonable y el desglose por vencimientos de los valores nocionales es
el siguianie:

31212
Yalar Valar Mocianal
Razonable
2013 204 2045 2016 2017 Posleriores  Total -

COBERTURA DE TIFO DE INTERES:
Cobartyra de fujos de efedivo:

Permulas financieras {EUR) {37} L | 254 202 135 23 1.320

Penmmulas financieras (LUS0) (45} 23 i 23 aon Fii 72 263

Pemiutas financleas (hXN) - 15 F0 T - - - 163

Collars (ELR) - r 3 2 - - - T

COBERTURA DE TIFD DE CAMEIQ:
Coberfura de fiujos da efective:
Sagure de cambio (15D (B 4m K | v - - 407
Geguro da cambla (BRL) - - - - - - - -
Crbartura de valor razonable:
Parmulas flnancleras (ERL) - - - - - . _ _

Seguros de cambin (BRL) . 17 - . - - - 17
Segures de cambio (LSO} 14 553 - - - - .  EG&B
Sequra da cambla JGHM) - ] - - - . - 6

COEERTURA DE COMMOINTIES:
Cobartura de flujos de efeclivo:

Pervados praclos de commodites (ELR) 4 3ar 1 - - - - 3
Detivados precios de commmodes (LSO 2 36 - - - - - A6

OTROS:
Femula financlara (JPY) 2} - - - - - e )
Derivados precios de commodifas (EUR) 10 a9 >4 11 - - R 174
Dervados pracivs de commedities (LSO - 2 - - - - - 2
Cenvados praclos de contimdiiies (GBP) - 1 - - - - - 1
TOTAL (62) 1.642 Tl AT 432 211 316 3667

AMA241
Yalar Yalor Noclonat
Razonable

2042 2093 2014 2015 206 Posteriores  Total

COBERTURA DE TIPO DE INTERES:
Cobartura de flujos de efectivo:

Permutas financleras (ELIR) (27} BdT bila] G651 4 2 25 1.535
Permutas knancieras {US0) hE 203 2% il 29 LY 181 471
Permutaz financieras (RIKMN) - 14 14 BY - - - a5
Collars (EUR) 1) 13 3 3 2 - - H
COBERTURA DE TIPQ OE CAMBIO:
Cobertura da flufos da afelvn;
Segune de cambio {USD) 14 376 - - - - - 376
Segura de cambia {ERL) - 47 - - - . - 42
zobertura de valor razonable;
Parmutae financieras (BRL) - 2 - - - - - 2
Segueros de cambla (BRILY - 110 “ - - - - 10
Seguras de cambio (LUSE) 25 3H 11 - - - - apr
Seguto de cambia (DHN) - £ - - - - - 6

COBERTURA DE COMUEOOITIES:
Cobertura de flujos de efectiyo;

Detlvados precios de commadifies [EUR) (3 245 a 1 - - - 250
Derlvadis precies de commodifes (USE) (1) 36 - - n - - a6
OTROS:
Femula financiera (JPY) {14 - - - - - aan w0
Dativados precios de commatities (EUR) 3 i) 2 2 i - - Bl
TOTAL . (56} 2,224 116 [ 36 33 3597 2.E59
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Nota 18. Otros pasivos no corrientes IELERTPELL

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2012 y 2071 ss muesha a
continuacion:

AF12.42 A 21211
Dauda por contratos de amendamiento financiero (1) 551 571
Deuda ingresos capacidad () 37 63
Fianzas y depdsiios (Nota 7) 202 1495
Otros pasivos (3 44 196
Totafl B34 1.033

No existen diferencias significativas entre los valores contables y los valores
razonables en los conceples incluidos en ests eplfgrafe de "Ciros pasivos no
cofrientes”’.

(1) Deuda por confratos de arrendamiento financiero

En 2003, GAS NATURAL FENOSA adquirié dos bugues para el transporte de gas
natural licuade con una capacidad de 278.000 m® a fravés de contratos de fime-
charer con una duracidn de 20 afios, con vencimiento en 2023,

En julio de 2004, Unidn Fenosa Gas adquiné dos buques para el transpoite de gas
natural licuado con unas capacidades de 138.000 m® y 140500 m® a través de
contratos de time-charter con una duracidn de 25 afios, ampliable hasta 30 afios.

En diciembre de 2007 se adquinié un bugue de 126,000 m? a través de un confrato de
fime-charler con ura duracion de 25 afins y vencimiento en 2032, ampliable por
periodos consecutivos de 5 afios, ¥ que represerta una inversidn conjunta de 162
millones de eures correspondiente al valor actual de los pagos comprometides por
Repsof (50%) y GAS NATURAL FENOSA (50%).

En 2002 ge adquirid un bugue de 138.000 m® de capacidad a fravés de un conirato
de time-charter coh una duracién de 25 afios, ampliable por pericdos consecutivos
de 5 ahes, ¥ que representa una inversion conjunta de 142 millones de euros
correspondients al valor actual de los pagos comprometidos por Repsol (50%) v GAS
NATURAL FENOIA (50%).

El detalle de Ios pagos minimos por estos contratos de arrendamiento financiero es
el siguiente:

AMAz212 AdA2A1
Valor Valor Valor Valor
nominal Descuénto actual naminal Descuento actual
Menos de T afio L] (P4 4 &7 {3} 54
Enfre 1 y 5 afias 223 (41 182 229 (43 186
Mas de & afios 746 (377} 369 763 (378} A85
Tofal . 1.025 (420 805 1.049 (4243 625
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La Deuda por contratos de arrendamiento financiero ha soportado a 31 de diciembre
de 2012 un tipo de interés efeclive medio del 6,7% (6,8% a 31 diciembra de 2011).

(2) Deudaingresos capacidad
Recoge los ingresos facurades por capacidad de generacidn eléctrica, pendienies

de reconocer en ingresos, por la linealizacion de les mismos en e! periodo de
vigencia de los confratos de compromiso de capacidad en México.

{3 Ofros pasivos

Durante el ejercicio 2012 se han traspasado al epigrafe “Otros pasivos corrientes® los
compromisos de compra sin prima otorgados a Sinca Inbursa, S.A. de GV ¥ oA
Chemo Espafia, 8.1 can vencimiento en 2013 (Nota 20),

Neta 19, Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle a 31 de diciembre de 2012 y 2011 &s el siguienfe:

A3t1212 A 311211
Acregdores comerciales 3.838 775
Acreedores comerciales empresas vinculadas (Nota 33) 52 83
Acreedores comerciales einpresas asociadas 45 42
Provesdores 3936 3.800
Administraciones pdblicas 417 s
Instrumentos financiers dervados {Nota 17) 15 7
Femuneracionss pendientes de pago 94 g9
Olros acreedores 526 481
Pasivos par impuesto comiente o8 290
Tokal 4560 4.671

Informacion sobre los aplazamientos de pages efectuados a proveedores. D.A
3% “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

El imperte total de pagos realizados a los proveedores del ejercicin, ¢on detalle de
los plazos de pago, de acuerdo a los plazos méximos legales de page establecidos
en la Ley 15/2010 de 5 ds julio, por la que se establecen las medidas de [ucha contra
la morosidad en las operaciones comerciales, es el sigLiente:

22 2011

imporls % Imporls %
Fagos realizados en ef ejerciclo denffo del plazo maximo
tegal 10070 999 7.210 99,8
Eesto de pagos realizados en &l sjerdicio g a1 i1 02
Todal pagos efarcicio 10.078 100 T2 100
Flazo medle ponderada de los pagos excadidos (diag) g 11
Aplazamientos que al ciere ds sjercido sobrepasan el plazo
maxime legal 1 1
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Nota 20. Otros pasivos corrientes

El detalle a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

Ad1.1212 A3z
Dividendo a pagar 411 agz
Gastos devengados y no pagados 181 150
Pasivo por arrendamiento financiero (Nola 18) 54 54
Olros pasives (1) 1491 70
Total 507 G753

{1 Otios pasivos

Se incluye la abligacion de recompra de las acciones prefarentes de Buenergia Gas
& Power, Ud. (socledad tenedora del 47 5% de EcoFléctrica, LP.), que esta
participada en un 85% por GAS NATURAL FENOSA y en un 5% por otro socio, que
es, ademés, fitular de las acciones preferentes de Buenergia gue le otorgan un
derecho preferente sobre los dividendos de dicha sociedad y que deberan ser
recompradas por Buehergia, en la medida en que la sociedad repaila beneficios, por
imporie de 6 millones de ddlares.

Se incluye el compromisn de compra sin prima otorgado a Sinca Inbursa, S.A. de
CV. (Inbursa). El 22 de septiembre de 2008 se vendid el 15% de Gas Natural
Mexico, 5.A. de CV. y de Sistemas de Adminfstracion, S.A de CV. a Inbursa, por
761 millones de pesos mexicanos {49 milones de euros), acordandose un
compromiso de recompra sobre estas acciones. Inbursa podra ofrecer hasta el 22 de
mayo de 2013 todas las acciones que fenga en ese momento a Gas Natural SDG,
S.A., quien tendrd la obligacién de adquiriflas. El precio de adquisicién serd
determinade por el mayor entre la valoracién a mercado de cada accidn, en base a
los resultados de las pailicipadas, o sl capital invertidoe actualizado por intereses
financieros. Como cansecuencia de dicho compromise esta venta se registré como
un page aplazado, por lo que sigue asigndndose a la Sociedad dominante el
porcentaje de compromiso de recompra. Derivado de las pperacionas realizadas
durante el ejercicio 2012 mencionadas en el aparfado “Inferases minoritarios® de la
Nota 13, el compromiso de recompra ha pasado a oforgarse sobre el 14,125% de las
acciones de Gas Natural México, SA de CV. y el 14 % de Sislemas de
Adminfstracidn, S.A. de C.V. El pasivo registrado al 31 de diciambre de 2012
asciende a 1.035 millones de pesos mexicanaos y equivale al valor actual del importe
a reembolsar (988 millones de pesos mexicanos a 21 de diciembre de 201 1.

También se incluye ¢l compromise de compra sin prima otorgado a Chemo Espafia,
5.L.. El 16 diclembre de 2008 se vendié a Chemo Espafia, 5.1 el 28% de Invergas,
S.A. y Gas Nafural 50G Argentina, S.A., lo gue supone una participacion en Gas
Natural BAN, S.A, Natural Energy, S.A. y Natural Servicios, S.A. del 18.6% por 56
millones de délares estadounidenses (38 millones de eures} mediante un cobro inicial
de 28 millones de délares y el resfo en cobros diferidos (Nota 8), acordandaose un
compromiso de recompta sobre estas acciones. Chemo Espafia, S.1.. podra ofrecer
durante el mes de septiembrs de 203 todas las acciones que fenga en ese
momento & GAS NATURAL FENOSA quien tendri Iz obligacién de adquirifas. E!
precio de adquisicion sera determinado por el capital invertido. Como consecuencia
de dicho compromiso esta venta se registrd como un page aplazado, par lo que
siguen asigndndnse a la Sociedad dominante los mencionados porcentajes. El
pasivo registrado al 31 de diclembre de 2012 asciende a 55 millones de ddlares
estadounidenses (55 millones de ddlares estadounidenses a 31 de diciembre de
2011} y equivale al valor aclual del impore a reembolsar.,
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Nota21. Situacion fiscal

Gas Nafural SDG, S.A. como sociedad dominante del Grupo Consolidade Fiscal
B8/93 y para sU tributacion en Espafia, tributa en e] Régimen de Consolidacidn Fiscal
regulado en el Capltulo VI del Titulo VIl del Texloc Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, lo que implica la determinacidn de forma conjunta del resuliado
fiscal de! Grupo y las deducciones y bonificaciones a la cuata. El Grupo Consclidado
Fiscal para el gjercicio 2012 se indica en el Anexo (Il

El resto de sociedades de GAS NATURAL FENOSA fributan, de forma
individualizada de acuerdo con sus respectivos regimenes, salvo &l caso de varias
sociedades dependientes en ltalia que fributan en un Grupo consolidado fiscal
propio,

La conciliacton entre la tasa impaositiva aplicable y la tasa efecliva y la composicién
del gasto por impuesto sobre beneficios para los ejercicios 2012 y 2011 es la
siguiente;

2012 Y 2011 o
Resultado antes de impuestos 2.203 2,022
Impussto tedrice 661 300 607 30,0
Tipos impositives sociedades extranjeras (54) (2.4 {42) {2,1)
Deduccienes fiscalas por reinversidn {8} (0,4) {39} (1,9}
Otras deducciones fiscales (317 {(1,4) 254 {1,2)
Efecto baneficios netos integros método {4y (0,2} {2} {01y
participacion
Difersncias impositivas efercicio anterior y ofros {(18) (0.8) {3) {0,2)
Impuesto sobre benelicios 546 248 496 24.5
Dezalose del gasto corfante/diferida:
Impuesto comients . 447 441
[mpuesta diferido 89 55
Impuesto sobre beneficios BAG 496

Las deducciones fiscales por reinversion de beneficios exiraordinarios del ajercicio
2012 corresponden basicamente a la engjenacion de determinados clientes de gas y
contratos asociados en la Camunidad de Madrid (Nota 9). Las deducciones fiscales
por reinversion de beneficios extraordinarios del ejercicio 2011 comesponden
basicamente a Ja anajenacidn de los activos de distribucion de gas en la Comunidad
de Madrid, realizada en cumplimiento de disposiciones de la homativa de defensa
de la competencia (Nota 9),

Las rentas acogidas a [a deduccion por reinversion de beneficios exiraordinarios
prevista en el ariculo 42 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, ¥ las inversiones en que se han materializado en ejercicios pasados se
detallan en las cuentas anuales de los comespondientes ejercicios. El detalle
comespondiente a los (ifimos seis afios, junto con el del propic gjercicio 2012, es &l
sigliente:
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importe obtenido

Importa refnvertido

de la venta
2006 321 321
2007 TED TA
L 152 152
2002 amz 382
2010 873 873
2011 GhG 856
2z 39 L]
Total 3.402 3403

La reinversitn se ha realizado en elementos patrimoniales del inmovilizado afectos a
actividades econdmicas, habiendo sido efecluada tanto por la propia Sociedad como
por el reste de empresas del Grupa Fiscal en virtud de lo dispuesto en el articulo 75
del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

El detalle del efecto impositivo correspondiente a cada componente del apartacdo
"Ofro resultado global del ejercicio” del Estado consolidado de resultade global es el

siguienle:

A 1212 LEFEFR]]
Eiacto Efectn
Brba ) posive  Mefo Bime  ynasftive L0
Valoracion activae Ainancleros disponiblas venta - - - - - -
Coberluras de fujos de efective (183 ] (113 43 12 1
Dlferanclas de conversian (155} q [144) (r2) 2 a4
Ganancias y plidifas adfuaiiales ¥ ofros alustes {67} 25 (65} [48) 15 {3}
Total [255] a5 {2186} [T 11 {64}
El movimiento y la composicidn de los eplgrafes de impuestos diferidos es [a
siguiante:
N - Parsail ¥ Olras Cradltos Dl iaccfox 1?(!?&?&?
Impuestos diferidos da active ul;l'_umu-li.:ﬂus provisioaes Tiocales amadlizatitn  FEwHIBIEE O Tenal
ICICIEE
AT 224 258 Th & ] 52 230 a7
Crescldndgmwarsiong {12} (H) 48 5 - {11 ki
Comblnaclones de negaclo - - - - - - “
Wlovimientos ligados sjastes palrimonio 15 - - - & - i
Dl ferenicias de conversian - = 1 {3 11 {2} 5§
Trazpasos v olos {15} = H () {21 {16)
A 34211 218 L] 167 114 &0 1386 97k
Graodn/{reversian) 1 ] (213 ) ol {15} ()
Comblnaclones da regocia - - - v - - -
Modrlentos Dyados ajuskes parimaonig 25 - - - - g
Diferenciaz de ponverslén 2 i] - - 8 1 17
Traspases ¥ olros {1) {5 n 23z - - 4 245
A2 A2 P 276 161 109 54 176 1.036
{i}  En "Traspasos ¥ olras” 8 Wncloys un incrermemta eh (s “Crdditos fiscales” por 12 aplicacitn de liberlad de amertizacin e virod

de lodispuesio en el Reml Dacrets {42010,
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Impu=stes diferldos de pashe e Pl comtn e JHEE“E‘EL Biros Total
negacfaz {3} R e
A 1141 - 23] 1.878 B 191 A0
Creaclindfiavansian) a7 0 [B1) - 54 A
Carmblnadwaes de negosio - - E - A &
kvimlenlos Igados ajustes patrimonks - - - 3 - 3
Dilerendas de conversion {1) - {2 113 2 (2}
Traspasts v RI0s (1] L] - {127 - {14 (144)
A 311294 36 241 1.783 [} 235 2542
Creackini{reverding {15) 2z (36) - 3 {10
Combinacknes da negodo - - - - - -
Movirienlos llyados afuskes palimonio - - - )] - )]
Difarenciaz de conversldn ) 1) - {18 - 4 {13
_Tiaspasasy Diras £2) s - (28] - 4] 1593
Aad2z 538 254 4662 4 238 2 GOE

f}  EFmovfiientn on ol sjerdica 2091 de las lins=e de "Traspasce y ooz recoge bazicamente ef raspaso a loa eplgrafes de
“Arives no covrientea manlenkios para la venta' ¥ *Pashos vinouladas con ackae no cormentes mah baides pars [a venta®

{Moba 5.

{2)  En'Traspssos y olrog” e Uy Un increments en "Difsrencas amottizacion” por [ apitcacion de libertsd de amontacish en
vidud de lo dlispuesto en &l Real Dacrelo 13f2070.

(2} Ene apartade de "Valoradan combinackin da negacics” del eplgrafe de "Paslva por Impuestaa diferidos” Mguwa bdsicamante o
efeclo sl da la parta de la diferencla da fuslon consecuandia de fs absoreldn da Unidn Fenoss, 5.4, por Gaz Malyral 50K,
5.4 realizada an el jercicio 2009 aslinada a aslvos netos adquirkios fue s esticna que o leicdid efecos fizpales, asl came
ol linporie de e deduecldn fscal aplicada de la parte de la diferenda dea Fusian no asignada a activos nefos adquirdos.

A 31 de diclembre de 2012 los créditos fiscales pendientes de registrar assendian a
21 millores de euros {31 millones de euros a 31 de diciembrs de 2{H1).

En noviembre de 2012 se han notificads las propuestas de regularizacion derivadas
de las actuaciores inspectoras seguidas ante Gas Natural, 5DG, S.A. para el
[mpueslo sobre Sociedades comoe sociedad cabecera dal Grupo Fiscal, ejercicios
2006 a 2008, y en cuanto a atros impuestos a nivel individual para los gjercicios 2007
y 2008. No se han pueslo de manifiesto aspectos relevantes, salvo en ia refeiente a
la regularizacion de la deduccidn por actividades exportadoras por importe de 5
millonas de euros y que no tiene impacto en la Cuerta de perdidas y ganancias
consolidada al estar [ntegramente provisionada en ejercicios antericres {Mota 35).

El Grupo Fiscal de Gas Natural SDG, S.A. tiene abiertos a inspeccién los gjercicios
2008 y siguientes en cuanto a los Impuestos que Is son de aplicacidn, las sociedades
procedentes del Grupo Fiscal del cual era cabecera Unidn Fencsa S.A. fienan
abierlos a Inspeccién los ejercicios 2002 y siguientes para el Impuesto de
Sociedades y 2008 y siguientes para el resto de Impuestos que les son de aplicacian,

La informacién sobre las principales actuaciones administrativas con trascendencia

fiscal, y [a posicitn de la entidad para cada una de ellas se detalla en el apariado de
“Litigios y arbifrajes” de la Nota 35.

Nota 22. [mporie neto de la cifra de negocios

El detalle de este epigrafe en la Cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada del
gjercicio 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Ventas de gas y acceso a redes de disfibucian 14.124 11.280
Ventas de electricidad y acceso a redes de distribucidn & 049 8236
Alquiler de instalaciones, mantenimiento y servicios de gestian 1.501 1.367
Ofras ventas 174 183
Total 24.904 21.076

o3

a

a =
L] Q
“agpgran

G
ugu.ﬁa ﬂ?uqn
a

o
[+
q
a

o

n
nﬂ
=]




nununﬂﬁﬂnb&
" a
°
u u
a
%

gAsatr Al ey o, -

n

v
ae0g
-}
a nﬂ
by

L] o
ﬂﬁ u
i a®

L] o
““anﬂguﬂu

Mota 23. Aprovisionamienfos

El defalle de este epigrafe en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Compras de enetgla 14,801 12132
Servicio acceso a redes de distibucicn 1.845 1.433
Ofra= cnmpras y wariacion de existencias G863 509
Total 17,309 14.074

Nota 24. Otros ingresos de explotacion

El detalle de este eplgrafe en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
gjercicio 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Otros ingresos de gestion 247 51
Subvenciones de explotacién 3 2
Total 250 263

de incluye en el epigrafe de "Ofros ingresos de gestidn” los ingresos
comespondientes a |05 servicios de consfruccion o mejora de las infraestructuras de
las concesiones afectas a la CINIIF 12 por importe de 117 millones de euros (85
millones de euros en el gjercicio 2011).

Mota 25, Gastos de personal

El detalle de este eplgrafe en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2012 y 2011 es el siguiente:

— 2012 2011
Sueldos y salarins o7 599
Costes Sequridad Social 129 126
Planes de aportacién definida 32 3z
Planes de prestacién definida 4 4
Trahajos realizados para &l inmovilizado del grupo fBa) (82)
Otros B4 i)
Total o711 S5d

El ndmere medio de empleados de GAS NATURAL FENOSA durante el e;ercu:m
2012 ha sido de 16.172 vy en 2071 de 16.274.

De acuerdo con lo establecido en la Ley Organica 3/2007, de 22 de marzo, para la
igualdad efecliva de mujeres y hombres, publicada er el BOE de 23 de marzo de
2007, El nimerd de empleados de GAS NATURAL FENOSA al término de los
sjercicios 2012 y 2071 distribuido por categorias, géneros y areas geograficas es al
siguients:

2012 2011
Hombres Mujeres . Hombres Mujeres
Diractivos 831 209 652 249
Mandos intermedios 2341 552 2.230 51
Técnicos espedializados 2 5@2 1478 2524 1434
Puestos operativos 5.580 2184 81057 2356
Total 11.414 4.645 11.742 4.430
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2012 2011
Espafia 8.247 8,358
Resto de Europa 1.238 1.553
Latinoamérics 5436 5478
Reslo 1.038 18
Total 15.95% 16.202

Nota 26. Ofros gastos de explotacidn

El detalle de este epigrafe en la Cuenta de pérdidas ¥ ganancias consolidada del
ejercicio 2012 y 2011 es el siguiente;

2012 2011
Operacidn y mantenimiento 445 439
Publicidad y ofros servicios comemiales agz 339
Tributos 285 0
Deterioro par insolvencias {Nota 11) 235 216
Selvicios profesionales v seguros 177 1710
Servicios de construccidn ¢ meajora (CINIF 12) {Nata 243 7 85
Suministros 105 a9
Amendaimientas &1 57
Gastos emisianes GO, 59 17
Eficiencia energética 45 49
Otros 252 232
Total 2.163 2.013

A 31 de dicfembre de 2011 en ¢ apartado de “Tributos” se registrd un importe de 52
millones de eures en las sociedades dependientes de Colombig carrespondiente al
Impueste al Patimaonio, que se aprobd con la modificacidn de la Ley 1370, el cual
gravaba el valor del patrimoenic a 1 de enero de 2011, aungue su pago se realizard
en 8 cuotas durante los afios 2011 a 2014,

En el apartado de “Eficiencia energética® se ihcluye la aportacidn de GAS NATURAL
FENOSA a las politicas de ahorro v eficiencia enerpética de acuerdo con el Real
Decrato-ley 14/2010 (Neta 2).

Nota 27. Ofros resultados

En el ejercicio 2012 correspande a la plusvalla obtenida en la enajenacién de
determinados clientes de gas v otros contratos asociades en la Comunidad de
Madrid por un imporle de 20 millones de euros {Nota 9),

En el elercicio 2011 correspondia basicamente -a |a plusvalia obtenida en |a
enajenacion de activos adicionales de distribucian en Madrid por un impaile de 230
millones de euros (Nota 9} y la plusvalia obtenida en la combinacién de negacios de
la adquisicidn de sociedades edlicas a ACS {Noda 30) por un impore de 3 millones
de euros. También inclufa la minusvalfa obtenida en ka verta de lag distribuidoras
eléctiicas en Guaternala por 9 millones de euros (Nota 9) ¥ la minusvalia de 4
millones de euros obtenida en la permuta de EUFER {Mota 9.
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Neta 28.  Resultado financiero neto PO T

El detalle de este eplgrafe en la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
gjercicio 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Dhidendos 2 4
nlerssas a7 71
Qtros B4 62
Tofal ingresos financieros . 178 137
Coste de la deuda financtzra (855 (392
Gegtos por inkereses de pensiones {43y (39)
Otros gastas Ananclerns (153) {1423
Total gaslas financieros {1.060) [1.073)
Variaciones da valor razenable en Instrumemos finandetes dervados (Nals 17) 14 2
Diferencias de cambio netas 7 _
Fesuftads por engjenaciones de instrumentos fnancieros “ 2
Resullado flnanclare neln (B74} (932}

Los resultados por enajenacidn de instrumentos financieros del sjercicio 2014
correspondian a la plusvalia por la venta de la participacién del 15% de la sociedad
Ecoenergia de Navarra, 5.A. por 1 millén de eures y a la plusvalia por la fguidacidn
de la sociedad Ensafeca Holding Empresarial, 3.L. por 1 millén de euros (Nota 7).

Nota 29. Efectivo generado en las operaciones de explotacién

La composicidn del efectivo generado en las operaciones de explotacion de 2012 ¥
2011 es el sigtlients: :

2012 201
RasulBado anles de impuesbos 2.203 2,022
Alustes del resullado: 2.540 2.510
Arnortizacidn del inmavilizado (Mola 5 v 6] 1.738 1.750
Otros ajustes del resultado nefo: 742 EL
Rasultado financiero (Nota 23) ard a7
Resullado entidades valoradas método participacion (Mots 7) {10} {¥)
Traspaso ingresos a distibulr 2 resultados Mota 14) 30 99
Olros resulfados (Nofa 27F) (20 (268)
WVariacion neta Provigiones {58 138
Cambios en el caplial corrlents {excluyendo los efectos de cambios {Fy  1.298)
en el perimatro y diferencias de conversicn):
Existanclas {454 {127}
Deudoras comercizies y olras cuentas a cobrar {45) {B19)
Acreedores comarelales y ofras cuentas a pagar 83 {552}
Clic= flujos de efectivo de las aclividades de explotacion: {1.209) (1.097)
Fago da intersses {827} {345)
Cobros de Interezes g1 59
Pagos por impuestos sobre heneficios {563) (311)
FLLJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 3437 2137
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Nota 30. Coimbinaciones de negocios
Ejercicio 2012
Adquisicion de Sisternes Energéfics Passanamt, S.0.04,

Con facha 12 de diclembre de 2012 se completé la adquisicién de ia sociedad
Sistemes Energétics Passanant, S.LL)., sociedad que desarrolla actividades de
explotacidn del parque edlico Les Forques [, al grupo Gamesa por un importe de 1
miltoh de euros, sin que se haya generado ningn fondo de comercio en la
operacion,

Si [a eperacion hubiera tenido lugar el 1 de enera de 2012 &l impacto de la aparacién
sobre el imporle neto de la cifra de negocios consolidada v sobre el resultado
consolidade no hubiera sido significativo.

Ejercicio 2011

Durante el ejercicio 2011, se realizaron diversas adquisicionas de sociedades aélicas
y de distribucion de gas en italia en linea con los objetivos estratégicos de GAS
NATURAL FENOSA.

Adquisicion de negocios edlicos da FLIFER

Tal y comn se indica en la Nota 8, como consecuencia del acuerds de finalizacien de
calaboracion que se mantenia con Enel Green Power a través de EUFER, GAS
NATURAL FENOSA adquiric aproximadamente la mitad del negocio y de los
correspondientas aclivos y pasives de EUFER, habiéndose fransferido en Ia
operacion los correspondientes medios humanos y de otro fipo necesarios para la
realizacion de la actividad de generacion de energla en régimen espacial, por lo que
s& considerd una combinacion de negocios ¥ no una adquisicién de activos.

El coste de la combinacion de negocios neto de la deuda asumida coincidié con Ia
valoracion a valor razonable, realizada por terceros independientes con el propdsite
especiiico de servir como base a la operacidn. El detalle de los aclivos nefos
addUiridos, a su valor enlibros de EUFER y a valor razenable fue el siguiente:

nnduqbangﬂqn
]

Coste de la combinacién de negocios _ 286
Valor razonahle de los activos netos adquirddos 282
Fondo de comercio {Nota 5) 4
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Valor Valar en
razonable libros
Ol inmovilizado intangihla 204 33
Inrmowvilizado rmaterdal 665 665
Mras aclivos no comentes 3 3
Oros aclivos corfentes a9 et}
Efectivo y medins lNguldes equivalenies 21 21
TOTAL ACTIVOS 932 TET
Intereses minoritarios & i3
Provisiones no cardentes = o
Paslvos financieras no corrientes B4 MG
Otros pasives no condsmes K 1
Pasivos financiems correntes %3 a5
{Mros pasivos corientes 58 45
TOTAL PATIVOS G650 633
Valor razonakle da los aclivos netos adquiridos 202

Si la operacion hubiera tenido lugar el 1 ds enero de 2011 el impacta de la operacién
sobre el importe neto de la cifra de negocios consolidada y sobre el resultado
cohsolidade no hubtera sido significativo.

La contabilizacidn de esta combinacién de negocioe fue determinada de maneta
provisional, dade que atn no habla finalizade el plaze de doce meses desde la
adquisicidn que establece la NITF 3. Como consecuencia del procese de asignacisn
del precio de compra se habla pioducido, fundamentalmente, una revalorizacion de
activos intangibles, que correspende a las licancias de explotacién de los aclives
recibidos, principalmente parques edlicos, Dado que se habla procedido a efecluar
una operacion de fusion de las principales participaciones recibidas por parte de Gas
Naturai Fenosa Renovables, S.A. (sociedad dependiente de GAS NATURAL
FENQSA), la mayor parte de [a mencionada revalatizacion tuvo efecto fiscal,

Adquisicion de saciedades edficas a ACS

Con fecha 30 de junio de 2011 se fimé un contrato de compraventa con el grupo
ALCS que comprendio la venta de Jas parlicipaciones directas e indirectas de ACS en
CiNco parques edlicos ubicados en varias Comunidades Aufénomas con una
capacidad de 95,5 MW por un precio de B8 miliones de sures, asi como cierlos
derechos de crédito pot un importe de B millonas de eurns. Una vez obfenidas las
autorizaciones regulatorias y administrativas requeridas se materializd el contrata de
compravents el 12 de septiembre de 2011.

A traves de esta adquisicion se alcanzé una pardicipacion del 75% en la sociedad
Explotaciones Edlicas Sierra de Utrera, 8.L., de la que previamente se disponla del
50% y una participacion del 100% de la sociedad matriz Energias Ambientales Easa,
S.A. de [a qué previamente se disponla del 33,33%. Al tratarse de una adeguisicidn
por elapas se valoraron de nugvo las participaciones previas a valar razonable en la
fecha de adquisicion. La diferencia entre el valor en libros de ia parlicipacion previa y
su valor razonable dio iugar a una plusvalla de 3 millones dé euros que se registrd en
&l epigrafe de "Otros resulfados” (Nota 27).

El detalle de fos aclivos netos adquiridos, a su coste histérico en libros y a valor
razonable fue el siguients:
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Coste de la combinacion de negocios 66
Valor razonable de los aclivos netos adguiridos 66
Cambio valor razonable actives adquiridos primeara stapa 3
Plusvalia {Nota 27) {3)
Valor Valar gn
razonahle libros
Otra Inmedlizado ntangible 56 -
Inmowilizado matsrial ar 37
Olros aclives no cortientes 5 4
Obtos acfivos comientes 10 10
Efectivo y medios liquides equivalantes ik 1
TOTAL ACTIVOS 119 62
Pasivos financieros no cormigntes 15 16
Ohros pasivos ho conentes 2 9
Pasivos financiaros comientes & B
Otros pasivos cormentes . 18 19
TOTAL PASNOS 43 43
Valor razonable de lo% activos natos adquirldos TE
Intereses minaritarios {10}
WValar razonable de los activos netma adguiridos B6

Si la operacidn hubiera tenido lugar el 1 de enero de 2011 el impacto de |a operacion
sobre el imporle heto de la cifra de negocios consolidada y sohre el resultade
consolidade hubfera supueste un incremento de 13 millones de sures y 2 millones de
euros respectivaments.

La contabilizacion de esta combinacién de negocios habla side determinada de
manera provisional, dado que aln no habia finalizado el plazo de doce meses dasde
la adguisicién que establece la NIIF 3. Como consecuencia del proceso de
asignacion del precio de compra se habla producido, fundamerfalmente, una
revalorizacian de aclivas intangibles, que correspondia a las licencias de explotacion
de los parques edlicos. Dado que se habian iniciade diversas operacicnes de fusidn
de las principales parlicipaciones recibidas por parte de Gas Natural Fenosa
Renovables, S.A. (socledad dependiente de GAS NATURAL FENOSA), la mayor
parte de la mencionada revalorizacidn tuvo efecto fiscal.

Adquisicion de sociedades edficas g Gamesa

Con fecha 28 de noviembwre de 2011 se fiimd un contrato de compromiso de
compraventa con Gamesa Energla para la adquisicion del 100% del capital social de
Sistemas Energéficos Alto de Seixal, S A -sociedad unipersonal-, cuya actividad
consiste en la explotacién de un parque edlico de 30 MW, por un precio de 11
millones de euros. Una vez obtenidas las autorizaciones regulatorias y
administrativas requeridas se materializd el contrato de compraventa el 28 de
diciembre de 2011.
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El detalle de los activos netos adquiridos, a su valor en [ibros de Sistetragses=®"
Energéticos Alto de Seixal, S.A. ¥ a valor razonable fue el siguiente:

Coste de la combinacion de negocios ' i
Valor razonable de los activos nefos adquinidos 11
Fondo de comercio (Nota 5} -
Valar Valor en
razonahle libros
Qbro inmovilizado intangible 12 -
Inmowllizado maledal 4 34
Otros activos comiames 4 4
TOTAL ACTIVDS 0 a8
Pasivos financieros no cordertes 39 3o
TOTAL PASIVOS : 38 39
Valor razonable de los activos netos adquirides 11

Si la operacion hubiera tenido lugar el 1 de enero da 2011 & impacto de [a operacidn
gobre el imporle neto de fa cifra de negocios consolidada y sobre &l resultado
consolidade no hubiera sido significalive.

La contabilizacion de esta comblnacién de negocios habia sido determinada de
ranera provisional, dado gue aitn no habia finalizado el plazo de doce meses desde
la adquisicion que esfablece la NIIF 3. Como consecusncia del proceso de
asignacion del precio de compra se habia producido, fundamentalmente, una
revalorizacion de aclivos intangibles, que correspondia a las licencias de explotacion
de los pargues edlicos. Dado gue se habian iniciado diversas operacionas de fusidn
de las principales parlicipaciones recibidas por parfe de Gas Natural Fenosa
Renovables, S.A. (sociedad dependiente de GAS NATURAL FENQOSA)}, la mayor
parle de la mencionada revalorizacion tuvo efecto fiscal.

Adguisicion de sociedad de distribucion de gas en fafia

For Oltimo, con fecha 6 de diciembre de 2071 s firmé un confrato de compraventa
ejecutado el 22 de diciembre da 2011, del 100% del capital social de la sociedad
italiana Favellato Reti, S5.R.L., cuya actividad consistia en la distibucion de gas
hatural en las provincias de Fogdia, Isernfa y Benevento en ftalia, por un precie de 10
millones de eurps.

El detalle de los activos netos adquiriclos, a su valar en libros de Favellato Reti,5.R.L.
¥ a valor razonahble fus el siguiente:
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Valor razonable de los actives netos adquiridos 10
Fondo de cemercio (Nota 5) -

Valor Valor en

razonabla libros

Ofro inmovilizado intangible G 9

Inmowilizado material 2 2

TOTAL ACTIVOS 11 11

Paszivos contientes 1 1

TAOTAL PASIVOS 1 1
Valor razonable de los activos netos adgulidos 10

Si la operacion hubiera fenido lugar el 1 de enero de 2011 &l impacto de la operacian
sobre el importe neto de |z cifra de negocios consolidada y sobre el resultado
consolidada tampoco hubisra side significativo.

La contabilizacion de esta combinacién de negocice habfa sido determinada de
manera provistonal, dado que aln no habia finalizadg el plazo de doce meses desde
la adquisicidn que establece 3 NIIF 3,

Las asignacfones definitivas del precio de adquisicion de |as combinaciones de
negocios del ejercicio 2011 detalladas anterioffente han sido culminadas durantes al
ejercicio 2012 y no ha habido meodificaciones respecta a la asighacion preliminar.

Nata 31, Negocios conjuntos

GAS NATURAL FENOSA patlicipa en diferentas negocios conjuntos qus cumplen las
condiciones indicadas en la Nota 3.3.1.b} y que se detallan en el Anexo | Las
parlicipaciones relevantes en negocios conjuntos al 31 de dicismbre de 2012 y 2011
son las siguientes: :

gz 2011 2012 2011
Barras Eleciricas Galaloo Aslufanas, .4, 449%  A4.9% EcoENcdea Holdng Lid y dependisnles 50,0%  50,0%
Barras Elécfricas Generachin, 5,1 450%  450% Elédrica Conguense, 5.A. AG.4% 48 4%
Centralas Nickares Almaraz-Trllo, ALE 183%  183% Eldrica Conquangs Distribucian, 5.4, A6 4% 48,4%
Comunidad de Plenes Cendral Muclear de Almaraz 1 3%  113% Gas Natural Wasl Africa, 5. A0,0%  40,0%
Comunldsd de Bienes Cemfral Nuclear da Trillo M.5% 34,89 Mueva Genevadora del Sur, 5.8, 500%  50,0%
Corunidad da Blenes Central Ténmica de Acara S0.0%  60,0% Repsol - Gas Matural LNG, 5.0 50,0% &0,0%
_Comunldad de Bienes Cenlral Témica dg Anllares B6,7%  B57% Subgupo Linidn Fenosa Gas SO00%  50.0%
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La aporlacidn de las parficipaciones en negocios conjuntos de activos, “hasivos,
Ba

ingresos y resultados de GAS NATURAL FENOSA es Ia siguiente: fnedesact
A 311212 A2
Activos no comemes 3.525 3.729
Activos comientes 500 65
Actlvos 4125 4207
Pasivos no corrientes 8B4 1,166
Pasivos corientes 3948 419
Pagivos 1.357 1.585
Activos netos 2.738 2.712
202 2041
Ingresos 1.246 1.222
Cagtos - 1,238 © 1085
Bendlicios despuds da impuesios 108 157

No existen pasivos cortingentes de las participaciones en negocios conjuntos. En la
informacion sobre compromisos contractuales de la Nota 35 se incluyen los
compromisos para la compra de gas de Unidn Fenosa Gas y EcoEléchica LP de
12.195 millones de euros a 31 de diciembre de 2012 (12.052 millones de eurcs a 31
de dicismbre de 2011}, los compromisos para ta compra de combustible nuclear por
importe de 55 millones de euros a 31 de diciembre de 2012 (59 millones de euros a
3 de diciembre de 2011), los compromisos para la cesith de capacidad de
generacion electrica de EcoEléctrica LP por importe de 315 millenas de euros (354
millones de eurcs a 31 de diciembre de 2011} y los compromisos de pago de
arrendamientos operativos por los buques de transporte de gas de Unidn Fenosa
Gas por importe de 158 millones de euros a 31 de diciembre de 2012 {133 millones
de eurcs a 31 de diciembre de 2011).
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Nota 32, Acuerdos de concesidn de servicios LT TS
GAS NATURAL FENOSA gestiona diversae concesiones que contienen
disposiciones para la construceién, operacién y mantenimiernto de instalaciones, asi
como obligaciones de conexion y de suministro de energla durante el petiodo de
concesion, de acuerdo con la nommativa de aplicacion {(Mota 2). A continuacitn se
detalla el pericdo de concesion y el perfoda restante hasta el vencimiento de [as

concesfonas gue no tienen cardcler indefinido:

Parfodo
. Perlado da
Empreas Actividad Pals -2 restante
Catcasion Infckal
33
Eae Natural BAN, 5.4, Diatribureddn de gas Sugenling {prormogables 10) 15
Companhla Blslibeddera de Gag do Rlo da Janeing, 5.8, a0
Ceg Rlo, 34, y Gaa Matural Saa Pauly Sul, 5.4, Distribuycldn da gas Hrazil {provrogables 20/340) 1518
Zas Malural, B.A. ESF, Gas Malural dat Oriarts 5.6, 1550
£8P, Gaz Walurdl Cundlboyacanzs 54 ESP y Gas Dlztribucdan de gas Colambia ‘ bles 20y 28
Halural de] Cesar 5.5 ESP. RrorRagE
(Gas Natwral Disribu=ione Sp&, Cefan Distibozdone
Gas, 5.F.L, Favellalg Rell Gas, 3R.LY Cilanlo Rel
Gas, S.RL Oissibucaan de gas lizlia 1120 1-26
Fas Matural Méndco 5.4, da Gy Comerdafizadora 30
Mafroges 5A. de G4, Distritrucisn de gas Megdeo (promogables 15) 1826
25
Edrope We=ihratr Pipeline Lid Tranaporte de gas Marniecos {romogables) a
Unign Fenosa Generadora La Jaya, S.A% Unién Fenosa  Generacdin da
Generadora Torita, 5.4, elesivlcldad Gosta Rica 20 10-18
Gas Matral 504G, 5.4, y Gas Natrel Fenosa Geperadon hidriullca
Fanovakdes, 5L de alaciricdad Ecpafla 14-100 10-51
Diskribucidn de 25
Reed Unldn Fanosa, S04 tdactripldad Moldawvia {prorronable) 13
Digtribuldora de Electiacidad ded Wore, 5.8y Distribciin de
Diabuwdera de Bacticdad def Sur, 5.4 alectricidad Mlcaragua M 1%
Emnpraza Ciatribuldor da Elaclicided Melro Cste, 5.8, Dlstibunicn de
¥ Empresa Distibwldots de Eleclricidad Chivigui, S0, efeclricidsd Panam 15 1

Como se indica en la Nota 3.3.3.b, GAS NATURAL FENOSA aplica la CINIIF 12
"Acuerdos de concesion de servicios”, siendo de aplicacién el modslo de activa
intangible basicamente a las aclividades de distribucion de gas en Argenting, Brasile
ttalia ¥ el modelo de activo financiero a la actividad de generacion eléctrica de Costa
Fica.

Las concesiones de las Centrales hidraulicas en Espafia (Nota 3340 se
encuentran fusra del alcance de la CINIIF 12, entre ofras razones como
consecuencia de que los precios de venta de energia s fijan en el mercado. El resto
de concesiones del ambito internacional se encuentran fuera del alcance de la CINIE
12 como consecuencia de que el concedente no controla [a participacion rasidual
significativa en la infraestructura al t&rmine de |a vigencia del acuerdo y
simultaneamente determina el precio del servicio. En estas concesiones se continvan
registrando los actives en el epigrafe de "Inmovilizado material”.
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Nota 33. Informacién de |as operacionaes con partes vinculadas

a
"d0a0gapan®

A los efectos de informacion de este apartado se consideran partes vinculadas las
siguientes:

- Las accionistas significativos de GAS NATURAL FENOSA, entendidndose por tales
los que posean directa o indireclamente participaciones iguales o superiores al 5%,
asi como los accionistas que, sin ser significativos, hayan ejercido la facuftad de
proponer la designacion de algdn miembro del Consejo de Administracion,

Atendiendo a esta deffnicion, los accionistas sighificativos de GAS NATURAL
FENOSA son Cnteria CaixaHolding S.AU., y en consecuencia el Grupo Caixa
d’Estalvis | Pensions de Barcelona {Grupo "la Caixa"), el Grupo Repsal ¥ Catalunya
Caixa {(hasta €l 23 de noviembre de 2011, fecha en gue & Consejero designadao por
gsta saciedad presants su dimision).

- Los administraclores v directivos de la sociedad y su familia cereana. El t&mmnino
“administrador” significa un miembro del Consejo de Administracién y el t8mino
“direclive” significa un miembro del Comité de Direccidn. Las operaciches
realizadas con administraderas y directivos se datallan en la Nota 34.

- Las operaciones realizadas entre sociedades o entidades del Grupo forman parte
del trafico habitual. El importe de los saldos y transacciones no eliminados en &l
proceso de consolidacion no es significative. Asimismo, las transacciones con
partes vinculadas s= han cemado en condiciones de marcado.

Los impartes agregados de operaciones con accionistas significativos en ITII]ES de
alros son los siguienles;

M2
Grupo “la

_Gactos o Ingresos fen mites de euros) Calxa® Aruga Repsol
Gastos financleros 11.464 -
Asrendamlenlos - -
Facmpcitm do soekdos v FaToz
Comgpra de hienea (lErminsdas o &n carsa) : - 11752084
Olroe gasloe (1) dA8H -
Total geataa 55,308 4.2408. 003
Ingpreas Aoatdckens 40,823 -
Amendamlentos - hililal
Frestadon de sendclos - 41311
Venta de blenes {leiminados o et cursod n 1471283
Otos ingrases HB -

rotal Ingresos . 1.213.029

Grupo "la

Otras transacciones (en milas da surna) Caixa® Grepo Repgol
Cownpta de actives maledales, Intangibles u afres aclivoe - B.0a4
Adaord s de Mnanciacldn: crbdlbes y apovtacionss de eaplbal forestarmis la} {29 L T -
Wenta e aclivos maledales, Inanglbles o ofros aclinoe (3) B14.5875 _
Aciardos de financi@alin prstanns y spolscones de capital [prasktzniod (43 F12.796 -
Garantias y avales recobldos 112.600 -
Dividatdos ¥ ofros bereflclos debibuidos 290_335 247 005

Qs operaclones (6} 203480 -
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Grupn A
_Deudores y acreedotes comersiales (en milss de enros} Gama®  Grype Repsol
Dradores comercizlea y otras cuendaz A cobrar - 121.600
Acrmeadores comercisles v ofraa cuenlas 3 peagar - 51.7o0
2041
Grupo "la Calalunyd
Gaztes & lngresos [en miles de euros) Caia" Grupo Repeol Calia [
Gastos ffnandars 1280 - 1.860
Arendamieniles SO0 - -
Recepadin de servicioa - B4, 688 -
Compaa da bienee ferminados o en cursa) - a8A4.387 -
_Oirms gastos (i) 24850 - 274
_Total gisbos 38141 853,043 2.1
Ingre=os financlenas 15817 - 433
Arratdarnionlos - 353 -
Prestscion de senviclos . 31.169 -
Vents de blenes {ierminadas o en cuiso) - GBT.B24 -
e Ingresas TG} - -
Tofal Ingresas 16377 718136 433
A Grupa Mla Catalunya
Ofirag fransacciones fen milea de euros) Cakeg® Grupo Repsal Celxa )
Compra de acthwos materales, iangiles u olros scifvos - 3340 -
Acuerdos da finansiacicn: céditns y apofasiones de capital (presfamlsia) (2) 1.040.631 - -
Werts de acthes materlalas, Iniangibles u alme aclvos () 23 670 518 -
Acuerdos de finasmdacidn préslamos y aportaclnes de capill Gorestatardn) (4} F50.0688 0,818 -
Garanilaz y svales recbldos T12.6500 - -
Dividandos y afris baneflelcs dislibuidos 116.885 07755 11.892
Olras operadanes (5} 1.010.¢04 - -
i Gripo "la Calalunya
_Deudoras y a¢reedores comerciales {(sn milea de euros) GCaia"  Gmpo Repsol  Gahia (%)
Deardoraa comercisbes v olras cuenlas a cobvar - T.000 -
Arreediras somercizles v offas cuentas a pagar - B3, 160 -

™) Hasta al 28 da noviemdre de 24011

(1) Incluye aportaciones a planes de pensiones, seguros colectivos, seguros de
vida v atros gasios.

{2) Ineluye tesoreria y otros activos Ilquidos equivalentas.

(3} Incluye basicamente las cesiones de cuentas {operacionss de factoring sin
recurso) con ef Grupo “la Caixa’ realizadas durante cada uno de los ejercicios.

{4} A 31 de diclembre de 2012 las lineas de crédito contratadas con el Grupo “la
Caixa" ascendian a 474.317 miles de euros {474.914 miles de euros a 31 de
diciembre de 2011}, de las que se habfan dispuesto 16.292 miles de euros
(30.316 miles de euros a 31 de diciembre de 2011}, Adicionalments, & Grupo
“la Caixa" mantiene participaciones en créditos sindicados de 300,000 miles de
euros (300.000 miles de euros a 31 de diciembre de 2011) ¥ ofros préstamos
por un importe de 198.504 miles de suros (207.865 miles de euros a 31 de
diciembre de 2011). A 31 de diciembre de 2011 se inclufan en este apartado
ias aportaciones correspondientes al aumento de capital social liberado en el
gue el Grupo “la Caixa® v el Grupo Repsol optaron paor recibir nuevas acciones

de Gas Natural SDG, 5.A. (Nota 13).
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{(5) A 31 de diciembre de 2012 se incluyen en el apartade de "Qfras operaciones”
con el Grupo “la Caixa” 459.183 miles de eurcs correspondientas a coberfuras
de fipo de cambio (568.587 miles de suros a 31 de diciembre de 2011) y
144.277 miles de euros correspondientes a coberturas de tipos de interés
(443.417 miles de euros a 31 de diciembre de 2011).

Nota 34.  Informacion sobfe miembros del Consejo de Administracién y
Comité de Direccidn

Retribuciones a los miembros del Censejo de Administracicn

De acuerdo con lo dispuesto en los Estatutos Sociales, la Sociedad podra deslinar en
cada ejercicio a retribuir, por todos los conceptos, a los miembros del Consejo de
Administracion una cantidad equivalente al 4% del beneficio liquido, que sole podra
ser defraido después de estar cubiertas las atenciones de la reserva legal y aquellas
otras que fuesen obligatcrias v, de haberse reconocido 2 los accionistas, al menos,
un dividendo del 4% de su valor nominal.

El importe percibide por los miembros del Consejo de Administracidn de Gas Naturat
SDG, S.A., por su pertenencia al Consejo de Administracién, Comisidn Ejecutiva
(CE), Comisién de Auditorfa y Contral (CAyC)} v Comisidn de Nombramientos ¥
Retribuciones (CNyR), ha ascendido a 4.062 miles de euros {4.074 miles de euros en
sl ejercicia 201 1), segin el siguisnte defalle expresado an euros;

Cargo Canssa) CE CAYC ChyR Tartal
D. Salvador Gabarm Secra Pressfidante &&0,000 5&0.004 - - 1.100.000
D. Anbanio By fan Miuk Vicepresiderta 126,504 126,500 = 12650 DER BSD
[+ Rafasl Yillseerg Marco Cove, Rejenadn 126,506 126.600 - - 253, 000
0. Ramdn Adell Raman ozl 126500 - B.0O50 = T34 560
D, Ennlqua Alcantare-Garcia rezaqul Wil 126.600 #0,500 - - 207 W1t
D. Xabler Adoveros Tilas de Bas oy Vil B.0HI0 - - - B2.000
C. Dernetrio Caresller Arce Vaocal 138,500 126,500 - - 253,000
0. Santingg Caba Coba Vacal 126,500 - - {2850 139,180
[ Marmesio Femandez Cussty Wocel 25500 - - - 126,500
0. Felipa Gonzdlez Mamuez Wil 126600 - - - 126500
D, Cares Kindar ESplics Wizl 4A.0:00 .00 4600 - BE.600
D. Emifane Lapez Achra Wocal 128,500 12¢.500 - - 2500
D. Carloz Losada Marrodan Vocal 126.500 126.900  12.850 - &5 856
k. Juzan karm Min Ginova ‘ool 126 500 120500 - - 25310
0. Hertbirt Padral kunis ;) Vel az 000 - - - a2 10
O, Jnzn FRosall Lastotras Wil 126,500 - - - 126.500
D. Luie Suwdrez da Lezo Mantla Yol {2E.600 - 12650 132,160
L. Migual Valle Maseda Vacal 126,504 - 12850 134.1&0

2.651.000 1.435.500 37.950 37.950 4.082.400

( Forma parte del Congeo de Adminialreclin hast o 20 de bl da 2019,
iz Forman parfe del Consale da Adminsbaciin dasde el 20 de abel da 2012,

En el ejercicio 2012, al igual que en el ejercicio 2011, no se han percibido impartes
adicionales correspondientes al Gonsejo de otras sociedades participadas.

Los imporles percibidos por el Consejero Delegado por las funciones gjeculivas en
concepto de retribucion fifa, retibucion variable anual, retribucion variable Hurianual
¥ ofros conceptos han ascendido respectivamente a 1.043 miles de euros, 975 miles
de elres, 761 miles de euros ¥ 5 miles de euros en el ejercicio 2012 (1.012 miles de
euros, 966 miles de suros, O miles de euros y 3 miles de euros en el sjercicio 2011).

Adicianalmente, ¥ sustituyendo a la refiibucién variable plurtanual, en el ejercicio
2011, g8 percibid un impore de 1.725 miles de eures, de caracler exiracrinario ¥
singular, que era un incentivo establecido para premiar el proceso de adquisicion e
integracion de UNION FENQSA que se desarrollé desde e ejercicio 2008.
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Las aporlaciones a planes de pensiones y seguros colectivos han ascendido a 270
miles de euros en el glercicio 2012 (263 miles de euros en o efercicic 2011).

Los miembios del Consejo de Adminisfracion de la Sociedad no han parcibida
remuneracion en concepto de paricipacién en beneficios o prirmas, ni
indernizaciones, ni tienen concedidos créditos ni anticipos. Tampoco han recibido
acciones ni opciones sobre acciones durante el ajeicicio, ni han gjercide opciones ni
tienen opciones pendientes ds ejercitar.

Ei contrato del Gonsejero Deisgado contiens una cldusula que establece una
ndemnizaciin que triplica la compensacion anual prevista para determinados
supuestos de exdincidn de la relacidn v una indemnizacién equivalents a una
anualidad de retribucién por el pacio de no competencia post-contractial por un
periodo de un afio.

Operaciones con Administradores
De acuerdo a lo establecido en ¢! articulo 229 de 1a Ley de Sociedades de Capital, se
informa tanto de [a participacidn en ¢l capital como de los cargos que ostentan los

administradores ¢n sociedades con el mismo, andlogo o complementario géneto de
aclividad, al que constifuye el objeto social de GAS NATURAL FENOSA,
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Wérnare de agelones y porcantals en: -
Aubirivis radores y carge én olras Socladsdes YE o o
con andloga g complementaria achdad Gas Naturdd Fenose Enagde Regsol Endeaa Hed Eléctic © 0 5 diemrals, o o ?
. Sabeador Gaband Sarra Pielaing 3262 OO0 14571 (005 10T (oo B4.T38 &0
Wichprefdenfe 1' d La ol
Congaiyn ds Calabank, &4,
O, Anlonko Bifay hlubd Wicepresidi e B1.122  [i,p0m, 1B 0O
PreeManig da Repsal |, 3.4, o9y oo gy LI ook (1)
P Rarad yilsinc Manss CONSERG 13,055 (0,001 350 (o0 5 [0,00m 85 (000 EI 000
Woeares | denli dn Regeak@as Matarl Delepias
a5
0. Enngos pdsiniar-can s gy Veoal 2330 (o)
2,740 ooy 5y 7459 (0.0
[ Habier Afioveras Toias g Bas Wi X0 (0,000
0. i Wdarta M0 i Wisl A6 [0 =00
Dirgifor Benea] e "L Cofvat
Miapresldens v Goradem Delegado da Gabbank, 8.
Wiprekdenls da Grilide Cabahoidbsyg, &m0,
Sovgsp{mro de Rapagl, 56
Conssfain del Arupo o idid
IMELRES,
0. .hmn Ross| Lessdms Vacal Ok @oom Y
Cones i e Calabak, 5.0,
D, Deirslio Carcallw Arm ool 288 [0,
Praidnniede Dise Camoraolite Palji§fa, 4.8, MABD i)y 1
Fratldante da D¢y Pankedar, EL LF,
0. Erie Gudes de Loy Wandila Word 18.158  fil,00g) FART A | 8 oo 1
Eqirt{aria Canzafam ds Fepsod, &4, 8 {igom ) md @O0l o
Citalorn de Rupaifl —Gas Halwd LNG, GL
TAapraskdenls de b Fandaokin Repsa
Bk da b Comm k) ok Medoambinge y Eqamia Ae o Gt de Camerdd elmmachone (i)
O Faman Add] Fardn Worta| 1500 {n,000)
0. Eadfgo Cobs Coba Wical GBI
0. Fafpm Gonzdes WMnpse Wiacal 1.9 5000 w o @oom
0. Emilir Lipes Alsuig Wiz 1.08 0.0
Conalan de Pelcifeas 8 Hods, 24,
[r. Carus Lk Mamoddn el 2000 p0000)
Waiinhid ded Consejo da linosneegy 13.768  @om} ¢y
EL n¥guc Vals Wasmada Vo F.0G [0,001)
o, mndnﬁr-ﬁndwmn Lign & “orcml 1 .0ao q2861 0,00

Dledar Garaval da Wegodos g Rep=ol, 3.4,

ilambra did €mlis de Decin y del ComES de aperadlones de Rapal, S8

Premifenly di Repsol Evporoiin, 4.0
Frasfdenta dé Fagmot Anopee Progl, 0.
Freiden b Qi Fompmol Gas Moyl LG, 8L,
Fresiderfa i Fapsl Peinalig, 5o

Fresicieiddy de Repsal Coigidal de Produdes Painoliesms, 28,

Herdoedt Padicd tunls il

fF  Homeea de acdiodng posekdes por padanac vincusadag,

En las operaciones con partes vinculadas

sometido a [a aprobacian del Consejo, previ
Nombramientos y Refribuciones, se han abs
aguelies Consejercs que representan a

Retribuciones al Comité de Direccion

(accionistas significativos) que se han
o informe favorable de ia Comisién de
tenide de votar, en cada caso, aguel o
[a parte vinculada implicada.

Los impories percibidos por los miembros del Comite de Direccidn, excluidos las

importes correspondientes al Consej

apartada anterior,

refribucidn variable plurianual v giros conceptos han ascendido

4.144 miles de euros, 2.853

ewros en el sjercicio 2012 (4.
euros y 72 miles de euros en ef gjercicio 2011).

En el importe de retribucién fiia del
percibidos en acciones de la Soci

ero Delegado que ya han sido incluidos en el
en concepto de retribucién fija, retribucién vanable anual,

respectivamente a

miles de euros, 1.807 miles de suros ¥ 112 miles de
177 miles de euros, 2.405 miles de eurgs, 0 miles de

ac¢iones mencionado en la Nota 3.3.14 d).

gjercicio 2012 se incluyen 132 miles de euros
edad, de acuerde al! Plan

de adquisicidon de
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Adicionaiments, y sustituyendo a la retribucidn variable plurianual, en el gercicio
2011, se percibid un importe de 3.919 miles de eurcs, de caracter extraordinario y
sfhgular, que era un incentivo establacido para premiar &l proceso de acdguisicion e
infegracitin de UNION FENOSA que se desarolld desde ol gjercicio 2008.

Las aportaciones a planes de pensiones ¥ seguros colaclivog han asecendido a 1.887
rniles de elros en el gjercicio 2012 {1.811 miles de eurcs en el efercicio 20711).

Los miembros del Comité de Direccién de la Sociedad no han percibido
remuneracion en concepta de participacion en beneficios o primas, ni fianen
concedidos craditos ni anficipos.

Durante el ejercicio 2012 |as indemnizaciones percibidas por extincion de eontrato y
oiros conceptos han ascendido a 1.613 miles de euros, no habidndose percibido
hihgn importe por este concepto en el ejercicio 2011,

Los confratos suscritos con los miembros del Comité de Direccidn contienen una
clausula que establece una indemnizacidn minima de dos anualidades de retribucian
en deferminados casos de extincién de la relacién y una indemnizacién erjuivalente g
una anualidad de retribucidn fija por no competencia post-contractual por un perfodo
de dos afios.

Operaciones con Administradores y directivos

Los Administradores y directivos no han llevado a cabo, durante los efetcicios 2012 v
2011, operaciones vinculadas ajenas al frafico ordinario © gue no se hayan realizado
en condiciones normales de mercado con la sociedad o con las sociedades del
Grupo.,

Nota 35, Compromisos y pasivos contingentes

Garantias

A 31 de diciembre de 2012 GAS NATURAL FENOSA tenfa prestados avales ante
terceros derivados de sus actividades par impore de 1.630 millones de euros,

Por otro lado, también tenla concedidos avales finarcieros por un total de 850
millones de eures, de los cualas 264 millones de suros corresponderian a la garantia
del cumplimienfo de ias obligaciones de préstamos recibidos por sociedades
participadas.

(5AS NATURAL FENOSA estima que los pasivos no pravistos 2 31 de diciembre de
2012, si fos hubiera, que pudieran originarse por los avales prestados, no serian
significativos.
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Las siguientes tablas presentan los compromisos contractuales de compra y de venia
a 31 de diciembre de 2012;

A H de diclembre de 2012

Compra Tokal 2073 244 s 2016 2Ty sfqulentas
Ckdlpaciones por arrendarmlentos opedativos (1] Fan 98 B& 53 kL) 33 423
Cbllgaciones por compras de anangia (23 111381 1156 9539 9210 74031 FHaAT 67126
Ohligaciones por sormpras g8 cormhuakible nuchsar il | 24 - - - -
Dhbligacienes por Irnsparta de pas nabural (6 274 178 175 1E1 L] B 1,606
Comprotnlscs da inversidn (4) 200 112 &1 - - - -
Total obllgaclones contractuales 116,008 10530 9908 9447 TEF1  B.245 64_15¥

A 71 do diciambre de 2012

Venfa Tkl 203 2M4 2015 MHE 07y siguientes
Obligetiones por casiin capaddsd ciclos combdnadas (3 4445 A jex) | 220 2HF 293 3211
Obhgadones por venfea de enengls (&) 18136 S405 4573 A54*  dogF 1002 2501
Tobal cblgeclones conbrachuales 23, ERE 5643 4810 3762 1314 1284 5752

1

2)

3)

4)

3)

Refleja basicamente los pagos previstns de arendamisnto operativo de los cinco
buques para el fransporte de gas natural ficuado, que finalizan en el perlode
2013-20192 v los costes operativos asociados a los contratos de fletamento de
buques en régimen de arrendamiento financiero indicados en la Neta 18.
Tamhbién se incluye el alguiler del edificic "Torre del Gas” propiedad de Torre
Marenostrum, 3.L., para el que GAS NATURAL FENOSA tiene un contrato de
amendamiento operativo sin opeién de compra por un perfodo de disz afios a
partir d& marzo de 2008, prorrogable a valor de mercado por periodos sucesivos
de tres afios, con cardcter potestativo de GAS NATURAL FENOSA ¥ con caraclar
obligatotio para Tome Marenostrum, S.L.

Refleja basicamente los compromisos a large plazo para comprar gas natural
bhajo Ins contratos de suministro de gas con clausulas fake or pay negociados y
mantenidos para “"uso propic” {Nola 3.3.7.3). Nermalmente dichos contratos
tisnen un plaze de 20 a 25 afies, una canfidad minima de gas a comprar y
mecanismos de revision de precios indexados a precios internacionales de gas
natural y precios de gas natural en los palses de desting. Los compromisos
segun dichos contratos se han calculado en base a los prectos de gas natural a
31 de diciembra de 2012.

También incluye los compromisos a largo plazo para comprar energia eléctrica
(Mota 9), calculados en base a los precios a 31 de diciembra de 2012,

Incluye los volimenes de compra del contrato de aprovisionamiento de gas
firmado en novietmnbre de 2011 con el grupo horteamericane Chenters, al cumplir
en el efercicio 2012 las condiciones suspensivas a [as gue el contrato esfaba
sufeto,

Refleja los compromisos a largo plazo {(de 20 a 25 afios) de transpore de gas
talculados en base 3 los pracios a 31 de diciembre ds 2012,

Redleja basicamente los compromisos de inversion por el desarrollo de la red de
distribucion y ofras infraestructuras de gas y el desarrollo de la red de distribucién
de electricidad.

Refleja los compromisos segln los contratos a large plazo (25 anos) de
compromiso de capacidad de generacion elécliica en Puerto Rico y México,
clasflicados como arrendamientos operativos (Nota 3.3.16). Los COMpromisos

110

o =3
o a
TMopgacoe?

D{.I

3

E gasiils s,

[+




av

o

LT

o]
-

L

segln dichos confratos se han calculado en base 2 los precios a 21 de diciembre
2012,

6) Refleja basicamente los compromisos a largo plazo para vender gas natural bajo
los contratos de ventas de gas con clausulas fake or pay negociados y
mantenidos para “uso propio” {Nota 3.3.7.3). S8e han calculado en base a los
precins de gas natural a 31 de diciembre de 2012,

Litigios y arbitrajes

A la fecha de formulacidn de estas Cuentas anuales consolidadas los principates
litigios o arbitrajes en los que GAS NATURAL FENOSA es parte son los siguientes:

Reclamaciones fiscales en Espafia

Como consecuencia de distintos procesos de inspeccidn, en cuanto a los ejercicios
fiscales de 2003 a 2008, la Inspecsion ha venido cuestionando la procedencia de Ia
deduccion por actividades de exportacidon aplicada por GAS NATURAL FENOSA,
habiendose irmado as actas en disconformidad y recurride mediante reclamaciones
acondmico-administrativas. El importe fotal a pagar, incluyendo intereses, acumulagn
a 31 de diciembre de 2012 gue se dervaria de dichas actas asciende a un total de 85
millones de euros, gue esta integramente provisionade,

Reclamaciones Fscafes en Argentina

Las auloridades fiscales argentinas han realizado distintas reclamariones fiscales
cuyo importe fotal, incluyendo intereses, asciende a 257 millones de pesos
argentinos {40 millones de euros) en relacidén con el tratamiento fiscal de las
ganancias de capttal eh el periodo comprendido entre 1993 y 2001, derivadas de ia
transferencia de redes de dislribucidn por parte de tercerns a la Sociedad del Grupo
Gas Natural BAN, 5.A. Todas [as reclamaciones han sido impugnadas y se esfima
obtaner un resultado final positivo de dichas impugnaciones. Asl la Camara Nacional
de Apelaciones dictd, en el ejercicio 2007, un fallo para el periode 1993-1997 por el
que ordena dejar sin sfecto la Resolucién Determinativa de Oficio por la cuatl la
Administracién  Federal de Ingresos Pdblicos (AFIF) reclamd el impuesto
supuestametite adeudado, confirmando ademds ka no aplicacion de mulfas. El fallo
de la Camara ha sido apelado anfe la.Corte Suprema de Justicia.

Reclamaciones fiscales en Brasit

En septiembre de 2005 [a Administracion Tributaria de Rio de Janeiro dejé sin efecto
el reccnocimiento que habfa admitido previaments en abril de 2003 para Ia
compensacion de los créditos por las contribucionss sobre ventas PIS y COFINS
pagadas por la sociedad del Grupo Companhia Distribuidora de Gas do Rio de
Janeiro - CEG. La instancia administrativa confirmé dicha resolucién en marzo de
2007, por [o que la sociedad interpuso el recurso anfe [a jurisdiccion contencioso-
administrativa (Justicfa Federal do Rio de Janeiro), que estd en tramite.
Fosteriormente, =2 ha notificade el 26 de enero de 2009 uns accion civil ntblica
contra CEG por los mismos hechos. GAS NATURAL FENOSA considera, junte con
los asesoras iegales de [a compafiia, que las actuaciones mencionadas no tienen
fundamento por lo que no se considera probable la pérdida de estas acciones
judiciales. El imports total de esta cuota tributaria cuestionada, acfualizado al 31 de
diciembre de 2012, asciende 2 361 millones de reales brasilefios (134 millones de
SUros).
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Reclamacion conira Edemet - Edechi (Panama) “9005gpnae®

Enh abril de 2012 se ha nofificado la sentencia absolutoria de segunda instancia por Ia
que se deja sin efecto otra de primera instancia por la due se condenaba a las
Sociedades del-Grupo Empresa Distribuidora de Electricidad Metro Oeste SA v g
Ernpresa Distribuidora de Electricidad Chiriqul S.A. a indemnizar al demandante en el
importe que deferminen los peritos y con un méximo de 84 millones de délares (65
millones de euros). Tanto el demandante como las demandadas {Edemst y Edechi)
han recurrido dicha sentencia. Los pretendidos dafios se derivarian de un concurso
para comprar eneigia en bloque que convoed la Autaridad de os Senvicios Publicos vy
que fue adjudicado al demandante quien finalmente no fue capaz de cumplir con e
contrato por no presentar las garantias exigidas en &) pliego.

Comrafo suministro gas Qatar

Tras un periodo de negociaciones, GAS NATURAL FENOSA inicid el procedimiento
arbitral para la determinacién del precio del gas suministrado por la Comparfifa Qatar
Liquified Gas Company Limited bajo sus contratos de largo plazo, solicitando una
rebaja del precio. Posterformente, &l sumnistrador ha formulado una reconvencian,
salicitando un incremento del precio. EI arbitraje se encuentra &n su fase inicial.

GAS NATURAL FEMNOSA considera que las provisiones registradas en estas
Cuentas anuales consolidadas cubren adecuadamente los riesgos descritos en esta
Nota, por lo qus no se espera gue de laos mismos se desprendan pasivos adicionales
a [os registrados.

Mota 36. Honorarios auditores de cuentas

Las honorainos devengados en miles de euros por las distintas socledades que
ufilizan la marca PwC son:

Miles de euras

2 20M
Servicios de audiloria y reacionados con la auditorta 3877 4184
Oiros senvicios 415 1195
Total tonorarics 4.792  5.383

Adicionalmente, en el gjercicio 2012, ofras firnas auditoras han prestado a diversas
sociedades del Grupo los siglisntes servicios:

Miles de euros

202 204
Servicios de audiforfa y relacionadns con la auditoria 138 237
Ofros senvicios o 2
Total honorarios 140 239

Neta 37. Medio Ambiente

Actuaciones ambienfales

Las principales lfneas de actuacién de GAS NATURAL FENOSA, a lo largo de 2012, ss
enmarcaren dentro de los valores ambieniales corporativos. Estas actuaciones se hart
orientado fundamentalmente a garantizar el cumplimiento de la legizlacion, con un rigumoso
control ambiental de las actividades e instalaciones.
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Se siguieron adoptando medidas para compatibilizar el mdispensable desarrolfo%ehb?‘g‘étr&cf ’

con la proteccion del medio ambfente v, en particular, con ia lucha contra los efectos dal
cambio climético v el uso sficiente de los recursos. Se ha controlado el impacto ambiental
de nuesiras actividades, se ha preservado la biodiversidad del entorne ¥ se ha impulsado
la mejora continua mediante la actualizacion ¥ revision de [a gestion ambiental,
involucrando a nuestros proveedores y fomentando en nuestros clientes el uso
responsable de [a energla.

Todas estas medidas se desamollaron en el marco de un Sistema Integrado de Gestion
que GAS NATURAL FENGSA tlenen cerlificado de acuerdo con la norma (S0 14.001 para
gdarantizar | correcto desempefio ambiental, Asi, se encuentra certificado conforme a esta
norma el parque de generacin ardinariz, la practica totalidad de (3 generacion renovable
¥ el 94% de la exlensién de red de distribucién eléctrica. Astmismo, las actividades de
distribucioh y transporte de gas se encuentran ambientalmente cerlificadas en Espaia,
ltalia, Marruecos, Egipto, México, Golombia y Brasil, ¥ en estado de implantacién del
Sisterna en Argentina. Igualmente, GAS NATURAL FENOSA tiene certificada su gestitn
ambiental en buena parte de su actividad comercializadora, servicios de ingenierla ¥ en
sus edificios més representativos. :

Por otfo lado, siguen adheridas al sistema europeo EMAS  las centrales térmicas de
carbén, los ciclos combinades de Palos de |3 Frontera, Sahdn y Nueva Generadara del Sur
y el Sector Hidraulico de Tambre-Ulia en Galicia ¥ s& ha obtenide por primera vez el
registro para el Grupo ! de la central de ciclo combinado San Rogue,

Durante el 2012 [a gestidn de GAS NATURAL FENOSA en materia de sostenlbilidad
ambiental y cambioc climatico fue reconocida por los prestigiosos fndices Dow Jones
Sustainabifity index (DJSI) y Carbon Disclosure Projeel (CDP), situandonos en la primera
posicidn de las empresas del sector que participaron en ambas clasificaciones. En 2012
partictpd activamente en numerosos eventos vinculados 3 la gestién ambiental, destacando
por su relevancia la parlicipacion en el Congreso Macional de Medio Ambiente que se
celebrd en Madrid a finales del mes de noviembre.

las principales inversiones realizadas en & gjercicio 2012 se han dirigido a renovacidn de
la red de distribucion de gas con el fin de reducir Jas fugas a la atmaosfera, la realizacion de
mejoras en [a eficfencia energética de cenfrales hidraulicas y de los cenfros de trabajo.
Asimismo se han realizado inversiones para ia mejora del tratamiento de los veridos vy
para [a reduccidn de las emisiones a la atmésfera en instalaciones de generacian eléctrica,

Adicionalments, GAS MNATURAL FENDOSA ha realizado desembolsos  ambientales
relacionados con la prevencién de la contaminacion, la proteccién atmosférica, Ia gestion
del agua, la gestidén de los residuos, la calidad de suelos, la elaboracién de estudios de
mpacto ambiental y de planes de vigilancia ambiental,

Todas estas actuaciones ambisntales realizadas en el gjercicio 2(M2 han alcanzada un

total de 105 millones de euros, de los que 46 millohes de suros corresponden a inversiones
ambientales y 52 millones de euros a gastos incurtidos en |a gestién ambisrial.

Las posibles contingencias, indemnizaciones ¥ otros riesgos de cardcter medioambiental

en las que pudiera incurrir GAS NATURAL FENOSA estan adectadamente cubiertas con
las pdlizas de seguro de responsabilidad civil que tiene susciitas.

Emisiones

El Consejo de Ministros aptohd, con fecha 14 de noviembre de 2007, la asignacién
individual de derechos de emisién de gases de efeclo invernadero para el periodo
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2008-2012, resultande para GAS NATURAL FENOSA una asignacidn de 47,
millohes de feneladas, seqiin el siguiente detalle:

mtC0y) 2008 2003 (%} 2010 20mM 2012

Derechos de emlshn asignados 2 ER4 11447 i1.220 11.025 10.519
(*} A pariir del ejercicio 2009 se incluyan los devechos de emisidn asignades 9 UMICN FEMOSA,

En 2012 las emisiones {otales de CO. consolidadas de las centrales térmicas de
carbon y ciclo combinado de GAS NATURAL FENOSA afectadas por la normativa
que regula el regimen del comercio de emisiones de gases de efecio invernadero
han sido de 15,5 millones de toneladas de CO, (13,4 millones de toneladas da GO,
en 2011).

GAS NATURAL FENOSA realiza una gestion integral de su cartera de cobertura de
derechos de emision de GO, para el perlado 2008-2012 y post Kyoto, adquiriende los
derechos y créditos de emision necesarios a través de su parlicipacién acfiva tanto
er gl mercado secundario como en proyaclos primarios v fondos de carbono, en los
que tiene una inversion comprometida de aproximadamente 60 millones de euros.

Asimismo, GAS NATURAL FENOSA ha registrado en Naciones Unidas nueve
proyectos de mecanismos de desarrollo limpio {(en adelante MDL) v se han
revalidado dos periodos erediticios en sendos proyectos, Ademds, el Grupo dispone
de otros proyectos MDL para su validacion en distintos grados de avance basados en
la generacion con fuentes renovables, la implantacion de sistemas de cogeneracién,
l2 reduccion de ermisiones en redes de gas o en la sustitucién de combostibles por
oiros menos intensivos en ¢arbono.

MNofa 38. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 8 de eneto de 2013 GAS NATURAL FENOSA y Sonafrach firmaron un
acuterdo para la compra a esta tlfima de un 10% de participacion en Medgaz, S.A. {y
un 10% del préstamo de accionistas), por 62 millones de eurgs. La adquisicidn de la
parlicipacitn esta asociada a 1a transferencia del 10% de capacidad de transporle del
gasoducto submarino Argelia-Europa, con uha capacidad de 0,2 bem/iafio. Dicha
capacidad sera ulilizada para un nuevo contrate de suministro de 0,8 bem/ario, con
L duracion de 18 afios.

Con fecha 9 de enero de 2013 GAS NATURAL FENOQSA, a través de su programa
Euro Medium Tetrm Notes (EMTN), cerrd una emision de bonos en el eurcmercado
por un importe de 800 millones de euros ¥ vencimiento en enero de 2023, con un
cupan anual del 3,87%.

Con fecha 14 de enerc de 2013 GAS NATURAL FENOSA cerrd una emisidn de
bonos en el mercado suizo por un importe de 250 millones de francos suizos y
vencimiento en febrero de 2019, con un cupdn anual del 2,129%.

Con posterioridad al clerre del ejercicio, se ha aprobado por el Fondo de Titulizacién
del Déficit del Sistema Eléctrico una emisidn por un imporle total de 998 millches de
euros de los cuales s¢ han destinado al sector 697 miliones de euros, desembolsada
el 21 de enero de 2013. El importe que corresponde a GAS NATURAL FENQSA
asciende a 96 millones de euros.
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ANEXO It VARIACIONES EN EL FERIMETRO DE CONSOLIDAGION ¢ gashatrales.
) .e-% ﬁ.."
Las principales variaciones en el perlmetro de consolidacién producidas en Blgjercicio .’
2012 fueron las siguientes: Preeanent
% da
detechos % de
de yoto derechos Matodo de
adgulridos de votn Integ raclin
Categoria de Fecha efecliva de fdados de tras la tras Ja
Denominaciin de la enfidad |z operacldn  [a cperacidan baja operacldn opEracitn
Transnatural, 5.R.L. de GV, Enajenacian 31 de enarn 50,0% - -
Distrlbuidora de Eleciicldad del Norte, 5.4, Adgulslcion 10 de fabrero 11,4% a3, 7% Glahal
Distribuldora de Eleciriddad dal Sur, 5.4 Adtqueilaian 10 de febrero 10,0% 53.7% Global
Crapifal Telecom Hondoras, 5.A. Adquislcidn 14 da fabrero 100% 100% Global
GEM Suministro de Gas 3, 5.1, Enajanzcidn 25 de febrero T08% - -
GEM Surminlstro de Gas SUR 3, S.L. Enajenaddn 29 da ko 100% - -
Energlas Espediales de Exfremadura, 5.4, Adqulsician & de marzo 20,6% B0, 0% Global
35 Telecomunlcacion El Salvador, 5.8, de Adgulsicicn 10 de marzo 100% 100% Global
Fanoss Wind, 5.1 Adqlziciin 26 de abrit 15,0% 100%, Glabal
Ediica da Condales, S.L.0. Enafenacldin 26 de abdl 100% - -
Edlis de Comdalas Bis, 5,LE Enajanacidn 26 de abell 1009% - n
Zas Matyral [nfernafional, Ltd, Liquidaclan 30 de abf 100%: - -
Edlicos Singulares 2005, 5.4 Uguidacisn 23 de mayn 49 0% : - -
Andahizy de Ensrgla Solar Guaia, SL. Liquidaciin 20 de mayo 7E0% - -
Euter-Castang Energlas Renovguals Ltd Enajenacion 11 da |unio 0% - -
Energfas Edlica da Lanzarmke, 5.1, Enajenacidn 22 de junla A 0% - -
Electra dal Jallas, 5.A.U. Adouis|elon 28 de funio 0,1% 100% Glohal
Pacific: Posver Holdings N° 2 BY Adnuisicicn 1 da julla 100% 100% Global
Soluzlpeha, 5.4 { Beliva) Liquidacion 0z de julio 100% - -
Europe Maghrah Fipeline, Lid Adquisicisin 02 da Julio 4.6% T2 Global
Energia Temosalar fos Monegros, S.L Adnuisicisn 3 dejulla 10% 100% Global
O Nowve Aquildn, S.L. Liquidaslan 14 de oclubre G0%% - -
Fatjues Edllcos 2008-2012, 5.L. Liquidacisn 26 da oetubre 54°% - -
Distribuidora Eléctica Navasfrias, 5.L. Enalenacidn # de schuivra 100% . -
Unicn Fenosa Wind Australia Py, Lid, Adquisicidn 18 da noviembre 0,5% &, 8% Global
Berrybank Cevelopment Py, Lid. AclgUigicidn 19 de novisfrbre 0,9% a4 2% Global
Cronkwsll Development Phy, Lid, Adauigleion 19 de noviembre 0,9% ,8% Global
Hawkesdala Develdopment Py, Lid, Adnuizicidgn 19 da novlermbie 0,5% O 8% Blobal
Fyan Comer Devalapment Ply, Lid.. Aduuigician 19 de noviembre 0,9% 94 3% Flobal
Cetrara Dlstibuzione Gas, S.R.L. Adquis|citin 03 de dldembre A01% 100%: Glotal
Albidona Distibuzlehe Gas, 5.R.L. Adnuisicidn 3 de diclambre 40% 10% Global
Siatemes Energetics Passananf, S.L.U. Adqulzlalan 12 e diciembie 100% 100% Glabal
hatragaz, 2.A, Adquisiciti 20 da diclembre 4,455 VB, % Globad
Cing Matural Fenosa Ranovables Furalla, S0 Englenacion 21 de diciemirs 49%, 519 Gigbal
3as Matural e México, 5.4 da CY, Enajenaclin 31 de diciembre & 4% T359% . Glokal
Sraiemas do Adminlstracion y Sendilos, SA 86 £ oiin 3t dadidembre 1.0% 71,0% Global
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producidas ei e%ﬁ@@ﬁgﬁ Wty

25 da
derechos de % de
vobo derechos  Méodo de
Cafegoria adguiridos de vobo integracian
de ln Fecha efecttva  fdados da tras la lras Ia

Denotminacian de la sntldad opetacion _ dela operaclkin bajz opeiAciding | operacidn
Energlas Esperdales de Andalucla, S0 Adouizldtn 12 da enero T .5 &0,0%  Proporclanal
gfsciiastﬁ] gfr‘gﬁif: SSD%‘ gf:_'}STSEA'U ¥ ConsliuGicn 31 de enara A0,0% 80%  Proporcdonat
O B M Enargy Upanda Limited. Constitucidn 4 de kebramn 100% 1008 Global
Gag Matural Flnanrs, BY Llquidacidn 16 e marzo 100% - -
JGC Cogeneracitn Daimial, 5.1, Constlbucion 11 de fabrarg a7 Boh a7 6% Ghobal
Fad Unian Fenoza, S.A, Adquisicisn 24 de abril 5,0% T00% Glabal
Gen da Surninistre Gas 3, S.L Caonsfltitcidn 9 de mayo 100 100% Global
Gem de Suministro G SUR 3, 5.L. Conslilucitn % da mayo 100% 100%, Global
Generacion Limpia Guatemala, 5.4, Enajenacidn 19 de mayo 100% - -
Sgrgzr;r:ﬁfﬂ?g f ustemalteca Mayarls(a Enajanaridn 1% de rayo 100% - n
Redes Eldcttivas de Centroamérsa, 5.4, Enajenaciin 19 de mayo 100% u -
Disfribuidora da Eladicidad de Qnanfa, 5.4, Enajenacidn 18 des mayo A2 8% - -
g.ll:t_nhuidura de Electricldad de Qocidante, Enajenagion 18 de mays 90,8% _ _
Unfdn Fenosa Wind Australia Py, Lda, Adquiziclan M e mayo 1,05 &2 4% LE 2] /]
Euter Rehovables béncas 2004, 5.A. Adguisicicn 27 de rmayn 50,0% 100% Global
Edlica dal Cordal de Montouto, S.L1), Adquisiciin 27 de mayo A}, 0% 1004 kel
Energlas Especialas Esplna, S.L.0. Ay (rigicidn 27 da mayn E0,0% 100% Global
Edlica Galsleoasturiana, SA.L, Adoulsicidn 27 de mayn &0,0% 100%. Glohal
Andaluza da Enargia Solar Cuarta, 5.1, Adquiziciin 27 de mayo 45 6% ¥6,0% Global
Energlys Espaciales Akoholeras, 5.4, Ay lsicidn 27 demayo 44.2% B2 3% Flobal
Viemos dal Moroeste, 5.4.10. Adguisiclen 27 de mayn 45.9% 100%, Glohal
Enargia Termasolar de s Monegros, 5.1 Adguisicién 27 da mayo 45 0% 80,0% Glabal
Enarglas Especiales da ExbGermadura, S.L Adqulzlzidn 27 de mayo 39.2% 73,3 Global
Pargue Eflico Gabo Vilano, S.L.U. Adquisicitn 27 derraym A0,0% 100% Global
Farque Edlico Siema dal Mersngue, SA4. Adrulsizisn 27 de mayo 250% 50,0%  Proporcional
Enarglas Ambientalas da Somozes, 5.A. Adqulslcidn 27 de mayo 22,6% 4532 Propongional
Cogeneracidn del Noroeste, SL. Adquigicisn 27 da mayao Z0,01% 4% Proporclong|
Energlas Ambientalas Eaza, 5.4, Adoul=icien 27 da mayn 18,7% 33,3%  Propercional
Energfas Amblantsles de Vimianzn, 5.4 Adquisicldn 27 de mayo 16.7% $3,3%  Proparclonal
Enaergias Ambientakes de Novo, 5.A. Adauigicisn 27 des maya 18, 7% 333%  Proporcional
Socielat Edlica de L Endarracada, 5.4 Adouisheion ZF de mayn 133% 26,7%  Proporcional
Funtz de Lens Edllza Marina, S.L.LU, Adquisician 27 d= mayo B, 0% 100% Glakbal
Funta de las Ofas Edllca Marina, 5.LU. Aadeql|=icidn 27 da maya 80,0% 100¢4 Ghobal
E;f;;f;;ﬁgﬁiﬁp Boiais de Portugat, Aduuisicion 27 de mayn 56,0% 100% Glabal
Pilus Enertlica, S.L.LJ, Addirisician 27 de mayo 80,0% 100% Globial
Eufer-Caatano Energlas Renovaveis, Lda. Adqulzlein Z7 de mayo 255% 81,0%  Propercional
EMEL Unisn Fenosa Benovables, 5.4, Enszjenacltn 27 de mayn 0% - -
Andaluzs de Energla Sofar Pimera, S.L. Enajenaclidn 27 de mayg 30,49 - -
Andaluza de Ensrgia Solar Guinta, 5.1, Engjenaciin 27 demayo 0% - -
Andalyzg de Energia Solar Tercera, S.L, Enalenacitn Z7 da mayn 0% - -
Aprovacharmlentos Eléctricos, S.A Enajanacion 27 d= mawa 0% - “
Askfus Energlas Especlales, 5. Enajenacidn 27 da mayo 21%, - -
Azucarers Energias, 5.4 Enafenscidn 27 de mayo 20% - -
Barbao, 5.4 Enajenackin 2T de mayo A3 - -
Baira Enetgia, 5.A. Enajenacién 27 da may 0% - -
Depuracian, destilacisn y reddlye, 5.0 Enapenacion 27 de mayo 20% - -
Enesrgias Espedkales Alfe Ulloa, 5.4, Enajenacidn 27 de mayo A0% - -
Energlas Especiales de Andalucia, 5.L. Enajenacién 27 da manm E0%, - -
Enarglas Ezpeciales de Caradn, S.4. Enafenacidn 27 da maya 309 - -
Energias Especlales de (Gata, 5.L. Enajenaciin 27 de mayo 50% - -
Energlas Especiales de Padul, 5.L.1L. Enajenacidn 27 de mayo 50% - n
Energfas Especiales del Bherzo, 5.4, Enafenacitn 27 da mayo 28% - -
Enemglas Ezpeciales Montes Castellanos, Enajenacion 37 de mayo S0% . .
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Energias Especiales Mantes de Andalucla,
5L
En=rplas Espedales Moroesta | 5.4 L,

Energlas Especiales Pefa Armada | 5.4,
Enepias Especiales Santa Barbara, 5.1

Energlas Especiakes Yalenclanas, S.L.
Enemfas Especlalas Momles da San Sebastian,
5L

Eufer Operacidn, 3.L.

Parqua Ecllco Bekmonte, 5.4

Parque Edlico de Capelada, ALE.
Parue Edlieo de Comulldn, S.1.

Famue Edlico de San Andras, 5.4,
PavgLie Edlico Malpica, 5.4,

Parque Edlico Montes de las Navas, 5.A.
Promogiones Enemgéticas del Biarzo, 5.1,
Provactos Unlversitarfos Energlas
Renovables, S.L.

Slefemnas Ensrgélicos Maisin Ortiguada, 5.4
UMefys, 5.1,

Energias de Willarubia, 5.L.

Enerfasa, S.A.

Sokavento Galicia, 5.4,

Timnadd, 5.4,

Unién Fanosa Enarglas Renovables Chile,
5.

Efs Distribucion de Gas, 5.A.

3G Holdings Lim Resd

Holding Gasinmex, 5.4, da GV,
Gistrbuidera de Electricidad del Morte, S.A,
Diisfribuidora de Ekaciiiclfad del Sor, 5.A.
Er;!\dn Fenoza Enarglas Benmvahles Chike,
Unidn Fanosa, Chile Limitada

Union Fenosa Renovablas Limitads
LMacex LI Holdings, Ltd

Energlas Ambienfales Easa, S.A.LL
Enefpias Ambientales de Wimianzo, 5.4,
Enetglas Ambienlales de Mava, 5.4
Enemlas Amblentsles de Somozas, 5.A.
Enckial Edlica de L' Endemocada, 5.4,
Explotaciones Edlicas Slerra de Ulera, &L,
Unlén Fencsa Wind Australia Pty. Lis,
Edlica de Cordales, 5L

Edlica da Cordales Bls, 5.L.L1

Bk Suminisfro de Gas, 3.1

Bizs Suminfzfro oe Gas Sur, S

Enespy Way Produgao de Enarglz, Lida

Dawn Enemy-Produgan de Energla Unlpesaal,
Lida
Compafia Auxiliar de Industiaes Varlas, 5.4

Eufer-Castann Enamfas Renovavels, Lig
Favellatlo Rell Gas, SKEL

Central Témica la Torrecilla, 24,

Ensafarsm Holdho Emprasarnial, 5.1
Sistemas Enempéticos Al do Sabal, Sa0
Elecdicarbe Mypimes de Energla, 5.A. ESP

Enajenacidn

Enajenaciin
Enajenaclsn
Engjenacion
Enalenacian

Enajenacitn

Enajenacijn
Enajenacidn
Enajenaciin
Enajenacitn
Enalenaciin
Engjetiaciin
Enafenacidn
Enalanacdin
Enalenacion
Enajenachin
Ehajenacidn
Enajanacion
Enajenacicn
Enajenacidn
Enajenaclin

Adouisiclon

Enajanacion
Adquisician
Arnpliadon
Dizrminuckin
Disrninucidn

Enajenacidn

Enajznacitn
Enalenacidn
Liquidaclan
Adguisicidn
Adrulslelin
Adquisicidn
Pdguisician
Adquislcldn
Adquisicitn
Adnulslelen
Consfitucdon
Canatitucian
Licuidaclon
Liquridacisn
Enajanacion
Enalenacicn

Liguldacicn
Adqulslelan
Adguisicicn
Linuldasian
Liquidacidn
Adqulalcian
Liquidacddn

27 de maya

27 da mayo
27 de mayo
27 de rnaya
27 de mayo

27 de mayo

27 da mayq
ZF de mai,m
27 o mayo
27F da mayn
27 de mayo
27 de maya
27 de mayo
27 dermayn

27 de mayo

27 de maya
27 de mayn
27 e mayo
27 de maya
27 de mayo
I7 damayn

20 de junio

30 de Junlo
30 de junia
30 de [unia
22 da Julla
22 de julio

13 de agoszlo

18 de agosto

18 de agosto

31 de agnsto

12 & sepliambre
12 de saptlambre
12 de sepliembre
12 fia zeptiembre
12 de sepitembre
12 d= sepliesmbra
28 de ortubre

31 de aclubie

21 de oclubra

10 da ootubre

21 de noviembre
A da noviembe

8 da noviembre

10 da noviembre
5 de diclamlbra

6 de dicienbre
15 da didembre
22 de diciambia
30 de diclembre
30 de diclatnbe

94,2%

10,0%
42 7%
72.5%
73, 7%

G454
100%

100%

Glabal

Parficipacidn
Global
Glabal
Global

Global
Global
Ghobigl
Global
Global
Glabal
Glabal
Global
Glabal

Proporcional
Glabal

Global
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ANEXO (Il S0CIEDADES DEL GRUPO FISCAL GAS NATURAL
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Las sociedades pertenecientes al Grupo Fiscal Gas Natural son las siguien

o
o v
Fdaggpoa?

(Gas Matural DG, 5.4 GGas Natural Fenosa Telecomunlsaciones, 5.A.
Andalura Energla Solar Cuarla, S.L. Gas Matural Infommallca, 5.4,
Aplicaciones y Dasanollos Profezionales Nusvo Milanln, 5.1 © Gas Natoral Intermaciona] SDG, 5.4
Aplicaciones ¥ Proyaclos snamsticos, $.4.1. Gas Malural Rlofa, 5.4,

Boreas Edlica 2, 5.A. Gas MWatural S.ULA. 530G, 5.A.

Cedifil Cored Wira, 5.1, Gas Nalural Servicios 500G, 5.4,
Compafila Ezpafiola de Widustias Eleciregulmicas, 5.4, Gas Maloral Transparte 5DG, S.L.
Elecira de Abussjo, 5.L Gas Matueral Wind 4, 500

Elactra del JJallas, 5.A. Gas Natural Wind Canaidas, 5L
Enaraias Ambientales EASA, 5.4 Gas Mavama, 3.4,

Enarglas AmbBientales de Sormozas, 5.4, Generacidn Paninsular, SLL),

Energlas Ambicniales de Mowo, 541 General de Edificios y Sofanes, 5.1
Energlas Ambtentales de Vimnlanzo, S.AL. Hispanogalaica de Extracclones, 5,L.
Enaralas Especiales Alcoholzras, 5.4 JGG Cogeneracidn Daimiel, S.0.
Enarglas Especiales de Exbreradura, 5.1, La Enemgia, 5.A4.

Enarglus Especiales Espina, S.LU. |.a Propagadara del Gas, 5.4

Enargia Tesmosolar de los Monegros, 5L Llgnifos de Meirama, 5.4,

Edlica del Cordal de Monouto, S0, M&D Enamy Markat, S.L.L,

Edllcs alaico Asturiana, 541 MED Ceneracidn 1, 5.L.00.

Eufer Renovables Ibénicas 2004, S_A LI Molinos de Yaldebazana, 5.4, L,
Explolaciones Edlicas Siema de Ulera, S.L. Operacidn y Mantanimlanky Erevoy, 5.4
Fenosa Wind, S.L. Fizarras Mahida, 5.L.

Fonosa, 3.L.0. Parque Edlico de Cabe Wlano, S.L.L.
Gag MNatural Almacenamienlos Andalucls, 5.4, Funta da Las Olas Edllca Marina, S.L.U.
Gas MWatural Andalucla, 5.A. Funta de Lans Edllia Marlna, S.L.0.
C3as Matural Aprovisionamienlos 500G, 5.5, Prius Enardlica, S.L.LI.

Gas Matural Capital Markets, 5.4 Sagane, S.A.

Gas Matural Caskilala Mancha, 2.4, Sisternas Enageaticos Alte do Sebal, SA.U.
(Gag Matural Castilla y Ladn, 5.4, Sociedad de Trafamdento Homillos, 5.1
(Gas Matural Cegas, 5.A. Socialat Bblics de FEnderrocada, 5.A.
Gas Matural Comercial 505, 5.1, Tratamfanto Cinea Medio, S.L.

Gasz Watural Comercializadara, 5.4, Tratarlante Integral de Almazén, S.L.
Gias Natural Distribocidn SDG, 5.4, Unifin Fanasa Comerclal, 5.

(3as Matural Electricidad S0, 5.4, Unisn Fenosy Olsiibuclan, 5.4

Gag Matural Explodacion, S.L. Unidn Fenosa Finandasidn, 5.8

Gigz Nalural Fenosa Englneeting, 5.1, Unidn Fanosa Intemacdonal, 5.8

Cae Natural Fenosa Renovables Ancalrcia, 5.1 Unidn Fenasa Minsrly, 5.A.

Gas Matural Fenosa Renovables Cazilla La Mandha, S.L.1), Unisn Fanasz Preforanks, 5.4,

Gus Matural Fenosa Renovablas, 5,11, Vientos dal Norpests, S.4.10.
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GAS NATURAL FENOQSA :

Las Cuentas anuales Consolidadas — Balance de situacidn consolidado, Cuenta e
pérdidas y ganancias consolidada, Estado consolidado de resultados global, Estado de
cambios en el patrimenio neto consolidado, Estada de flujos de efectivo consolidado y
RBarnoria consolidada — del gjarcicio 2012 de Gas Natural 530G, S.A. v Sociedades
Cependisntes, gue se conttenan en el presente documents, han sido formuladas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gas Natural SDG, 5.A. en sesidn da 25 de
enera de 2013 y se firman, a continuacion, de conformidad per todos los
Administradoras, en cumplimiento del articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital.
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Informe de Gestidon consolidado
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1. Evolucion de los negogios

Analisis del ejercicio 2012

GAS NATURAL FENOSA alcanza los objetivos financietos anunciados en el Flan
Esfratégico 2010-2012, a pesar de un entorno macroecondmico mucho mas exigente
gracias al equilibrio de su perfil de negacio, el crecimiento de su aclividad internacional
¥ una estricta disciplina financiera.

El beneficio neto del sjercicio 2012 aumenta an un 8,8% respecto al del afio anterior
pese a contar con una menor aportacion de plusvalias por venta de activos y s& sittia
en 1.441 millones de euros.

El EBITDA consolidado del afio 2012 alcanza los 5.080 millones de euros ¥y aumenta
un 9,4% respecto al del afio anterior, apoyado en la diversificacién ¥ contnbucion
creciente del ambito internacional y en el equllibrio aportado per el perfil de negocio de
GAS NATURAL FENOSA, que permite compensar el estancamiento de la contribucién
de los negocios regulados en Espafia condicionado por [as desinversiones realizadas
en 2011 y los impactos por el Real Decreto-ley 15/2012.

Los resultados obtenidos en el contexte mencionado ponen en vaior los fundamentos
del modelo de negocic de GAS NATURAL FENOSA, basado en un adecuado
equilibria entte los negocios regulades vy liberalizados en los mercados gasista y
eléctrico, con una contribucidn creclente y diversificada de la presencia infernacional,

El EBITDA de las adividades imemacionales de GAS NATURAL FENOSA representa
un 43,2% del total consolidado frente a un 38,5% en <l afio anterior.

La deuda financiera neta a 31 de diciembre de 2012 se sitda en 15.995 millones de
euros ¥ se alcanza el objelivo previsto en el Plan Estratégico 2010-2012 situando el
ratio de endeudamiento en &l 51,8% y un ratio Deuda financiera neta/EBITDA en 31
veces. Sin considerar el deficit de tarifa pendiente de recuperar la deuda financiera
neta se sftuaria en 14.930 milones de euros que representa un rativ de
endeudamiento del 50,1% y un ratio Deuda financiera neta/EBITDA de 2,9 veces.

En enero de 2013 GAS NATURAL FENOSA Jleva a cabo una emisién de boros en el
mercado eure por 600 millones de euws a 10 afios con un cupon fijo del 3,875% y en
el mercado suizo por un impaorile de 250 millones de francos suizos a & afos con un
cupon fijo del 2,125%. Tode ello consolida la posicién de GAS NATURAL FENOSA
como Uno de los mas importantes emisores de deuda en los mercados de capitales,
ampltando |a base inversora ¥ su presencia en los mereados financieros,

También en enera de 2013, GAS NATURAL FENOSA y la compafiiz argelina
Sonatrach firman un acuerdo para la compra a esta dltima de un 10% de participacian
en Medgaz, que ostenta [a propiedad y que opera el gasoducto submatino Argelia-
Eurapa, que conecta Beni Saf con la costa de Almerla, con una capacidad de B
bem/afo. La adquisicidn de la participacion estd asociada a la fransferencia a GAS
NATURAL FENOSA del 10% de capacidad de transporte del gasoducta v un nueve
cordrato de aprovisionamiento de gas natural de 0.8 bem/ario,
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Principales magnitudes econdmicas %o,
o Duuqcnuugﬂnﬂﬂ
2012 2011 %
Impoite nelo de [a cifra de negocios 24,904 21.078 18,2
EBITDA &5.080 4,645 &4
Eensficios de explotacidn 3087 2.847 4.1
Fesulfado afrfbuible a accionistas de ls soc. dominame 1.441 1.525 3.8
Inversionas 1.388 1.514 (8.5}
Dauda financiera neta (a 31142 15.005 17284 (7.5}
Principales magnitudes fisicas
Distribucidn de gas y electricidad:
2012 2011 %
Distribuciéin do gas {GWh: 409,774 2405 840 3.5
Europa: 192416 204809 {2,5)
Venlas de gas a tarfa 2754 2730 0,9
ATR 1 96,662 202.078 2N
Latincamérica: 2100355 197,031 101
Ventas de pas a lanfa 1231407 114,559 14,7
ATR FB.951 VE.472 3.2
Dietribucion de eteciricidad (GWh); 54 352 64,067 0,5
Eurcpa; 36288 36,361 0,2
Vemas de electicidad a tarifa 2825 2.445 33
ATR 33.763 22016 (0.5}
Latinoamérica: 18.074 17.708 21
Ventas de eladicidad a ik i7.087 16,730 18
ATH 937 g7 78
Puntes de suministro de distdbucion de gas, en miles (a 314 &y 11.663 11.372 26
Europa 5873 5.450 15
Latinoam&rica _B.0a0 5.582 25
Funios de sumlinistro de distribuciin de electricidad, sn miles {a 8.208 8123 22
3112):
EvLropa 4608 4 568 09
Latinoamérica 3.709 3.565 3.6
TIEF {minuios) 33 42 21,4}

a
L]
a
-
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MNegacios energéticos:

L 2012 2011 s
Energia eléclica producida (GWH): £5.578 56,354 {0,5}
Espafa: 37144 35.081 2.5
Hidraullea ' 1.685 2.5402 (42,4}
Huclear 4.434 4378 1.3
Carbdn TP ¢ 454 73,0
Fuel - gas - - -
Clelos combinados 20602 23.967 (14,0
Renovables 2710 2.380 4,2
Internacional: 18.834 18,273 3.1
Hidraulica 100 118 {15,2)
Ciclos combinados 16.951 16362 3.8
Fue| — gas . 1.783 1.733 {0,6)
Caparldad de generacion aléclrica (MW 15.488 15,302 05
Espafiz: 12.827 12760 a5:
Hidraulica 1.807 1.201 0,3
Murclear B4 595 1.5
Carbon 2048 2.048 -
Fuel—gas 157 167 “
Ciclos combinados §.998 G905 -
Renovahles 1113 1.061 4.9
Intetnacional: 2.6 2,632 04
Hidraulica 22 22 -
Cidoz combinados 2.2938 2254 4
Fuel - gas 321 321 -
Suministra de gas {S¥h): 328058 308.725 6,2
Espaita 233.450 236,992 0G
Fasto a9.608 ¥1.733 249
Uridn Fenosa Gasp:
Comerdializacion de gas en Espafla {Gwhj 55683 £6.937 (2,2
Comercializacién de gas Imernacional (Gih) 26.200 27503 G4
Transports de gas —~ EMPL (G 116.347 111.855 410

(1) Magnitudes al 100%..




Analisis de resultados consolidado

Importe neto de la cifra de netocios

oaa
uqnﬂﬂ ?uqnn
e P
0 ]

o
il

: gasMaturabe .

=]
“a
uI'!l

L] a
Tougppon T

a

q o
gy

o
L]
£

=]
L]

%

2012 %sftoka) 2011 %hsftatal 2092420414

Distribucion de gas 4 545 183 4053 18,2 11.8
Espafita T.266 5.1 1.240 5.9 2.1
Lafnoarménica 2.092 12,0 2.585 12,3 15,4
Reaxsfo 297 1,2 238 1.1 24.8
Distribucion de electicidad 3615 14,8 3418 15,2 58
Ezparta 852 3.4 g22 4,4 {7.6)
Lafinoaménca 2613 10,1 2.200 10,0 a7
Resto 250 7.0 208 1.0 2i4
Elactricidad 7. 181 254 G6.443 an.e 11,5
Espaiia 6.154 24 9 5452 255 13,8
Latinoarnénca BE% 3.4 BG5S 4.1 (0,7
Resin 123 05 126 0,6 1,6
Gas 12673 50,5 2.903 47.0 28,0
Infrsestriciuras 306 1.2 285 1.4 6,8
Aprovisionarmienfo v Comermfalizaciin 11.220 45,1 8,603 408 30,4
Unfdrn Fenosa Gas 1.147 4.5 1.074 4,8 3.5
CHras achividades 613 248 6510 3.1 (5,7}
Ajustes de consclidaciin {3.723) (14,91 (D401} (16,1} 5,5
Tatal 24 904 100,0 21.076 1000 18,2

El imporie neto de la cifra de negocios hasta el 31 de diciembre de 2012 asciende a
24.904 millonies de eurcs y registra un aumento del 18,2% respecto a del afi anterior,
principalimente por el crecimlento de |z actividad infernacional mayorista de gas vy, en

general, de la actividad en Latinoamérica.

EBITDA

%

22 Ysfotal 21 %sftotal  2072(2041
Olstribucién de gas 1.623 8 1.587 342 23
Espafta 200 17,7 BOG e 0.4
Lalincarmdrica G40 12,5 &21 13,4 a1
fFasia a3 1.6 o 1,5 18,5
Diatribuclin de eleciricidad 1074 200 1.6 21,8 {07}
Espaiia 613 12,1 680 14,6 (9,0
Lafincamdrics 366 7.2 305 6.5 18,6
Rasfo 35 0,7 30 0o 18,7
Eleciricidard 1.130 232 1.068 24,0 10,6
Ezpafia o044 17.6 09 17,4 11,7
Lafinpamdrca 261 a1 245 5,3 6,5
Rasto 15 0.3 14 03 7
Gas 1217 240 05 1935 34,5
hfragshuiciivas 35 4.4 184 4.0 223
Aprovisionamiento v Comerializandin T35 145 444 8.8 B85 5
Linfon Fenosa Gas 256 5,0 277 B0 {7.6)
Dras acfividades 46 08 a4 16 {333
Tatal 5.080 100,0 4,645 100,0 g4
1) EBITDA = Beneficio de explotacion + Amorlizaciones + Provisiones vperativas - Otros
Rezultados
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E| EBITDA consolidado del gjercicie 2012 alcanza los 5.080 millahes de euras, con un
aumento del 9,4% respecto al del afio anterior, en un entomo macroecondmico,
energeético y financiera muy exigente, gracias al adecuado equilibrio entre los negocias
regulados y liberalizados en los mercados gasista y eléctrica, con una contribucion
creciente y diversificada de la presencia internacional y que han compensadeo la
contribucidn al EBITDA de las desinversiones realizadas durante 2011, asi como el
impacto del Real Decreto-ley 13/2012.

Las actividades reguladas de distribucion de gas y electricidad, en Espaiia (29,8%) =
internacional {22,1%), representan en su conjunto un 51,9% del EEITDA de GAS
NATLIRAL FENOSA,

La aclividad de gas aumenta un 34,5% y alcanza el 24,0% del EEITDA consalidado.
Por ultimo, Iz actividad de electricidad representa un 23,2% del EBITDA consolidado.

El EBITDA de las aclividades internacionales de GAS NATURAL FENOSA reprasenta
un 43,2% del total consolidado frente a un 36,3% en el afio anterior.

Resultado de explotacian

&%

2012 %hsfotal 2011 %sftotl 207272011

Disfribucion de gas 1173 33,2 1.145 39,0 2,1
Espafia Gi1 1949 612 20,8 0.2y

L adfnoameérice ’ H09 15,8 404 15,8 3.0
Resto 53 17 43 15 23,2
Disfribucion de eleciicidad ha5 13,4 816 205 (3.4
Espafia 386 1268 455 15,6 {159}

f alnoarmédca 180 59 133 45 5.3
Resio 25 04 24 0.8 20,8
Eleciticidad 424 14,0 356 12,1 20,5
Ezspafia 269 8,8 203 6.9 32,5

L affnoatédco 150 4.9 144 4.0 4.2
Rest 10 0,3 5 0.3 11,1
Gas 023 30,1 622 21,1 -o4R 4
infracsfusciuras 161 5,2 119 40 353
Aprovisionamiento v Comermializacidn BE1 216 353 13,0 725
Linidn Fenoss Gas 107 33 120 4.1 {i5,5)
Diras aclividades {52) (1,73 204 69 {126,0)
Tatal 3.067 00,0 2.947 100,0 4.1

Las dotaciones a amorfizaciones aumentan un 2,7% mientras que las provisiones
aumentan en 19 millones de euros hasta los 235 millones de eures al 31 de diciembre
de 2012. Unos resultados procedentes de la engjenacion de activos de 20 millones de
euros (283 millonss de euros en 2011) sititan el resultado de explatacidn en 3.087
millohes de suros, un 4,1% superior al del afio anterior.

Resultada financisro

El coste de la deuda financisra neta de 2012 es de 823 millones de eurcs, inferior al
del afic anterior debido a un doble efecta de menor deuda neta y de menor coste de ia
deuda.
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Impuesto sobre beneficios

GAS NATURAL FENOSA tributa en Espafia en e régimen de consolidacidn fiscal,
temendo Ja consideracion de sujeto pasivo el grupo fiscal, determinando su base
imponible por |a agregacion de las bases imponibles de las sociedades integrantes del
Grupo. El resto de sociedades residentes en Espafia que no forman parle del régimen
especial tibutan de forma independiente y las no residentes tributan en cada une de
los paises en que operan, aplicandese el tipo de gravemen vigente en el impussto
sobre sociedades (D impuesto equivalente) sobie los bensficios del perlodo.

La tasa efectiva del ejercicio 2012 ha ascendido al 24 8%, similar a I3 registrada en el
afio anterior. La diferencia enfre la tasa impositiva tedrica y la fasa efectiva
corresponde fundamentalmerte a la aplicacion de deducciones fiscales asi como a la
aplicacion de distintos regimenes de fributacidn de sociedades cuya actividad se
desarrella en ofras jurisdiccionss y al efecio de los resultados netos integrados por &
métoda de la participacion.

Infereses minoritarios

Las principales partidas que componen este capltulo corresponden a los resultados de
la participacion de los minortarios en EMPL, a las sociedades parlicipadas en
Colombia, a las socledades de distribucion de gas en Brasil v a las sociedades de
distribucion y generacién eléctrica en Panama.

El resultado atribuido a los intereses minoritarios en el ejercicio 2012 asciende a 216
millones de euros, cifra 15 millones de euros inferior a la del afio anterior,

Inversiones

El desglose de las inversiones por naturaleza es el siguiente:

2012 2011 s

Inversionas materigles 1.083 1.230 {11,1
Inversiones en aclivos intangibles 264 176 80,0
inverslanas financleras 29 103 (73,1}
_Tom@E! inversionss 1.386 1.514 (8,5)

Las inversiones materiales e intangibles del periodo alcanzan los 1.257 millones de
euros, con un descenso del 3,5% respecto a las del afio anterior, debido
fundamentalmente por la disminucién de [a  inversién regulada en Espafia
compensada, en parle, por & aumenfo de la inversidn, principalmente, en
Latincameérica (distribucién de gas y generacion de electricidad).

En 2008 el Instituto Costarricense de Electricided {ICE} adjudicd a GAS NATURAL
FENGSA la construccion y explotacion de la Gentral Hidraulica de Torito (50 MW por
un perfodo de 20 afes). En los primeros nueve meses de 2012 se han invertido 24
millones de euros que, por aplicacion de la CINIIF 12 “Acuerdos de concesidn de
servicios®, son considerados como inversionas financieras,
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El detalle por actividades de las inversiones materiales & inmateriales es el siguiente:

2012 2011 %

Distribucidn de gas: 475 445 6,7
Espafla 257 2680 {1.2]
Latincamdios 177 148 188
Resfo 41 36 1348
Diztribucldn de eleciricidad; 417 4] {141,9%
Espafa 265 340 (203,90

L afinoamarica 122 133 (1.5
Resto 18 17 0,8
Electricidad: 245 258 5,04
Espafia 182 211 (13,7}
Latoamérica B3 47 24.0
Rl - - -
Gas: 5% 62 16
frefrrestiuicturas 25 32 {219
Apsorisionamienio ¥ Comeorcializacidn 27 20 35,0
Unidn Fenosa Gas 11 10 10,0
Oiras actividades 1H7 151 4.0
Total Inverslones malesiales e inmateriales 1.387 1.406 3.5

GAS NATURAL FENOSA destina el 65,7% de sus inversiones a las actividades
reguladas de distribucién de gas v electricidad, lo que permite afianzar la contribucidn
de dichas acdlividades al EBITDA consolidado.

En el ambito geogréfico, las inversiones en Espafia distminuyen un 11 4% aunque
sigue siendo el principal destinatario de la inversion con el 83,7% de las inversiones
consolidadas en 2012 (69,3% en el afio anterior), mientras que las inversiones en el
ambito internacional representan el 36,3% restante y crece un 24,5% con respeclo al
misma pericdo del afio anterior.

En Latinoamérica, Mexico, Brasil, y Colombia siguen siendo las principales destinos de
inversién en la regidn, destacando el crecimiento del 19,5% en las inversiones de
distribucion de gas.

Andlisis de resultados por segmentos

biﬁtﬂhucién gas Espafia

El negocio en Espafia incluye la actividad retribuida con ecargo al sistema de
distribucion de gas, los ATR (servicios de acceso de terceros a la red) y el fransporte
secundario, asl como las aclividades no retribuidas con cargo a dicho sistema de
distribucion (alguiler de contadores, acometidas a clientes, afc.).

En e marco del plan de actuaciones aprobado por la Comisidn Nacional de la
CGompetencia (CNC) en refacion con el proceso de compra de Unién Fenosa el 30 de
juric de 2011 se cerrd la venta de 304.456 puntos de suministro de gas natural con un
consume de 1.438 GWh en la Comunidad de Madrid que fueron adquiridos por el
Grupo Madrilefia Red de Gas. La comparativa entre periodos presenta importantes
variactones ariginadas por esta venta de aclivos.
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2042 2011 %
Importe nelo da {3 cifra de negocias 1.266 1.240 21
Aprovisionamientos (24} {12} 00,0
Czastos fe persangl, nelo (F7) {F1 85
Otrns gastosiingresos {265] (26T) 1.5
_EBITDA 800 886 0.4

Datacién a la amartizacidn (289} (284} 1,8
Dotacidn a provisiones - - .

_Beneficios de explotaclan B11 612 {0.2)

El importe neto de la cifra de negocios de la actividad de distribucitn de gas alcanza
los 1266 millones de eurns y el EBITDA se sittia en los 900 millones de euros,
ligeramente superior al del afio anterior 2 pesar de las desinversionas realizadas en
2011,

Principales magnifudes

Las principales magnitudes en la actividad de distribucion de gas en Espafia han sido
[as siguientes:

2012 2011 Y
Wentas ~ ATH {(GWIh) 105.759 201.231 {271
Red de distribucién (Km) 45 547 43,871 g1
Ihcremento de purtos de suministro, en miles 75 81 (7,43
Funios de suminlstro, sn miles fa 31/12) 5.124 £.050 15

GAS NATURAL FENGCSA confindia con la expansidn de su red de distribucion y del
nimero de puntos de suministro. La baja actividad en e mercado de nueva
construecidn sigue condicionando el incremento de puntos de suministro que se astd
compefisando con un mayor nfimero de conexiones en el mercado de [a finca
habitada. En este senfido, el nivel de captaciones, aln no conecladas, estd
evoluciohando favorablemente con crecimientos del 12% respecto al mismo periodo
del afio anterior.

En téminos homogéneos, la red de distribucion se incremerta en 1.459 km,
incluyende la gasificacion de 40 nuevos municipios,

Con fecha 31 de dicismbre de 2012 se publicd |a Qrden IET/2812/2012 por la que se
establecen los peajes y canones asociados al accesa de terceros a las instalaciones
gasistas y la retribucion de las actividades reguladas para el afio 2013, En esta Orden
se ha establecido un valor ceto del factor de eficiencia para la actualizacién de la
retribucion de distribucion y de fransporte. La retribucidn reconocida a GAS NATURAL
FENOSA pama el ejercicio 2013 en las actividades de distribucion y transporte
asciende a 1.107 millones de euros,
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Distribucidn gas Latinoamérica

Corresponde a la aclividad de distribucion de gas en Argentina, Brasil, Colornhia ¥
Mexico.

2012 2011 o
Imports neie ds la cifra de negocios 2982 2585 15,4
Apravisionamientos {1.093) {1.654) 2001
GGastos de personal, neto {93} f53) 10,1
(s fasmsfingreses {281 {215} 16,2
EBITCA 640 621 3,1
Dotaciin a la amorfizacidn (116) (113} 27
Dotacidn a provisiones {15 {14) 7
Beneficlon de explolacidin 509 494 3.0

El importe neto de la cifra de negocios asciends a 2.982 millones de euros v regisfra
un aumento del 15,4%, con un volumen de ventas un 10,1% superior al del gjercicio
anterior.

El EBITDA alcanza los 840 millones de euros, son un aumento del 3,1% respecto al
mismo perfodo del aito anterior, viéndose favorecide por la apreciacidn de la moneda
[ocal en Colombia (+11,5%), Argentina (+0,8%) y México {+2,0%), resultande un efecto
negativo en el tipo de cambio como consecuencia de la devaluacion de [a moheda
local en Brasil (-7, 3%).

La aporacidn de Brasil representa un 48 4% del EBITDA con un volumen de ventas un
35,8% superior respeclo al del afio anterior y un 59% en el margen de energia
principalments por aclualizacion del Indice General de Precios de Mercado.

El erecimiento del EBITDA de Colombia asciende al 14,6%, considerando &l efecio del
tmpuesto al Patrimonio reconocido en los resultados del primer semestre del afio 2071
¥ que no es de aplicacién en el prasente ejercicio,

El EBITDA de México representa un 18,0% del conjunto del negocio y &l margen de
energla experimenta un crecimiento del 11,6% respecto al del afio anterior.

Principales magnitudes

A confinuacion ee muestran las principales magnitudes fsicas del negocio de
distribucion de gas en Latinoamérica:
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2012 21 %
Ventas aclividad de gas (GWh): 210355 181021 10,1
Wentas de gas a tarifa 131.407 114,558 4.7
ATR 7B.051 76472 a2
Red de distribudian (Km) G334 G563 23
Incremento de puntos de surninistro, en miles 208 217 4,17
Puntos de suministro, en miles {a 31A2) B.090 5.AR2 a5
Las principales ragnitudes fisicas por paises en 2012 son las siguisntes:
Argentina Brasll Colombla México Total
Wenfas actividad de gas [(Gywh): 76047 G7. 682 17.656 48163 210355
Inetemenio vs.2011 (94) 0,9 359 14 10 10,1
Red de distibucidn 23,605 g.240 15.360 T7.5749 67,334
Inecremento vs 31422017 (kmy) 293 153 387 BEQ 1.6803
Puntos de suministro, en miles (z 1.522 ar 2.403 1.285 £.050
[ncrements vs. 31422011, en miles Y| 28 111 35 208

En el ejercicio 2012 1a cifra de puntos de suministre de distribusian de gas alcanza los
6.090.470 clientes. Se mantienen las elevadas tasas de crecimiento respecilo al afio
anterior con un incremente de 207.565 puntos de suministro, principalmente en
Calombia con un aumente de 111.159. En Argentina se ha superado la cifra de 1,5
millanes de clientas.

Las ventas de la actividad de gas en Latinoamérica, gue consideran [as venlas de gas
¥ [08 servicios de accesao de terceros a la red {ATR), ascienden a 210.358 GWh con ur
incremento del 10,1% respecio a las ventas regisiradas an el afio 2011,

La red de distribucion de gas se incrementa en 1.503 km en |os dlimos 12 mesas,
alcanzando los 67.334 km a finales de diciembie de 2012, lo que representa un
crecimiento del 2,3%. A este importante crecimienta ha confribuide notablemente la
expansion de la rad en México que se ha aumentado en 860 km.

Los aspectos mas relevantes en relacion con la actividad en el drea durante el periodo
considerado han sido:

= En Argenting, el incremento nefo de clientes doméstico/comercial e reduce LN
10,9% respecto al del afio anterior. Las ventas de gas ¥ ATR se incrementan un
0,9% por el incremento del consume unilarie de clientes domestico/comerciales vy
por una mayoer base de clientes. Continlia el esfuerzo en contencién de gastos
ante un esgenatio de alfa inflacidn que alcanza niveles en torno al 23%. En
diciembre de 2012 se firmé un contrato can ENARGAS y Nacion Fideicomisos que
contempla la creacidén de un fondo para el desarrolln de obras ¥ gastos
relacionados con la expansion ¥ el mantenimiento de las infrasstructuras.

* La evolucitn del neqocio en Brasil es muy satisfactoria, ¢on un crecimienta en &l
incremento neto de clientes doméstico/comercial del 14 5% ¥ de un 358% en las
ventas de gas y ATR, especialmente en generacién elécirica. El despacho de
generacion eléctrica en 2012 ha aumertade un 118% respecto al del afio anterior,
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en el gue el nivel de ventas alcanzd cotas significativas. Las reservas de agua se
sttdlan en diciembre de 2012 en el 28,9%, por debajo de la media histérica {62,3%).

3

* En Colombia el incremento neto de clientes doméstico/comercial se eleva un 2,9%,
con un incremente en las pussias en servicio del 6,2%, especialmente en &l
segmento de nueva edfficacidn (+17,8%). Las ventas de gas y ATR reflsjan
asimismo un crecimiento del 3,4% en el mercado doméstico comercial,

* En Mé&xico, [as pusstas en servicio se elevan un 31,0% durants 2012, mostrando
mejoras significativas en la zona Centro (México DF vy Toluca) ¥ Norte (Monterrey,
Nuevo Laredo ¥ Saltille). En relacidn a las ventas de gas ¥y ATH, cabe destacar &l
significativo avance en los mercados domésticofcomercial (+8,1%) y ATR (+3,6%)
respeclo a 2011 por la mayor base de clientes y una mejora del consumo unitario
doméstico.

Distribucin gas resto (italia)

E! negocio en Italia incluye ademds las ventas de gas a tarifa,

Resultados

201z 2011 o
Impaorta neto de [a cifra de negocios 287 234 248
Aprovigionamlerdos {170} {129} 31.8
Gaslos de personal, neln (18) (14} 71
Ciros gasfosfingresos {29 (25 16,0
EBITODA 23 70 18,6
Dotacién a la amortizacion {25) (23} B,7
Dotacion a provisiones (5} 43 250
Beneficios do guplotacion 53 43 233

£l EBITDA alcanza los 83 millones de euros, un 1 8,6% superior al afio anterior debido
al crecimiento de los resultados provenientes de Ia actividad regulada de distribugion y
la contribueion creciente del margen de ventas de gas.

Principales magnitudes

2012 201 T

Veritas actividad de gas (GWh): 3647 3.578 1.8
Wenkas de gas a tarifa 2,754 2,730 09
ATR, 893 A48 a3
Red de distbuclsn (Km) 6.665 B.736 22
Puntas de suministro, en miles {a 2142) 445 441} 20
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La actividad de distribucion de gas alcanza los 3.647 GWh, con un aumento del 1,9%
respecto a 2011, debido principalmente a una climatologla favorable.

La red de distribucién al 31 de diciembre de 2012 asciende a 6.885 km, desarrollando
149 km en los Gitimos doce meses.

GAS NATURAL FENOSA en ltalia alcanza [a cifra de 448.967 puntos de suministra en
el negocio de distribucion de gas, lo que supone un crecimienta del 2,0% respecto al
afic anterior.

Distribucidn electricidad Espafia

El negocio en Espafia incluye la actividad regulada de distribucién de electricidad v las
acluaciones de servicios de red con los clientes, principalmente los dereches de
conexion y enganche, medida de |vs consumos y ofras acluaciones asociadas al
accese de terceros a la red de distribucion del ambito de GAS NATURAL FENOSA,
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Resultadas

2012 2011 %
Irmparte nedo da fa ciffa de negocios 852 822 (7.5}
Aprovisinnamientos - - -
Gastos de persohal, neto ({22} (11dy (132
Qtros gastosAnngresos {140) {1268} 9.4
EBITDA 613 680 (9,9)
Dotacicn a la amortizacion (228 {220) 38
Dotacdtn a provislaones 1 (1} -
Beneflcios de explofacion 386 458 {159}

El Real Decreto-ley 13/2012, de 20 de marzo de 2012, pot el que, entre otras, se
adoptan medidas para |a correccion de los desajustes entre los costes e ingresos de
los sectores eléctiico y gasista, establece una minoracién de los ingresos regulados
asociados a |a actividad de distribucion y gestidn comercial del acceso. Dicha
minoracion supone, para las distribuidoras de electricidad de GAS NATURAL
FENOSA, 110 millones de euros respecto a los valores para el afio 2012 recogidos en
Ia Orden IET/3586/2011 (B.C.E. de fecha 21/12/2011), lo cual implica una reduceidn
del 7,6% en el Imparte neta de [a cifra de negocios y del 9,9% en el EBITDA respeclo
al mismo periodo del afio antenor.

Principales magnitudes

2M2 2011 W

Wentas acfividad de electicidad [CiAh): aa7g3 A3 G (03]
Vema de electricidad a laita - - -
ATR 33763 33.918 (0,51
Puros de suministro, en miles {a 311 2) 3972 A.74R 06
TIEFI [minuios) . 23 . 42 21,4)
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La energia suministrada se mantiens en niveles similares respecto a 2011, a pesar de
que la demanda de electricidad homogeneizada ha experimentado una caida del
1,7%, en linea con €] comportamiento a nivel nacional,

El nimero de puntos de suministro experimenta un ligere incremento del 0,6% v se
sitta en 3.772 495,

El 6ptimo funclenamiento de las instalaciones come consecuencia del proceso inversor
llevado a cabo en los Ultimos afies, la arquitectura de red implantada ¥ los planes
sistematicos de operacidn y mantenimiento, asi como una climatologia favorable, han
pennitido que no se hayan generado incidencias relsvantes. En este contexto, el TIEFI
(Tiempo de Interrupcion Equivalente de la Potencia Instalada) regisira una mejora del
21,4% respeclo al del mismo periodo del afio anterior ¥ g& sitla en 33 minutos.

Distribucién electricidad Latinoamérica

Corresponde a la aclividad regulada de distribucién de electricidad en Colombia,
MNicaragua ¥ Panama.

Desde el 1 de junio de 2011 deja de incorporarse al perimetre de consalidacion el
negocio de distribucién de electricidad en Guatemala por haberse levado a cabo su
enajenacisn,

Resgultadas
2012 2011 %
Iimporte neto de la cifra de negocios i 2513 2.280 87
Aprovisionamientos {1.881) (1.723) e
Gastoz de personal, neto {63 {42) 571
Clros gastosingresos 190) (218  (13.2)
EQITDA 66 <06 19,8
Cotacion a la amortizaclén 70 {71} {1.4)
Colacitn a provisiones {116} 102 13,7
_Beneflcios de explotacidn 130 133 35,3

El importe neto de la cifra de negocios de 1a actividad de distribucién de electricidad en
Latinoamerica del ejercicio 2012 es de 2.513 millones de euros y aumenta en un 9,7%.
El EBITDA alcanza los 366 millones de eures, un 19 6% superior al de| afio anterior.

El hegoclo de distribucion de Colombia aporla 246 millohes de eyros de EBITOA, Io
qQue supons un incremento del 1,2%, sin considerar el efeclo del impuesto al
patrimonio del afic 2011. Dicho incremento responde a la mayor demanda del perfodo
frents a la registrada el afio anterfor, la cual se vio afectada por una fuerte ala invemal,
Esta excepcion meteorologica también tuvo consecusncias sobre los precios de la
energia, que a traves del pass-through generaron un impacto importante en la tarifa.
Por ofra parte, también contribuye a estos resultados |a reduccidn de las perdidas de
red como resultado de los planes de accién desarroliados durante el afio,
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El EBITDA de las distribuidoras de Cenfroamérica alcanza los 120 millones de euros
con un aumento del 11,9%, impulsado por &l incremento de Iz demanda tanto en
Panama {(9%) como en Nicaragua (6%). Esto ha absorbide el impacto del
encarecimienta del coste de las pérdidas no reconocidaz ante los altos precios de
coimpra de energia, sobre todo en Nicaragua donde &l aumento del coste medio de |3
compra esiuve en el entomo del 6%,

Principales magnitudes
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212 2011 %

Wentas actividad de eleclifcidad {GWh): 18.074 17706 2.1
Tarifa 17007 16.789 1.8
ATE, 837 &7 7.6
Puntos de suministro, en miles {a 2142) 3.7M 3585 3.8

Las ventas de la actividad de electricidad alcanzaron los 18.074 GWh, registrando un
incremento del 2,1% a pesar de que el afio antetior recoge las ventas de las
distribuidoras de Guatemala.

El nimero de punfos de suministro presenta un aumento del 3.8% vy alcanza los
3.700,934,

Las principales magnitudes lisicas por paises en 2012 son las siguientes:

Colombia Mlcaragua Panama Total
Verlas aciividad de eleciricidad 11.228 275 4085 18.074
Incremento va. 2011 (%) 6.3 a5 8.5 21
Funims da suminisiro, en miles 2312 g0 509 3.701
Incremento va, 3125201, en miles it 31 17 156
indice de pérdidas da red (%) 174 20,0 10,4 16,3

La evelucion de los indicadores operativos basicos del negoscio manifiesta los buenos
resuliados de la gestion del negocio y &l desamcllo conforme a lo previste en las
planes de reduccidn de pérdidas y morosidad, gue han permitido amortiguar el
volumen de perdidas por ef aumento de la demanda en el areg.

Distribucidn electricidad resto {Moldavia)

El negocio en Moldavia consiste en la distrfbucion regulada de electricidad v
comercializacion a tarifa de la misma en el ambito de la capital ¥ zonas del centro v sur
del pais. Ei ambito de la distribucion de GAS NATURAL FEMOSA en Moldavia
representa el 70% del total del pais.
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Resultados M TTTPEEL
pliy IS 2011 %
Wnporte nefo de la cifra de negocios 280 206 214
Aprovisiohamientns (108 {157} 23,8
Gastos de personal, neto {6 {3 -
Ofrog gastosfingresos {13} 1) 182
EBITDA 35 30 16,7
Dokacidn a la amortizacion {5 (&) -
Drotaciin a provisloness - - -
Beneficlos de explotacion 24 24 20,8

El importe neto de la cifra de negocios reflgja el comportaimiento registrado en el
apartado de aprovisionamientos y, adicionalmente, el reconacimiento del plan inversor
realizade y las acluaciones de operacién y mantenimiento de acusrds con el marco
regulatorio vigente en el pais.

Sin considerar el efeclo del tipo de cambfo, el crecimiento del EBITDA es del 12,5%
por el aumento de la retribucidn regulads a la acfividad de distribucion ¥
comercializacién a fatifa, la mejora en Ins indicadores de pérdidas y el logro de
mayores eficiencias en gastos.

Principales magnitudes

2012 2011 T

Wentas aclividad de eleclicddad (YW 2525 2.445 3.3
Venta de eleciicdad a karita 2,505 2445 3.3
ATR - - -
Puntos de suministro, en milss {a 3142} 3G 20 20
indice de pérdidas de red (%) 12 13 (7.7

El ptan de mejora de |a gestion gue GAS NATURAL FENOSA cordintia desarrollando
en Moldavia en relacién con los procesos asociados al contral de energla que dreula
por las redes de distiibucian, los procesos operativos asociadoes al ciclo de |a gestidn
comercial ¥ la optimizacion de las actuaciones de operacion y mantenimiento de las
instalaciones, estd petmitiendo cumplic los objetivos planificados ¥ la mejora
pemmengnte de ios indicadoes operativas basicos:

- La energia suminisfrada presenta un incremento del 3,3%, supertor a la demanda
eléctrica registrada a nivel pais (+2,1%) como consecuencia de los planes de
mejora de |la eficiencia enemética de las redes v las actuaciones antifraude

- Los puntos de suministio alcanzan los 836.000, lo que sUpane un crecimienfo del
2,0% respecto al afio anterior, coma consecirencia principalmente del crecimisnto
del sector inmobiliario.

- El indicador de pérdidas de red evoluciona muy favorablemente reduciendo en 1
punte porcertual el valor registrade en 2011, o que permite maximizar los ingresos
regulados de la aclividad.
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Electricidad Espafia
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El negocio de Electricidad en Espafia incluye las actividades de generacion de
electricidad de Espafia, la comercializacion mayorista ¥ minorista de electricidad en el
mercado liberalizado espaiicl, el suministro da electricidad a tarifa de dftimo recurso
asi como el trading de electricidad en mercados mayaorisias.

Resultados

2012 2011 %
Importe neto de la cifra de negocios 5. 18 5.4h2 13,6
Aprovisicnamientos (4824, {4.061) 139
Gastos da personal, nelo {152y {145} 20
Mros gastosfingrasos (514} - (433 18,7
ERITDA 804 £09 11,7
Dolacidn a la amartfzacian (554) a0y G,1
Dolaciin a provisionas {41} (48) {10,
Bereficios de explotacién 265 203 325

El'importe nefo de |a cifra de negocios de |a aclividad de electricidad en &l afo 2012
alcanza los 6.194 millones de euros, superior en un 13,6% a la cilra del afic anterior.

En temminos de EBITDA los resultados oblenidas en el afio 2042 se elevan g 904
millones de suros con un crecimiento dei 11,7% respecto al afio amerior.

La evolucion negativa de los precios de Ins mercados de combustible, el cambio de
mix de proaduccion eléctrica con una menor praduccidn hidriulica, y su impacto en el
coste de generacion, se han geslionado adecuadamenta pemitiendo conseguir un
incremento del EBITDA en un entorne de precios de mercadn de produccion espafiol
similar en términos acurnulados afio al efercicio anterior.

En el entorno nacional, la demanda eléchica en ol afio se siflla en 251.749 GWh,
suponiendo una disminucidn anual de un 1,4%. Corregida la demanda Ror los efeclos
de laboralidad y temperatura, disminuye un 1,8% en el conjunio del afio.

El saldo fisico de intercambios internacionales se mantiene exportador en términos
anlales, alcanzando los 11,2 TWh, aumentands un 84,0% respecto al conjunto del
pasado ano.

La generacidn neta nacional de electricidad avmenta un 1,5% respecto al afio anterior,
con un aumente del 10,9% del Régimen Especial v una disminucién del 3,6% dal
Fagimen Ordinario. '

El Régimen Especial cubre el 40 7% de ia demanda, cuafro puntos y medio mas gue
en 2011.

La generacion edlica presenta en ef conjunto del afio un incremerto del 14,3% sobre
2011. El resto del Régimen Especial regisira en el timesire un crecimiento del 8,19%,
debido por un ladae a la recuperacion de ka hidraulica ¥ por otro al aumento de la solar
termica, que junto con la solar fofovoltaica ya apoilan mas de 11 TWh en el afio.
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En cuanto a la genaracion en Régimen Ordinario por tecnologias, la produccién
hidraulica y los ciclos combinados registran disminuciones mientras que el carbon yla
nuclear presentan incrementes respecte al afio anterfor.

La generacidn hidraulica presenta una disminucion del 28,4% en el afio. L energia
hidroeléctrica producible registrada en lo que va de afio, califica el 2012 como
extremadamente seco, con una Probabilidad de Ser Superada {FS8), respecto del
productble medic histérico, de més del 99%, es decir, estadisticamente 99 de cada
100 arios presentarian caracleristicas mas htimedas que el afic actual,

Los ciclos combinados disminuyen su produccién un 24,2% en el afio, con una
cobertura del 156,0%, cuatro puntas y medio menos qus en 2011.

La generacidn nuclear registra un aumento en el afio del 6,7%, cifra que se ve influida
por el desplazamiento de las revisiones,

Desde el comienzo del afio, el carbén en su conjunto aumenta un 25,5%. El carbon
nacional aumenta un 11,8%, cifra que esta ohviamente influida par ta entrada en vigor
el 26 de febrero de 2011 del Real Decreto de Garantia de Suministro, El carbon de
imporacion con un 47,8% de incremento en el afio, muestra de la posicion competitiva
del carbon imporado frente a otras tecnologias,

En 2012, al igual que en el pasado afio no ha habido generacion con fueldleo.

En valores acumulados, ¢l precio medio pondetado del mercado diario es de 48,5
€Miwh, cifra que se sitGa 2,3 €MWh por debajo del precio medio pandarado de 2011,

Principales magnitudes

Las principales magnitudes en la aclividad de electricidad de GAS NATURAL FENOSA
en Espafia son las siguientes:
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2012 2011 U

Capacidad da generadion alécirica (W) 12.827 12760 05
Réglmen Ordinanio: 11.714 11669 i
Hidraulica 1.5907 1.909 04
Muclear G604 5895 1,5
Carban 2045 2048 -
Fuelolao-gas 157 157 -
Cidos combinados 6,008 G.008 -
Régimen Espacial; 1113 1.061 454
Energla elécirica producida (Syyh): 37.144 38.081 (2.5
Régimen Ordinario: 24425 35,701 {3.6)
Hidraulica 1,665 20492 (42,43
MNuclear 4434 4378 1,3
Carbdn 7. 724 4. 464 3.0
Fualolen-gas - - -
Ciclos combinados 20802 23.867 {140
Réagimen Especial: 27148 2380 142
Venlas de electicidad (Gwh): 35910 35505 -
Mercado liberalizadoe 28216 27.058 473
.. TURRequlada 7504 8.847 {13,

La variacion en la potencia instalada en Régimen Ordinario respecto al afio anterior se
debe a los siguientes aspecios:

- El incremento de 6§ MW como consecUencia de nuevas acreditaciones en
varias ¢entrales hidraulicas.

- El incrementa de 9 MW atribuibles a GAS NATURAL FENOSA en la central
nuclear de Almaraz.

La producsion elécirica peninsular de GAS NATURAL FENOSA en valores
acumulados de 2012, presenta una disminucion del 2,5%, donde el Régimen Ordinario
acaba el afio coh una disminucion del 3,6%, fundamentalmente debido a las
desinversiones y a la menor produccion hidraulica. El Régimen Especial, en cambio,
presenta un aumento del 14,2%, superior en porcentaje al incremento peninsular
{(+10,9%).

La produccion hidraulica realizada, 1.665 GWh, es un 42,4% mds baja que la de 2011.
En el conjunto del afio 2012 se mantiene la caracterisfica de extremadamenle seco,
con un 99% de PSS, a pesar de la mejorfa de diciembre, mes poco relevante en el
calculo del producible. El nivel de reservas de energle en las cuencas de GAS
NATURAL FENOSA se sitlia en el 31,6% de lienado, cinco puntes menos dque al final
del pasaclo afo.

La producclén nuclear aumenta un 1,3%.

La aplicacion del R.D. de Garantia de Suminisfra en 2012, ha supuesto para GAS
NATURAL FENOSA gue [os grupos de Anllares, La Robla 2 y Narcea 3, sujetos ala
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aplicacién de dicho Real Decreto, funcionen de manera continuada. Con tado, |a
produscion con carbén en &l afio alcanzd los 7.724 GWh, con un 73,0% de incrementa
respecto a 2011, El mayor incremento se produjo en Meirama, cuya produccion en
2012 se situd en 2.755 GWh frente a los 1.083 GWh correspondientes a 2011,

La generacion de electricidad con ciclos combinados en el afio es de 20.602 GWh, un
14,0% inferior a la del afio 2011, cifra que estd afeclada por las desinversiones en
ciclos combinados, por lo que en términas homogéneas la disminucidn seta del 11,4%
¥ que todavia contrasta mas con el 24,2% de disminucion de los ciclos combinado dal
conjunto hacional, ¥ que ruestra una utilizacién mas intensiva, praclicaments del
daoble, de los grupos de ciclo combinado en GAS NATURAL FENOSA gue el resto del
régimen ordinario.

La cuota de mercado acumulada a 31 de diclembre de 2012 de GAS NATURAL
FENQOSA en generacidn de electricidad en Regimen Ordinario es del 20,7%, igual a la
de 2011 y 04 puntos més si se excluye la produccién realizada en 2011
correspondiente a las desinversiones realizadas en ciclos eombinados. )

En comercializacion de electricidad las ventas en el afio 2012 han alcanzado 1a cifra
de 35.910 GWh, incluyendo la comercializaciéh en mercado liberalizado ¥ la
comercializacién de uliimo recurso (TUR), Las cifras de la cartera de comercializacian
elécirica son acordes al posicionamisnto de maximizacion de margenes, optimizacion
de cuota y el grado de cobertura que GAS NATURAL FENOSA desea tener frenta a
las variaciones de precio del mercado eléatrico.

Las emisiones de GO, consolidadas de las centrales térmicas de carbén y ciclo
combinado de GAS NATURAL FENOSA, afectadas por la normativa que requla el
régimen el comercio de emisiones de gases de efecto invernadero, han sido de 14,9
millones de toneladas de CO; frente a los 12,8 millones de toneladas de CO: en el
mismo periodo del afio 2011. GAS NATURAL FENOSA realiza una gestion integral de
su carlera de coberlura de derechos de emision de CO, para el periodo Kioto (2008-
2012) y para el sequndo periodo de compromise del Protocolp de Kioto (2013-2020),
recfentemente confirmado en lka Cumbre de Doha, adquiriendo los derechos y eréditos
de emisidon necesarios a través de su participacion activa tanto en el mercado
secundario coma en proyectos primarios y fondos de carbano.

Gas Natural Fenosa Renovables {GNF Renovables} a 31 de diciembre de 2012 tiene
una potencia total instalada en operacion de 1.113 MW consolidables de los cualas
9658 MW corresponden a tecnologla edlica, 68 MW a mini hidraulica ¥ 75 MW a
cogeneracion. Los aumentos durante el tltimo trimesire del afio 2012 catresponden e
las puestas en marcha de la instalacién edlica de Les Forques [l (12MW Catalufia)
durante el mes de diciembre y la planta de cogeneracion de Garcia Carrisn {8,5MW en
Castilla La Mancha) durante el mes de octubre.

La produccidn ha sido un 14,2% superior e [a del afio 2011 (2.719 GWh vs 2.280
GWh). Este aumento en la produccitn se debe fundamsntalmente a! aumento de la
produecion edlica en 20,8% gracias a la incorporacidn de la totalidad de la produccién
de las sociedades EASAS, tras la adguisicion de [a parle accionarial de ACS a finales
del tercer Wimestre de 2011 ¥ a la adquisicidn del parque edlico Alto do Seixal a finales
de 2011; asl como a la mayor edlisidad que se esta recogiendo respacto al gjercicio
anterior. En lo que respecta a la tecnologia mini hidraulica, el presente ejercicio se
esta caraclerizande por una escasa hidraulicidad, habiéndose abfenide una
produccién un 8,5% inferior. La cogeneracién aumentd un 3,8%. Ei EBITDA sumenta
en un 10,8% y alcanza fos €155 millanes.
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Por Gltimo, los trabajos de construccion de los proysctos minihidréulicos de Belesar Il y
Peares |l en Galicia siguen su curso, estimandose su puesta en marcha durante el
proximo ejercicio 2013,

Electricidad Latinoamérica

Este negocio agrpa los aclivos de generacion en México, Puerto Rico, Panamé vy
Republica Dominicana.

Actualments, los actives en operacitn en México son la central de Hemosille de 270
MW y la central de Naco Nogales de 300 MW en ef estado de Scnora: la Central de
Tuxpan Il y IV de 1.000 MW en el estado de Veracruz; y la Central de Norte Durango
de 450 MW en el estado de Durango tamblén al noroeste de! pais.

Resultados
202 2011 Y

Importe neto de |a cifra de neguciu;a a5l BES 0,7
Aprovisionamienios {515} (543) 8,0y
(5astos da persenal, neto (15) {15} -
Ciros gastosingresos {58} (57} 19,3
EBITDA 261 245 .5
[Crotacidn a la amortlzaclon {111} {101} e
Dofaclin a provizionss - - -
Beneficios de explotacion 150 144 42

El EBITDA alcanza los 261 millenes de euros, con un aumento del 6,5% respecio al
del afo anterior. Sih considerar el efeclo del tipo de cambio, el EBITDA disminuiria un

0,7%.

En México, el EBITDA es superior en 4,1% respecto al 2011 (-3,8% sin efecto tipo de
cambia). La menor actividad es debida, fundamentalmente, a los menores precios de
venta de gas v a los mayores costes derivados del incidente de la cenfral de Tuxpan
acurmido en octubre de 2011 durante los frabajos de mantenimiento del blogue 3 de la
central. El plan de reposicion activado permitid la recuperacion del 100% de Ia
potencia de la central durante la prirnera guincena del mes de febrerc de 2012,

En FPanama, el EBITDA es infetior en 28,6% frenfe a 2011 {34,0% sin sfecto tipo de
cambic} debido a las escasas precipitaciones ocurtidas en el cuarto trimestre del afio y
que ha supuesto menotes ingresos por venta de energla.

El EBITDA de Puerto Rico es superior en 11,1% respecta a 2011 {2,3% sin efecto tipo
de cambio} debido a las mayores ventas de energia spot como consecuencia del
mayor despacho. '

El EBITDA de Replblica Dominicana es superiar en 40,6% (30,1% sin efecto tipo de
cambio) respecto a 2011 por el mayor ingresa de venia de energia como
consecuencia de la mayor generacion. En 2012, la produccion de las cenfrales se ha
visto favarecida por la salida del sistema de recursos mas eficfentes, mayor demanda
¥ una mejor posision en la lista de métito.
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Principales magniiudes BT
Las principales magnitudes en la actividad son las siguientes:

2012 2011 o
Capadidad de generacidn elécrica (M) 2,650 2,520 15
MExico 2035 2.035 -
Puerto Fico (GG) 263 2nd 3.5
Panama {hidraulica) &1 22 -
Panama (térmlea} 11 11 -
Repiblica dominicana (fus) 196 1948 -
Energia elécirica producida (GWh): 18.188 17 506 3.8
MeExlco 15172 14,662 348
Puerto Rico () 1,770 1,700 4 6
Panamd (hidrdulica) 100 118 §16,2)
Fanamd (fémmica) 8 19 (574
Replblica dominicana (fuel) 1129 1.007 124

La produceion en Mexico ha sido 3,5% superior al afio anterfor debido al incidente gue
tuvo lugar en la Central de Tuxpan en octubre de 2011 y que mantuvo inoperativa a la
misma durante gran parle del (iltimo trimestre de 2011. Este hecho se ha visto
reflejado, ademas, en la disponibilidad de esta instalacion. Durante el primer semestre
del afio, se firmé Ia venta de excedentes de la central de Naco Nogales (hasta 50 M)
con el Grupo México. Las pruebas de capacidad solicitadas por la Comision Federal
de Electticidad {CFE) dieron comienzo a finales del sequndo semestre, estando
prevista la entrada en operacion comercial durante el primer trimestre de 2013

La praduccion en Panama disminuyd un 21% respecto al afio anterior debido al menot
despacho requerido por el Centro Nacional de Despache (CND), tanfo en cenirales
térmmicas como en hidraulicas por la menor frecuencia de lluvias en el cuarto trimestre

de 20172,

La produccion en Puero Rice presenta un incremento del 4,6% respecto al afio
anterior. Se continGa con [a linea ascendents ¢que ha supuests el aumento del
despacho de la central en valores superiores al contrato debido a ia baja disponibilidad
del sistema generafriz de Puerto Rico Elecliic Power Authority {(PREPA)} y la
optimizacion de su despacho econdmico. Durante el primer trimestre de 2012 se
realizd [a revision mayor programada de ia cenfral que en el afio anterior se adelantd a
diciembre 2010.

La produccién en Reptblica Dominicana aumenta un 12,1% respecto a 2011 debido a
la salica del sistema de centfrales mas eficientes, una mayor demanda y una mejor
posicion de las cenfrales en la lista de mérito.

Electricidad resto (Kenia)

Incluye la generacién de slectricidad en Kenia.
Las condiciones meieorologicas daminantes en [a zona (muy secas) la mayor parte del

afio 2012, conllevan al aumento de funcionamiento de las centrales térmicas, por lo
que se ha incrementado notablemente la produceién de electricidad.
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Resultados Toiguggaat
2M2 2011 ]
Impotte nefo de la cifra de negocios 128 126 1.6
Aprovisionamientos (1000 {102} (2,00
Gastos de personal, nelo (23 {21 -
Otros gastosfingresos 1) {B8) 374
EBITDA 15 T4 7.1
Dotacidn a la amortizacidn (5} {5} -
Dotacidn a provisiones -
Benefivios de explotacidn 10 9 11,4

El EBITDA alcanza los 15 millones de euros en el afic 2012. El alfc nive! de
disponibilidad (indicador determinante de los ingresos por capacidad), que se sitla en
el 87,9%, y el efeclo positiva del tipe de cambio EURMUSD hacen que el ERITDA se
encuentre en linea con el del afic anteror, a pesar del notable incremento del precio
del combustible en los mercados internacionales a lo largo del afic y de los
mantenimientos pragramados ¥ no programados llevados a caho.

Principales magnitudes

Las principales magnitudes en la aclividad son las sigujentes:

2012 2011 o
Capacidad de genegracitn eléerica (MW: 112 112 -
Energia eléchica producida (Sywh): 5465 787 {158}

Durante el afio 2012, ka produccién con fuel en Kenia ha disminuide un 153,8% raspeclo
a la del afio anterior, alcanzando los 648 GWh. Esta dismirucién se debe a la rmMenor
demanda de produccion térmica en gl pais, fruta de la mayor hidraulicidad durante sl
aric y, consecuentemente, al incremento de los niveles da agua embalsada.

Indraesfructuras

Este negocio incluye fa operacion del gasoducto del Magreh-Europa, la gestion del
transpaorte maritimo, &l desarrollo de las proyectos integrados de gas natural licuado
{GNL) ¥ la exploracion, desarrallo, produccitn ¥ almacenamiento de hidrosarhuros.
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212 2011 %
Iimpoite nelo de |la afra de negocing 208 250 59
Aprovisionhamientos (56) {58} (3.4
Gastos de personal, neto (53] (8 (25,0)
Mros gastosfingresos {15} (3 513
EBITDA, 225 184 22,3
Dotacldn a la amortizaclin {53 {65) (1.5
Dhrtacidin a provisiones _
Benelicios de explotacidn 161 118 35,2

El imporie neto de Ia cifra de negacios de ls actividad de infraestruciuras en el afo
2012 alcanza los 306 millones de eurcs, con un aumento del 5, 0%.

El EBITDA de 2012 se eleva hasta los 225 millenes de euros, un 22,3% superior al del
afic anterior debido principalmente al efecto positive dal tipo da cambio en transporte
internacional en 2012 y al incremento del 3% de la tarifa de transporte en dicho afio.
Adicionalmente, existen mayores ingresos contabilizados por el mayor nivel de
ocupacion de la flota ¥ por ins menores gastos operativos de exploracion v desarrolio.

Principales magnitudes

Las principales magnitudes en la actividad de tranzporle internacional de gas son las
siguientes;

2012 2011 b

Transporte de gas-EMPL (GWWh): T16.347 111.855 40
Fontugal-Marmiecos 2B.av2 31.286 17,8
@A5 NATURAL FENOSA 79475 805655 (1,43

La actividad de transporte de gas desarrollada en Marruecos a través de las
sociedades EMPL y Metragaz ha representado un volumen total de 116.347 GWh, un
4,0% superior al del afio anterior, De esta cifra, 79.475 GWh han sido transportados
para GAS NATURAL FENOSA a fravés de la sociedad Sagane ¥ 36.872 GWh para
Portugal ¥ Marruecos,

En el mes de octubre de 2011, EMPL firmé un contrato con la Office Nafioral de
I"Electricite (ONE) de Marruecos para transportar 0,8 bem/afio de Jas entregados por
Sonafrach a ONE en la frontera entrs Argelia y Marruecos hasta las cemirales
electricas de esta misma y que explica el aumente de gas transporado para
Marruecos en ef afio 2012,

En el permiso de investigacidn de Villaviciosa, en el norle de Espaiia, en el cual GAS
NATLIRAL FENOSA es operador con un 70% de participacidn, una vez concluida la
evalyacioh de su potencial, se ha descartado pasar a Ia siguiente fase de I3
investigacidn ¥ se va a proceder al abandane del mismo.
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GAS NATURAL FENOSA ha llevado a cabo labures de investigacion geologica y=°°"
geofisica en la zona del Bages (provincia de Barcelona), concluyendo recientemente Ia
factibilidad técnica de un almacenamiento subterrdneo de gas natural en cavidades
salinas. Se ha iniciado la tramitacidn administrafiva y medioambigntal del proyecto.
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Por ofro [ado, se ha continuado avanzando con la tramitacian de los cinco proyeclos
que conforman las actuaciones de exploracién, produccién y almacenamiento gque
GAS NATURAL FENOSA tiene previsto realizar en los proximos afios en el drea del
Valle del Guadalquivir {(areas de Marismas, Aznalcdzar v Romeral). El 20 ds.
septiembre de 2010 se obtuvo la Declaracion de Impacto Mediocambiental (DIA) en &
primero de los cinco prayectos. El 14 de noviembre de 2011, el Espacio Mafural de
Dofana autorizd los 2 proyectos qus tienen lugar en dicho area, gue junto con el resto
de los proyeclos, estan en su Ultima fase de tramitacion medioambiertal de cara a la
obtencidn de la DIA en el primer semeslre de 2013, Adicionalmente, al 15 da julio de
2011 el Consejo de Ministros aprobé un Real Decreto para adaptar las concesiones
de| area de Marismas, autorizande las aclividades de almacenamiento y fijando Ias
condiciones operativas y econdmicas basicas derivadas de su explotacién. Desde el 2
de abril de 2012, el almacenamiento subferraneo ests operativo dentro del sistema

gasista,

En lo refersnte al proyecto da temminal de regasificacion de Trieste que el Grupo esta
promoviendo en el norte de ltalia {Zaule), una vez abienida la autorizacion ambiental a
nivel nacional (Decreto Via) se procedié a la aperlura de la Conferencia de Seivicios a
finales del afic 2011 conducente a la obtencitn de la Autorizacidn Unica que permitiria
el inicic de la etapa de sonstruccién.

La competencia sobre la emisién de la anterior autorizacidn se ha trasladado en virtud
de un reciente dictamen del Consejo de Estado desde |a reqién Friuli-Venezia Giulia al
Ministerio de Desarrallo Econdmico.

El proyeclo de Trieste es onshore, [a terminal tendra una rapacidad de regasificacion
de 8 bomfafio. Este proyeclo confribuird a la diversificacion de las fuentes de
aprovisionamiento de gas natural y al ineremento de la seguridad de suministra de
lialia y de la competicion entre diferentes aclores y operadores de mercado, asi comn
favorecera de manera sustancial la dinamizacidn econdmica tants regional como local.

Ya en 2013, GAS NATURAL FENOSA vy la compafifa argelina Sociéte Nationale poLr
la Racherche, la Produclion, le Transport, la Transformation ef la Commercialisafion
des Hydrocarbures, 3.p.A (Sonatrach) firmaron un acuerdo para la compra a esta
tima de un 10% de participacion en Medgaz, S.A. Medgaz es la compafila que
ostenta la propiedad y que opera el gasoducto submarino Angelia-Europa, que conecta
Beni 5af con la costa de Almeifa, con una capacidad de 8 bom/afio.

La adquisicion de la parficipacion estd asociada a la transferencia a GAS NATURAL

FENOQSA del 10% de capacidad de transporle del gasoducte v un nuevo contrato de
aprovisionamiento de gas hatural de 0,8 bomi/afio.
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Aprovisionamiento vy Comercializacién

L o
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Este negocio agrupa las actividades de aprovisionamiento y comercializacién de gas
(mayorista ¥ minorista) tanto en Espaha como en el exterior v la comercializacion de
otros productos y servicios relacionados con la comercializacidn minorista en Espafia,
¥ la comercializacion de gas a tarifa de Glitimo recurso en Espafia.

Resultados

2012 201 %
Impors neto da (a cifra de negocios 11.220 5803 304
Aprovisionamisnins {10.245) (¥.945) 28,0
Goslos de personal, neto {50 (45} 8.7
Otros gastosfingresos {189 [y [53s)] 12 5
EBITDA ' 736 444 @54
Dotacian a la amartizacion {15} {14} 7.1
Daotacion a provisiones : (60 471 277
Beneficios de explotacldn G561 383 728

El imperte neto de fa cifra de negocios alcanza los 11.220 millones de euros, lo gue
supone Un aumento del 30,4% respecto al del afio anterior. El EEITDA registra unos
resultados de 738 millones de euros, con un aumento del 85 8% fundamentalments
debido a un mayor nivel ds cperaciones en el exterior.

La diversificacion de la cartera de commodities as! como la gestion conjunia del riesgo
de cosynodiy y délar, unido a un mayor volumen de ventas en el extedor, han
contribuido a mejorar el EBITDA en un coniexto de significativa volatilidad en los
mercados energéficos y de divisa,

Principales magnitudes

Las prncipales magnitudes en la actividad de aprovisionamiento y comercializacion
son las siguientes:

2012 2011 T
Surninistro de gas (Gyvh: 325058 308.835 G,3
Espaiia: 238451 236,002 0,7
Comercializacion GAS NATURAL FENOSA 178,247 159.204 53

1]
Aprovisionamizmo a {erceros G60.224 G7.598 (11,03
Internacdonal: B0.607 71,733 248
Europa 23715 26.088 (5.5)
Resto exterinr 65.802 45545 41,3
_Contratos mantenimiento, &n miles {8 3142) 1.882 1.582 119
Confratos por clients {5 21412} 1,40 1,36 37

iy Mo induye operaclones de Inlercambio con emprezas eneméticas.

En un escenario de debilidad de la demanda, la comercializacidn de gas natural en el
mercado gasista espafiol alcanza los 238.451 GWh, con un aumento del 0,7%
respecto a la del afio antetior, fundamentalmente por una mayor comercializacidn a
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clientes finales de GAS NATURAL FENOSA gue aumenta en un 5 3% mishtras qu?enél’“” -
aprovisicnamiento a terceros desciende en un 11,0%. '

Asimismo la comercializacton de gas internacional sigue la tendencia marcada en los
frimestres anteriores y alcanza los 89.607 GWH con un aumento del 24,9% con
respecio al afio anferior,

GAS NATURAL FENOSA ha parlicipado en las diferentes subastas qua se han
celebrado (suministro TUR, gas de operacién ¥ gas colchdn de almacenamiento),
habiendo sido adjudicatario de 1.642 GWh.

GAS NATURAL FENOSA sigue apostando por potenciar el Uso del gas matural en
nuevas actividades Industriales. Como consecuasncia de ello, Gas Natural
Cometrcializadora ha firmado a finales de afie un Acuerdo Marco con NAVANTIA y
REGANOSA para oferlar un servicio integral qus corplete el ciclo de reparacidn de
gasercs en la rla de Ferral coh su pussta en operacién posterior, garantizando un
producto alin mas atractivo y competitive a los operadores de este tipo de bugues.

Con ohjeto de garantizar sus exporlacionas de gas con origen en Esparfia vy destino en
Porlugal, GAS NATURAL FEMNOSA emplea las entradas de ios gasoductos
Campomaior (sureste) y Valenca do Minho {norte). GAS NATURAL FENOSA sigue
consolidandose como el primer operador independierte en Portugal, alcanzando ya
una cuota cercana al 15% en el segmento industrial,

(5as Natural Europe ffilial francesa de comercializacion en Europa), cuenta en Francia
con 2.566 puntos de suministro de clientes de diversos ambitos, que van desde
empresas del sector industrial {quimicas, papeleras, etc.) hasta las autoridades locales
y de! secior piblice, que equivale a una carlera de 14,1 TWh anuales.

Igualmente, Ia filial francesa consolida su posicién en Bélgica v Luxemburgo con 465
puntos de suministro, que representan una carera cortratada de 4.9 TWh anuales. En
Holanda se ha iniciado la aclividad a principios de afio ¥ s& ha lograde Una posicidn
con 20 puntos de suministre ¥ mas de 0,6 TWh de carera. Asimisme, se ha
comenzado a final de afe la aclividad en Alemania, donde ya se han contratade los
primeros clientes,

GAS NATURAL FENOSA, sigue estudiando también entrar a corto plazo en otros
mercados cenfroeuropeos basando sus servicios en una relacién de asesoramientio
ehergdticn personalizado ¥ en la ventaja de confar con un suministro energético
diversificado y seguro.

Gas Natural Vendita cierra el gjercicio 2012 con una carfera contratada en al mercads
mayarista de ltalia de 2.645 GWh/afio.

En relaciéh al mercado exlerfor destaca el incremento de ka diversificacidn de
metcados con ventas de gas en América {Caribe y Sur) y Asia, favorecidos per el buen
compartamiento de la demanda en el area.

En el mercado minerista, GAS NATURAL FENOSA ha alcanzando la cifra de 10,6
millones de contratos activos de gas, electricidad v servicios. Se ha superado |os 1,08
millones de hogares gue han confiado a GAS NATURAL FENOSA el suministo
conjunto de ambas energias, gas y electricidad. Se ha ampliado el porffolio de
servicios de mantenimiento a 12 modalidades, superando los 1,88 millenes de
contratos, que mediante una plataforma propia de operaciones con 153 empresas
asaciadas y conectadas mediante un sistema de movilidad onfine permite incrementar
las prestacicnes y calidad de este servicio.
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En el efercicio 2012 se ha potenciado la linea de negocio por la cual se da acceso a
los clientes a ofeitas en equipamiento eficiente {como calderas ¥ calentadoies de gas).
Con esta linea GAS NATURAL FENOSA amplia los servicios al cliente, poniendo a su
alcance soluciones técnicas que vienen acompafiadas de oferfas especiales de

energia y Ifneas de financiacion.

GAS NATURAL FENOSA contintia apostande por ia incorporacién de funcionalidades
y usuarios en la oficina virtual, aleanzando en el 2012 la cifra de 3,8 mil'ones de visitas
a la web. Elnumero de clientes con factura onfine contratada supera ¥a los 415.000,

En e mercado de PYMES, GAS NATURAL FENOSA, gracias al esfuerzo comercial ha
cerrado 2012 con 35 mil contratos de gas v 319 mil cortratos de electricidad. Este
desempefic ha hecho crecer la carlerm acliva de gas hasta los 6,7 TWh v en
eleclricidad se ha alcanzado B,9 TWh.

Continia el impulso al desarrallo en Espafia de alternativas energéticas en el
transporte vehicular, fanfo en &l sector pablico como privado, gracias a la posicidn de
liderazgo en el uso del gas natural para vehiculos {GNW).

En Esparia, el GAS NATURAL FENOSA cuenta a cierre de 2012 con 30 estaciones e
carga de gas natural vehicular (cinco de ellas con posibilidad de suministrar gas
natural licuado, GNL}, 18 de las cuales ahiertas a todo &l plblico, con una proyeceion
de capacidad global de suministro de 383 GWhiafio, las 12 estacionss restantes, GAS
NATURAL FENOSA es propietaria y opera a flotas privadas con una capacidad anual
de 498 GWh.

En [a actualidad, GAS NATURAL FENOSA tiene 10 nuevas estaciones plblicas de
gas natural comprimido (GNG) y 2 estaciones privadas en construccién. Se continda
con &l plan de despliegue de estaciones en las principales ciudades ¥ en los
principales carredores de transporle (estaciones de carga de GNL/GNC). En este
sentido, mencionar el apoyo por parte de la Unidn Europea al proyectoc GARhet
presentado por &l consorcio formado por el Grupo HAMSA y GAS NATURAL
FENOBA. A dicho proyecto, se le ha concedido una subvencisn por el 80% de las
inversiones necesarias para ejecutar 7 estaciones de carga de GNL en los principales
corredores de trahsporte espafioles para el posterior despliegue masivo a nivel
europen,

GGAS NATURAL FENOSA ha iniciade la explotacidn del Gerfro Hospitalaric de [a
Universidad de Santiago de Compostela, con un suministre de energla del complsjo,
de mas de 21 GWh anuales de gas y 37 GWh de electicidad.

Se continlia, con el objstivo de desamallar nuevos servicios de soluciones de eficiencia
energética, mediante la aplicacién de nuevas tecnologias eficientss, que sean
competitivas a nuestros clientes, como la geotermia, ia homba de calor elécirica o e
usc de tecnologia LED en el alumbrade piblico, ampliando y consolidando los
productos fradicionales.

Ademnas, s¢ trabaja en la inhovacion y desarrollo de smart sofufions, para aobtener
ahorros energéficos para el segmenio residencial y PyMES, que permitird a los
clientes aprovechar las nuevas prestaciohes de las fedes inteligentes vy de Ia
tecnologia de las comunicaciones.

En soluciones integrales de eficiencia energética se ha duplicado la actividad respecto
al afto anterior, y se han logrado captar 14 nuevos clisntes en 2012 (hoteles, industria
alimenticia, administraciones piblicas, stc).
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Agregando las tres lineas de negocio de mercado terciario ¥ de soluciones energéticas

%@ han captado en 2012 un total de 384 contratos y se ha realizado inversiones par

valor de 25 miliones de euros.

Unién Fenosa Gas

Este nagocio agrupa las aclividades de aprovisionamiento y comercializacion de gas
realizadas por Union Fenosa Gas e incluye las infraestructuras de licuefaceidn en
Damiefta (Egipto), de regasificacisn de Sagunto y {z gestién de |a fiota de buques.

Resultados

Unidn Fenosa Gas estd participada al 50% por GAS NATURAL FENOSA y se
incorpora a los resultados consolidadaes por integracién proporcional,

2012 2014 %
importa neto de 1a cifra da negocios 1.147 1.071 13,8
Aprovisionamientos {854) (B2 23,8
Gastos de parsonal, neto (12 {11} e
Mros gastosingresos (2 28 (310
EBITDA 256 277 (7.5}
Dotacion a [a amardizacién {155} {187} 12
Diolacion a provisiones - - -
Beneficlos de explotaclin 101 120 [15.8)

El EBITDA asciende a 256 millones de euros lo cual supone uh 7,6% de disminucion
en relacion al ejercicio anterior,

Mantener ese alto nivel en los resultados en un efercicio donde se han gesfionado
muchas incertidumbres en los mereados, ha sido pasible gracias al aprovechamiento
de las oporlunidades derivadas de la coyuntura en los mercados internacionales de
venta de GNL, donde UF Gas ha desarrolltade una intensa acfividad duranie todo el
ario,

Principales magnitudes

Las principales magnitudes en ia aclividad de Unign Fenosa Gas son las siguientes:

2012 2011 pi
-Comercializacidn de gas Espafia (GWh) 55.683 56.937 2,2y
Comercializacion de gas Inemacional (GWh) 28,200 26.503 G4
Lieusfaccidn {Giwh) 16,201 43 831 {54,3)
Regaslicacion (Gih) 31.918 42,545 {25.5)

El gas suministtado en-Espafia durante el afic 2012 ha alcanzado un volumen de
55.683 GWh frente a los 58.937 GWh registrados en el afio anterior. E] suminisfro a

28




ey ﬁﬁnnﬂﬂﬂbngﬁq

y gasiattirafoges. =

a o
a
s o
ﬂn Ll
L. aa®
oageo

las empresas generadoras de electricidad se ha mantenido con un ligero aumentos del
0,2% mientras que las ventas al segmento industrial han disminuide en un 8,1%.

abm e

Adicionalmente se ha gestionado una energla de 28.200 GWh a través da Operaciones
de venta intemacional en distintos mercados internacionales.

La planta de regasificaciéon de Sagunta ha finalizado los frabajos reglizades para la
adaptacion de la planta a la carga de burjues.

La empresa de infraestructuras de gas Nueva Electricidad del Gas realizé |a puesta &n
gas del gasoduclo de interconexién pozes Cdrdoba C1 y Cordoba C1A {Andalucia).

Por la parte de UF Gas Exploracion & Froduccion v en relacién al Proyecto Viura (La
Riofa), en agoste de 2012 se adjudicd el contrate EPC {Engineeting, Procurement and
Gonstruclion) de la planta de produccion temprana y se obiuvo ia reselucidn
medioambiental positiva de la perforacian del sandeo Viura-3. En noviembre de 2012
se iniciarort los trabajos de campo de la adquisicién de 232 km? de slsmica 30.

2. Factores de riesgo ligados a la actividad de GAS NATURAL FENOSA
a) Incertidumbre del contexfo macroecondmico

Durante los pasados meses, la ecoromia y el sistema financiero dlobal han
experimentado un perfodo de turbulencias significativas e incertidumbre, en parlicular
tna incertidumbre en los mercados financieros que comenzé en agosto de 2007 y que
ha empeorado de forma sustancial desde septiembre de 2008, Esta incerfidumbre ha
impactado severamente en los niveles generales de fquidez, en la disponibilidad de
crédito, asi como en los téminos vy condiciones para disponer del mismao, io gue ha
contribilido a incrementar [a carga fihanciera de hogares y clientes industriales de GAS
NATURAL FENOSA, reduciendo su capacidad de compra y afectando negativaments
a su demanda.

GAS NATURAL FENOSA no puede predecir cuil serd la tendencia del ciclo
econdmico en los proximos afios ni si se producird un agravamiento atn mayor de la
tase recesiva acfual del ciclo acanamice global

b) Desarrollo de la estrategia de negocio.

Dados los riesgos @ los que estd expuests y las incertidumbres inferentes g sy
negacio, GAS NATURAL FENOSA no puede asegurar gue pueda implementar con
exito su esfrategia de negocio. El alcance y cumplimiento de sus objetivos sstratégicos
estan sometides, entre otros faclores de riesgo a:

+ La falta de incremento del nimero de puntos de sumnistro en Eurcpa y
Latinoamerica, debido a la imposibilidad de GAS NATURAL FENOSA de aumentar
ia red de distribucion;

» La falta de incremento del niirmero de clientes por menor éxjto del esperado de las
campafias de markefing destinadas a los consumidores del mercado liberalizado ;

» La activacion de las clausulas fake or pay de los contratos de aprovisiohamiento, lo
que implicaria la obligacidn de pagar por un volumen de gas sUpeitor a |as
necesidades de GAS NATURAL FENOSA;

» La falta de éxito en la consolidacién del negocio de generacién de electricidad en
Espafia condicionado por los incentivos a tecnologias subvencionadas;
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+ La ihcapacidad de consolidar la esfrategia del negocio de multiservicios o de
aumentar el nimero de contratos multiproducto por clignte,

¢} Riesgo regulatorio

GAS NATURAL FENOSA vy sus sociedades filiales estan obligadas a cumplir con (a
normativa legal aplicable a los sectores de gas natural y de electricidad. En especial,
los negocios de distribucién gasista y slgcirico responden a aclividades reguladas en
la mayor parte de los pafses en los gue GAS NATURAL FENOSA realiza dicha
aclividad.

La nomativa legal aplicable a los secfores de gas natural v de elecliicidad en los
palses en los que opera GAS NATURAL FENOSA estd tipicamente sujeta a revisidn:
pericdica por parle de las autoridades competentas. La introduccion de las referidas
modificaciones podtia incidir en el actual esquema de retribucion de las aclividades
reguladas, afectando de un modo adverso al negocio, bensficios, subvenciones y
situacion financiera de GAS NATURAL FENOSA.

En caso de que los organismos pablicos o privados que pudiera corresponder
interpretaran o aplicaran ce manera distinta al criteric de GAS NATURAL FENOSA I3
teferida normativa, podria cuestionarse o recurrirse dicho cumplimiento y, de resultar
probado cualguisr incumplimiento, podria afectar de un modo material adverso al
negocio, perspectivas, beneficios, subvenciones y situacion financiera de GAS
NATURAL FENOSA.

d) Riesgo operacional

Las actividades de GAS NATURAL FENOSA estdn expuestas a distintos rissgos
operativas, fales como averias en la red de distribucion, en las instalaciones de
generacitn de electricidad y en los buques metaneros, explosiones, emisiones
contaminanies, vertidos téxicos, incendios, condiciones meteoroldgicas adversas,
incumplimientos contracluales, sabotajes o accidentes en 1a red de distribucitn de gas
o activos de generacién de electricidad, asi como otros desperfectos y supuestos de
fuerza mayor gue podrian fener como resultado dafios perscnales yo materiales,
deterioros de las instalacionas o propiedades de GAS NATURAL FENOSA o la
destruccion de las mismas. Acontecimientos como éstos, U ofros de similar naturaleza,
son impredecibles y pueden causar intermupcionss en el suministro de gas vy la
generacion de electricidad. En este tipo de situaciones, a pesar de existir las
pertinentes coberfuras a través de la confratacion de seguros de riesgos, como
seqguros ante potenciales pérdidas de beneficic y dafos matenales, la sifuacién
financiera y los resultados de GAS NATURAL FENQEA pueden verse afectados an la
medida en que las pérdidas que se produzcan no esten aseguradas, la coberfura sea
insuficiente, o se geneten pérdidas econdmicas como consecusancia de limitaciones de
cobertura o evolucion al alza de franquicias, asl como por potenciales encaracimisntos
de las primas satisfechas al mercado asegurador.

Asimisma cabe mencionar que GAS MNATURAL FENOSA podiia ser objeto de
reclamaciongs de responsabilidad civil por lesiones personales vio ofros dafios
causados en el desarrolle ordinario de sus actividades. La interposicion de dichas
reclamaciones podria conllevar el pago de indemnizaciones con arreglo a la legislacién
aplicable en aquellos pafses en los que GAS NATURAL FENOSA opera, 1o que podria
dar lugar, en la madida en que las pdlizas de seguros de responsabilidad civil
contratadas no cubran el imporle de dichas indemnizaciones, a un efectoc materfal
adverso en el negocio, perspectivas, situacion financiera y sus resultados.
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e) Riesgos de precio del gas y electricidad, R T POy

GAS NATURAL FENOSA esta expiesto a variaciones en los precios del crudo, del
gas natural y de la electricidad.

Una parte imporlante de los pastos operativos de GAS NATURAL FENOSA esta
vinculada a la compra de gas natural v de gas natural licuado {GNL) para su
comerctalizacion en el mercado libre y suministro a mercados regulados. Igualmente
sus plantas de ciclo combinado utilizan como combustible of gas natural.

Aunque |os precios que GAS NATURAL FENOSA aplica en Ia venta de gas a sus
clientes se comesponden generalmerte con los precios de mercado, en entornos de
mucha volatilidad, tas fluctuaciones de sus precios de venta pueden llegar a no reflejat
de un modo proporcional las fluctuacionss del coste de la materia prima. Ademas de
ios costes asociados al negocio del gas, las subidas en Jos precics del gas natural
podrian provocar un incremento de los costes de generacitn de electricidad, dado que
las plantas de ciclo combinado de GAS NATURAL FENOSA wtilizan como combustible
el gas natural,

El negocio de GAS NATURAL FENOSA incluye, enfre ofras actividades, la venta al par
mayor de gas natural a generadores elécliicos ¥ a otros clientes. Con respecto a fales
operaciones, |0s ingresos y resultados de GAS NATURAL FENQSA suelen depender
en gran medida, de los precios de mercado imperantes en los mercados regionales en
los que opera y eh otros mercados competitivos. Coma consecuencia, 2] negocio de
venia al por mayor de gas natural estid expuesto al riesgo de fluctuacion de las
taterias primas y del precio de la elsctricidad.

L.as variaciones en el precio de la materia prima padrian afectar de 1t modo adverso g
los resultados de GAS NATURAL FENOSA, en la medida en que el aumenio en los
costes de generacion no se recupere a fravés del precic de venta de [a electricidad
generada, o en genaral en el ambito gasista no se consigue un grado de eficiencia en
la gestion de la carlera comercial que permita [a recuperacion a través de la
comercializacion de las oscilaciones del escenario enargético.

f} Riesgo de volumen de gas

La mayor parte de las compras de gas natural y gas natural licuado (GNL) se realizan
a fraveés de contratos a farge plazo, que incluyen cldusulas corforme a las cuales GAS
NATURAL FENOSA fiene la ohbligacién de comprar anualmente determinados
volimenes de gas {conocidas como cldusulas “fake-orpay’). Con arregle a dichos
contratos, a pesar de que GAS NATURAL FENOSA no necesife adquirir el yvolumen de
gas comprometido para un momento determinada, estard obligado confractualmente a
pagar la cantidad minima comprometida de conformidad con las cliusulas “take-or-

pay".

Los mencionados contratos contienen unos voliimenss de gas que se corresponden
con las necesidades estimadas de GAS NATURAL FENOSA. No obstante, las
hecesidades reales pueden ser inferiores a las previstas en el momento de suscripcidn
de los contratos. En case de producirse variaciones significalivas en tales
estimaciones, GAS NATURAL FENOSA estara obligado a adquirir un mayor valumen
de gas del que efectivamente necesita o, en su defecto, a pagar por la cantidad de gas
minima compremetida, con independancia de fue no adguiera el exceso sobre sus
necesidades, lo que podria afeclar de un modo adverso ¥ significativo a los costes
operafivos de GAS NATURAL FENDSA.
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) Exigencias medioambientales

Las actividades de GAS NATURAL FENOSA estan somefidas al ctimplimients de una
normativa extenza en material de proteccion medicambiantal.

GAS NATURAL FENOSA y sus socledades filiales estan sometidas al estricto
cumplimiento de nommativa extensa en materia de proteccion medioambiental que
exige, entre olios aspectos, la elaboracién de estudios de evaluacion del impacio
medicambiental, la obtencion de las perlinentss autorizaciones, licencias ¥ permisos,
asi como el cumplimiento de determinados requisitos. Entre otros:

* Que las aulorizaciones y licencias ambientales podrian no ser otorgadas o ser
revocadas por el incumplimiento de las condiciones gytie en elias se jrmpongan;

* Que el marco regulatorio o su interpretacién por las autoridades podria sufrir
rmodificaciongs o cambios, 1o que podrfa provocar un aumento de los costes o
plazos para poder cumplir con el nusvo marco regulatorio.

h) Riesgos de tipo de cambio y tipos de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aguellos aclivos
¥ pasivos financieros que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos de
efectivo de los actives y pasivos financieros referenciados a un tipo de interés variabls,
por lo que afectan tanto al patrimonio como al resultado respectivaments.

Por ofro lado, GAS NATURAL FENOSA estad expuesta a los riesgos lipados a las
variaciones en los tipos de cambic de divisas. Dichas varaciones pueden afectar,
entre ofras cosas, a la deuda de GAS NATURAL FENDSA denominada en moneda
distinta al euro, a las operaciones que GAS NATURAL FENOSA realiza en ofrag
divisas que generan ingresos denominados en otras divisas, asl como al confravalor
o los flujos de efectivo asociados @ compravenlas de materias primas denominados
en moneda distinta al eure. Las flucluaciones en el tipo de cambic entre el euro y &l
dotar estadounidense, la divisa en la que las compras de gas realizadas por GAS
NATURAL FENOSA estan denominadas o a la que estan referenciadas, puaden
afectartambien a los resultados y situacién financiera de GAS NATURAL FENOSA.

A pesar de que GAS NATURAL FENOSA lieva a cabo pollticas pro-activas de gestién
de los anterfores riesgos con & objeto de minimizar su impacto &n sus resultadas, en
algunos casos, estas politicas puaden resultar ineficaces para mitigar los efectos
adversas inherentes a las fluctuacionas de los tipos de interés ¥ en los tipos de
cambio, pudiendo afeclar de forma adversa y significativa a los resuttados y sifuacion
financiera de GAS NATURAL FENOSA,

i) Impacto de las condiciones metzorolégicas

La demanda de electricidad y de gas natural esta ligada al clima. Una parte importante
del cansumo de gas durante [os meses de invierno depende de la produccidn de
electricidad y de su use como calefaccion, mientras que durante los meses de varano
el consumo depende de la produccion de eleclricidad destinada a [as instalaciones de
aire acondicionado, fundamentalmente. Los ingresos y resultados de GAS NATURAL
FENOSA derivados de las actividades de distribucion v comercializacién de gas
natural podrian verse afectados de forma adversa en el caso de que se produjesen
stofios templados o inviernos menos frios. lgualmente la demanda de slectricidad
podrfa descender si se producen veranos menos calurosos debide a una menor
demanda de aire acondicionado. Asimismo, el nivel de ocupacion de las plantas da
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generacidn hidroeléctrica dependen del nivel de precipitaciones en donde se
encuentren dichas instalaciones, pudiéndose ver afeclado en épocas de sequra,

i} DPesarrollo de las actividades en el sector eléctrico

Los nuevos proyectos de GAS NATURAL FENOSA en el seclor eléctrico estan
sometidos a diferentes factores gue van mas alla del control de GAS NATURAL
FENOSA, enfre los cuales, cale mencianar:

= Incrementos en el coste de generacidn, incluyendo [os incrementas en el precic dal
cormbustible,

« Pérdida de competifividad coh otras tecnologlas, por incremento relativo del coste
de generacion con gas natural;

* Una posible disminucion de la tasa de crecimiento de consumeo de electricidad
debido a distintos factores, tales como condiciones econdmicas o la implementacisn
de programas de ahatto de energia;

+ Riesgos inherentes a la operacidn y mantenimienta de las plantas de generacién;

La ¢reciente valatilidad de los precios causada por |a liberalizacionh del sector y por
los cambins en el marcada;

+ Una sititacion de sobre-capacidad de generacién en los mercados en los que GAS
NATURAL FEMOSA es propietario de plantas de generacidn o tiene una
participacion en las mismas;

» La aparicion de fuentes energeticas altemativas debido a las husvas tecnologias y
al creciente inferés por las energias renovables y la cogeneracian,

k} Exposicién Geopolitica

GAS NATURAL FENOSA cuenta con intereses en paises con distintfos entomos
politicos, economicos y soctales; destacando dos &reas geograficas principales:

a) Latinoamérica

Una parle importante del resultado operative de GAS NATURAL FENOSA es
generado por sus filiales latinoamericanas. Las operacioches en Latincamérica
estan expuestas a diferentes riesgos inherentes a la inversidn en |a regién. Entre
los factores de riesgo ligados a la inversidén y negocio en Latinoamérica, cabe
mencionar los siguientes;

= [mporfante influencia en la economla por parte de los gobiernos locales;
Signiticativa fluctuacion en la tasa de crecimiento econdmico;

» Altos niveles de inflacion;
Devaluacion, depreciacion o sobrevaloracion de las divisas locales;
Controles o restricciones relativos a la repatriacion de ganancias;
Entorno cambiante de os tipos de interés:
Cambios en [as politicas financietas, econdmicas y fiscales;

« (Cambios inesperados en ios marcos regulatoring:

« Tensiones sociales: &

= Inestabilidad politica y macroecondmica,
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b} Oviente Proximo y Magreb

GAS NATURAL FENOSA cuenta tanto con activos propios como ¢on imporantes
cantratos de suminisiro de gas procedente de distintos paises del Magreb y
Oriente Proximo, en particular Egipto. La inestabilidad politica en la zona puede
derivar tanto en dafios ffsicos sobre activos de empresas participadas por GAS
NATURAL FENOSA como enla obstruccién de las operaciones de dichas u oiras
empresas ue impliguen una intemupcién del suministro de gas del Grupo.

Los factores de riesgo descritos anteriormente pueden afsctar negativamente los
intereses legales, contractuales y econdmicos de GAS NATURAL FENOSA en ios
palses en los que opera, sin que pueda predecirse la ocurrencia de los mismos.

3. Medio ambiente y actividades de innovacién tecnolégica
La infermacion relativa a Medio ambiente se incluye en la Nata 37 de la Memoria.

GAS NATURAL FENOSA destina una parle imporlante de sus recursos v de sus
esfuerzos a las actividades de |+D, fratando de buscar upa optimizacion de los
recursos, de desarollar nuevas tecnologias y de martenerse al coriente de las
avances tecrnologicos en [os sectores en los que opera,

GAS NATURAL FENOSA participa en organizaciones sectoriales ¥ empresariales
hacionales e internacionales. La solaboracidn en institucicnes de este tipo ayuda a la
Sociedad a permanecer a la vanguardia del eonocimienio sectorial ¥ le permite ser
identificada como referente en sus distintos Ambftos de actuacisn.

4. Perspeclivas de futuro

El Plan Esiratégico 2010-2014 que GAS MATLIHAL FENOSA publict el 27 de julio de
2010 marcaba objetivos para el periodo 20910-2012.

Bajo el lema 'crecemos integrando mercados’, |os cuatro gjes basicos del Plan
Estratégico son consolidar la posicién aclual de GAS NATURAL EENOSA enh Espafia y
Lafinoamerica, integrarse verticalmente en up y midstream, entrar en nuevos
mercados replicando su modelo de negocio en Espafia especialmente en mercados
desarrollados de la Cuenca Atlantica y Mediterranea ¥, par dlimo, hacer una apuesta
de forma decidida por realizar un &nfasis continuo en eficiencia,

La adquisicion de Unién Fenosa, S.A por parte de Gas Natural SDG SA fue
aprobada por el Consejo de la Comision Nacional de la Competencia (CNC) en su
reunidn del 11 de febreio de 2009, sujeta a diversos compramisos. Desde entonces,
GAS NATURAL FENOSA ha lievado a cabo diversas transacciones ¥ acuerdos
gracias a los cuales lograrla el cumplimiento de Ia mayaria de los compromisos
impuestos por la CNG:

» El 31 de diciembre de 2009 se materializé [a venta de los activos de distribucion de
gas en baja presfon en la Comunidad autdnoma de Cantabria y en la Region de
Murcia.

» El 30 de abril de 2010 GAS NATURAL FENOSA fimmé la venta de diferentes
aclivos de distribucidn y comercializacién de gas natural en la Comunidad
Autdnoma de Madrid. _

« El 12 ds julio de 2010 GAS NATURAL FENOSA liegd a un acuaerda de venta del
ciclo combinade de Plana del Vent con una sociedad espafiola del grupo
encrgético suizo Alpig,
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* EI 17 de diciembre de 2010 GAS NATURAL FENOSA efecutd 2 venta de su
participacion del 35% en Gas Aragdn, S.A. a Endesa Gas, S.AL.

» En fecha 30 de junio de 2011, GAS NATURAL FENOSA cerd la venta con una
comparila del Grupo Madrilefia Red de Gas de aproximadamente 300.000 puntos
adicionales de distribucion de gas en [a zana de Madrid.

* Enfecha 28 de julio de 2011, GAS NATURAL FENOSA cerrd la vanta de la Central
de ciclo combinado de Arrbal (La Rioja), con una capacidad instalada de 800 MY,
con una compafiia del Grupoe ContourGlobal,

» El 28 de febrero de 2012, GAS MNATURAL FENOSA cerd [a venta de
aproximadamente 245.000 clientes de gas adicionales ¥ otros contratos asociados
en [a zona de Madrid al Grupo Endesa. Esta operacion completa el cumplimiento
de los nuevos compromisos adquiridos por GAS NATURAL FENOSA con la CNC
para la compra de UNION FENOSA y se encuentra sujeta a la obtencién de las
autonizaciones perinentes.

Ademas de las desinversiones para cumplir fos compromisos de fa CNC, durante los
ejercicios de 2010 y 2011 se llegaron a diferentes acuerdos para |z venta de otios
activos:

+ El 14 de abril de 2010 GAS NATURAL FENOSA anuncid |3 finalizacion del PrOCesa
de colocacitn privada del 5% de Indra Sistemas, S.A. {(INDRA} y su venta final.

* El3de junio de 2010 GAS NATURAL FENOSA complels la desinversion de parle
de su negocio de generacidn de electricidad en México.

« El 30 de noviembre de 2010 GAS NATURAL FENOSA ejecutc la venta de
determinados activos integrantes de la red de transporte de energia eléctrica a Red
Eléctrica de Espafia por 46,9 millones de euros.

* EH 19 de mayo de 2011, GAS NATURAL FENOSA acordd con compafifas
perlenecientes al fondo de inversidn Actis la venta de las participaciones en las
distribuidoras eléctricas en Guaternala.

» En fecha 2 de agosto de 2010, GAS NATURAL FENOSA ¥ Enal Green Power
acordaron finalizar la colaboracion en enemias rencvables que mantenian a través
de Enel Unidn Fenosa Renovables, S A (EUFER), sociedad en [a que cada uno
era accionista con un 50%. Una vez obfenidas [as carrespondientes
autorizaciones, la operacion se realizé el 27 de mayo de 2071, Tras Ia oparacion
acordada, cada uno de los accionistas recibid aproximadamente la mitad de los
activos de EUFER.

La cornbinacidn entre GAS NATURAL y UNION FENOSA permitié [a identificacion de
imporlantes sinergias operativas v fiscales. E| 31 de julio de 2008 se comunicd [a
identificacion de sinergias operativas por 300 millones de euros/afio a partir de 2011.

A lo largo de 2008 se mejoraron estas estimacionss iniciales ¥ las Gtimas previsiones
ahunciadas en Noviembre 2009 conternplan las siguientes sinergias;

- 350 millones de euros de sinergias operativas anuales, de las cuales 280
millones de euros serfan ahorros de costes y 90 millones de euros Ingresos por
sinergias. .

- 200 millohes de eures de sinergias de CAPEX.

A lo largo de 2010 se mejoraron estas estimacionas y las dlimas previsiones
anuhciadas en Noviembre de 2010 contemplan las siguisntes sinergias:

- 475 millones de eurcs de sinergias operativas anuales, de las cuales 343

millones de eurcs serian ahorros de cosfes v 132 millones de euros ingresos
por sinergias.
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- 275 millones de euros de sinetgias de CAPEX,

¥y p
Los objetivos de sinergias se cumplieron anticipadamente tras la puesta ef®mascha.de®

planas de accién detallados,

El crecimierto orgénice v la integracién y aprovechamiento de sinergias operativas a
parlir de la integracién de los activos de GAS NATURAL y UNION FENOSA, una
gestion del fnesgo equilibrada y moderada, una optimizacion del plan de inversiones
conjunto, ¥ una minaracian del riesgo de ejecucion de la estrategia de crecimiento del
- grupo resultante, deberia generar valor para los accionistas de ambas compaiias.

En cuanto a la disciplina financiera, GAS NATURAL FENOSA tiene como objstivo ta
optimizacion de su estruclura financiera y &l mantenimisnto de un balance sdlide. GAS
NATURAL FENOSA esta reducfendo sy endeudamienta gracias a [as desinversiones y
a la generacién de caja de los negocins y se prevé que el apalancamisnto siga
disminuyendo. Para optirhizar la esbruclura financiera se han llevado a cabo varias
emisiones de bonos por un importe total de 12.181 millones de eures emitidos entre
2008 y 2012, GAS NATURAL seguird acudiendo a los mercados financieros para
cantinuar optimizando su estructura financiera.

Con el clerre del ejercicioc 2012 se dan por cumplidos los principales objstivos
financieros del Plan Estratégice 2010-2014 para el afio 2012.

Debido & los grandes cambios que se han producide en las sestores en los que opera
el Grupo, esta previsia la actualizacion del Plan Estraiégico en 2013, El nuavo Plan
Estratégico se va a apoyar en las siguienfes linsas bisicas:

= Reforzar [a eficiencia en todos los ambitos de |a gestion operativa y 1a gestidn de
aclivos.
Mantener la disciplina de inversion danda prioridad a la fortaleza de! balance.
Adaptar el crecimiento y desarcllo de naqocio a la evolucibn del entomo
acandmicg, energético y regulatorio de cada marcado.

¢ Crear plataformas de cracimiento para capiurar las oporunidades de crecimiento
& ntevas geografias a medio plazo.

5. Informe Anual de Gobisrno Corporativo

3€ incluye como Anexo a este Informe de Gestidn, y formando parte integrante del
misimo, el Informe Anual de Gobiema Corporative del ejercicio 2012, tal y como
requiere el articulo 526 de la Ley de Sociedades de Capital.

6. Acciones propias

La Junla General de Accionistas, en su reunion de 20 de abril de 2010, acordd
aulorizar expresamente al Consejo de Administracion, con faculizd de delegacién,
para que en un plazo no superior a las cinco arfios pudierg adguirr a titulo oneroso,
hasta un maximo de! 10% del capital social o Ia cifra maxima que resultara de
aplicacion conforme a ila normative vigente en el momento de adquisicién, acciones de
ia Sociedad que esten totalmente desembolsadas, sin que nunca el valor nominal total
de [a auviocartera pudiera superar el 10% del capital suscrito, a cualguier otro que
legalmente se establezea.

En virtud de [a mencionada autorizacion, duranie el ejersicio 2012 se han adquirido
1.325.180 acciones propias por importe de 15 millones de euros de las que 275.490
acciones por importe de 2 millones de euros han sido entregadas a los empleades del
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Grupo como parte de su refribucion del ejercicio 2012 derivada del Plan de Xaguisicion

de Acciones 2012-2013-2014 (Nota 3.2.14.d de la Memoria Consolidada) y £l°festa-<+*"
han sido tolalmente enajenadas por imporie de 13 millones de suros. Al ciarre dal
gjercicio 2012 GAS NATURAL FENOSA no poseia acciones propias en autocartera.

7. Hechos posteriores

Los hechos posteriores al ciemre del ejercicio se describen en la Nota 38 de la Memoria
Consoiidada.
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SOCIEDARES AWONIMAS COTIZADAS

DATOS IDENTIFICATVGS DEL EMISOR

FECHA FiH DE EJERCICIO: 31/22M2

C.LF.: A-DBD1S4%7

Denominacidn social GAS NATURAL SDG, S.A.
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MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORFORATIVO DE LAS

Para una mejor camprensitn del modefo y posterior elzboracidn dal mismo, es necesario leer las Instrucciones qus para

sU cumplimentacion figuran &l final del presente informe,

A -ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A1 Complete el sigulente cuadro sobre el capltal social de la sociedad:

Focha da 01flina
modiflcaclin

Caplfal Soclal {suros)

Wimere da acclones

Nimera de derechos de

v

202 1.000.629,241,00

1.000.682. 341

1.000. 588341

Indlguen sl exlsten dislintas clazes de accionas con diteranlas derechos asoclados:

MG

A2 Detalls los tiufares directos & Indirectos de paricipaciones sloniflcativas, da su entidad a la facha de cierre de

elarclclo, excluldos |os conseferos:

Hombra o denhominacldn soclal dal accionista

FRODUCTION, LE TRARNSPORT, LA TRANSFORMATION
ET LA COMMERCI

Himero da Himaro de %% sabte ol hotal
derechos de volo | derechos de wofa | de derechoa de

direcios Indirectos (™) volo
CAA DE AHORROS ¥ PENSIONES DE BARCELCINA i 349 804 078 24,955
RERSOL, S.A. 238,934 669 B1.372 200 A0,010
SOCIETE NATIONALE POUR La RECHERCHE, LA 40.022 T80 ] 4,007
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Nombre o denomlnacldn soclal A traves da: Mambre o Himero das derechos % echre el total de
del titular inditecto da la denaminaclan social dal titular do voho diractos derechos de voto
partlclpacion directa de Iz parficipacicn
CAJA DE AHORROS Y CAIXABAME, 3.4, 208 ¢,.000
PENSIONES DE BARCELOMNA
CAJA DE AHORROS Y CRITERIA CARAHOLDIMNG, 345 202 A5 34956
PEMSIOWES DE BARCELOMNA SALL
CAdS DE AHORROS Y VIDACAIXS, 5.4 DE SEGUROS Y 1.438 0.000
PEMSIOMES DE BARCELOIMNA REASEGUROS
REPSOL, S.A, REFS0OL EXPLORACICHN, 5.4, 15674 500 1,566
REPSCI., S.A, RERSOL PETROLED, S.A 45697 702 4,667

Indiqua lo= movimientos en la estruchira accdonaral mas slgnificativos acaeddos daranke el sjercicia:

A3 Completa los siguientes cuadros sobre loa miembros del Conzejo de Adminlstraclén de la socledad, quse posaan
darachos de vato de [as acciones de (3 socledad:

Nombre o denominacioh sodlal dal consejaro HNimero de Nimare de % sobre ol total
derechos de voito | derechos da vote | de derechos de
directos Indlrectos [5) voto

DO SA VADDR GABARRD SERRA 32 [ 0,000
DOM ANTORIC BRUFALL MILEQ BT T30 1.086 B.008
COMN FAFAEL VILLASECA MARGO 13055 ] o001
OOM CARLDS LOSADA MARRODAN anaq 13164 0,002
DOM DEWMETRIO CARCELLER ARCE 2835 31.140 0,005
DON EMILLAMD LOPEZ ACHURRA - 1.084 o 1,00a
DOM EMRIGLE ALCANTA RA-GARCLA IRAFOLUI B335 21.749 (003
DOM FELIPE GOMNIRLEZ MARQLUEZ 1.802 0 0,000
DOM HERIBERT PADROL MUNTE a ] 0,000
DO JUAM MARIA MR GENOWA 154 n 0,000
DOM JUANM ROSELL LASTORTRAS i 2.000 0004
DON LUIS SUAREE DE LEZG MAMTILLA 14148 854 0,002

n“quu@unuqn
L]




L

uqq&ﬂﬂbﬁanqd

"U B
ombre o denominacidn soclal dal consejare Himero de Wimero de % sobre ol ek { -

darachos de volo | derechos de vobo | de derechos de

direcios Tndlrachos %) fal
DO MIGLEL VALLS MASEDA F.000 0 0,001
DO MEMESIZ FERMANDEZ-CLIESTA LUCA DE TENA, 1 [H 0,000
DO RamGH ADELL RAKOCHM 1.5600 a 0,000
DON SANTAGO CORS COBD 6a3 0 [IRALL L
DOM XARIER AROYERQES TRIAS DE BES 350 U] 0,000

hombre o denomtnacion social
dal tHular Indlrecto de la
partlclpaclin

A fravas da: Nombre o
danominachén soclal dal Hiular
diracto da la particlpacldin

Mamera de derechns
de vobko ditecios

% sobra el kotal de
derachos da voto

DOM ANTORMIC BRUFAL MIUBO | DON ANTOMIO BRUFAU 1,086 0,000
FEMELLA

OoM DEMETRIO CARCELLER INVERSIONES LAS PARRAS DE 41,1480 0,003
SRCE CASTELLOTE, 5.L.
OON EMRICUE ALCAMTARA- BUFETE ALCAMTARA SLP 21.748 0,002
GARCLA IRALCHILI
DON CARLOS LOSADWS DOFlA MERCEDES CAVESTANY 13163 0,001
AR ROCHAN 0OE DAL MASES
OOn JusN ROSELL OH JUAN ROSELL CODMACHS 2000 R 4]48]
LASTORTRAS
O LUIS SUAREZ DE LEZO DORA SOLEDAD SUAREZ DE 993 0,000
RAANTILLA LEZO RIVAS

['E"’.;. fotal de darechos de vofo en poder del conse]o de adminlsfracldn 0,0rH

Complate los siguientes cuadros sobra los miambros del Consejo de Administracion de la socledad, que posean
derechos sebre aceiohes da la socledad:

Aud Indiqua, Bn s case, las ralacionas da indole Familiar, comercial, contractual o soclstarla que exfstan sntre los
tittares da participaclones slgnificativas, en la madida sn qua sesan conocidas pors la socledad, salve que ssan
gscasamanta relevantss o dariven del gire o trafico comercial ordinario:
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Tipo de relacidr |

COM COR SO0

Breve descrlpoidn -

Las relaclones comerciales, contracivales o societaias exlstentes entra La Calze y Repsal, 5.4, se detallan en la Informacién

elaborada par dichaz Grupos. Asimlzmo, var pacta parasoclal apartado A8,

Hambre o denominaclin soclal relacionados

REPSOL, 3.4

CAA DE AHORROS Y PERSIONES DE BARCELDIMA,

Ab [ndlgue, en su caao, las relacionss da indola comerclal, contracival o societaria que exizlan entra los Wulares de
partlclpaclones slgnifleativas, ¥ la sociedad yio su grupo, salve que sean escasaments relevanios o derlvan dal gira
O rdfleo comeandal ordinardo:

A6 Indlque & han slde comunicados a |a sociedad pactos parasaciales qus |3 afaclan seqin o eslablecido en &l
art. 112 de la LMY. En $u caso, desciibalos brevemente y relacione los accionistas vinoulados por el pack:

Sl

% de caplfal soclal afectado »

8,066

Breve descrpeldn dal pacto :

Acuerdo de 11 de enero de 2000, notvaclan da 16 de mayo de 2002 y adendas de 18 de diciembre de 2002 v 20 de [unfe de 200. )
Fepsol y la Galxa prazanarin an bdo moments Iog prncipios de transparands, independencis y profesionalidad en T2 geslion de Gas
Mafural Fenosa madlianbe el marifenimisnto del comrel conjunto sobre dicha campafia, {i) B Consejo estard consMuldo por dieclshala
{17} mlembras, cinca (S) nombrados & propuesta de Repsal, clice (5) mas nambrados a propuesta de la Galka, un (1] consalero en
representsclin de Calwa Calalnys y zals {B) canssjams independlentas prapuasioa de manera conjunta por k8 Calva y Rapsal. Repeal
¥ Ia Cabo voladan, adamnds, a favar da las nombramisntos propusstos por af olre, (i) De enlre los consejercs propusshs por cada
una de las partes, la Galka propondrd a gelen haya de ostentar a cendleldn da Presidente del Conselo v Repsal al Gonsalara
Detegade. Los conseleres de Repsol v la Cabe vobarfan a favor de las nombrarsianios propiestos por cada uno para eslns camgas. ()
La Comtsldn Elecutlva estard compuasta por acho (2) miembros, da fos cuales tres (3] sersn elegidos de ents los conseleres
propuestos por Rapsal Incuysndo al Conzalera Delegado, Ues (33 de enlia los propussles por M Caixa incluyendo al Presldenls y ks
olres dog {2) da emine los consedaras Indepandiantes, (v] Confonme & los princplos =sfialados en ) apadado 0} antetlor, las parles, do
buena fe y atendlendo exclusivamenta al Infards de Sas Natural Fenosa, cansensuardn, previemente a sy semabmiento a8l Conselo da
Adminkstradon ef Plan estratégleo da Gas Natural Fancas, que indulrd todas las dacisioness qus afectan 3 17 fineas fundsmentales de
la estrategla de la sacledad: su estruciura arpantzelhva, sl presupuesto anual, las oparaciones da coneenlraciéin y 18 enajenadddn v la
adquizicidn de acllvos gue sean susfanciales an las linsas de desarrollo estratéyglco de Gaa Malral Fanosa,

Intervinlantes del pacio paragoclal

REPSOL, 54

CAlA DE AHORERODS ¥ PEMSIONES DE BARCELONA
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Indique =i la sociedad conoce la exlstencla de acclones concertfadas entre sus acelonlstas, En su caso,
descrinalas hrevemente:

&l

#u de capifsl soclal afeclade :

30040

Brove descripcicn dal conclarto @

Aruara de 11 de ensro de 2000, novacién de 16 de mayo de 2002 v adsndas de 16 da dicfambre de 2002 v 20 de Junlo de 2003, En
wintud de los pactas rafaidfdos en < punto anterlor, 12 Cala ¥ Repsol, qua por separada son lulares cada uno de ona paricipacitn de
cantrol da conformldad con la. nomakiva de oferfas pablicas de adgulslclén, astantfan una pasleldn de control canjunto socbre Gas
Matural Fenosa a afectos requlatorkas ¥y de competencla, disponlendo conjuntamenta da una partiiclpackin et la Socledad superior al
ED% v hablonds daslgnade entre ellas 8 més de la milad de log miembras del digano de adminslraclan. De acuerde con & normaliva
achiabments an vigor, dichaes pactos dan lugar a una accion concetfada entra la Calka y Repsol en Gas Nalural Fenosa, Hechos
relavantas: Mo 20320 de fecha 12/01/2000, Mo 35339 de facha 22/05/2002 v Nos, 42786 - L3785 - 42700 y 42784 de fecha

A0MOG2 005,

Inlzrvinlenies accldn concerlada

REFS0L, 5.4,

% de capftal soeial afectado &

34 450

Brawva descripclon dal conclerto @

Acustde da 11 da anam de 2000, novaddn de 16 de mayo de 2002 v adandas da 16 da didsmbre de 2002 v 20 da Junlo de 2003, En
virled da loz pactos refarldos en el ponte amerdor, |8 Calxa ¥ Repsol, que por separado son thulamss cada uno de una palidpacion de
conbol de corfanmidad con la notmallva de oferlas pabllcas de adgulzlclén, ostanfen ung paslelan da cantrol canfunda sobre Gas
Matral Ferpsa a sfecios regufaloros y de compelencla, disponlanda conjuntamants de una particlpackn en la Sodedad separlar al
80% y habiendo daslpnadao antre ellas a mas de la milad de ks mlambreos dal drgano da adminkiraclon. De acoardo con [a nonmatlva
golualmanla an vigor, dichos pados dan lugar a una accldn concartada entra [a Cala y Rapsol an Gas Matoral Fanosa. Hechos
refewantas; Mo 20320 da fecha 120172000, Mo 36389 de fecha 220572002 w Mos, 42788 - L37H5 - 42780 v 42784 de focha
207062003,

Intervinlentas aceldn coticertada

CAJA DE AHORROS Y PEMSIONES DE BARCELONA

En el cazo de que durante el elercida se haya produclda alguna modifleacian o raplura de dichos pactos o
acuerdos o acclones concerlades, Indiquelo expresamente:
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A7 indlque sl exlsia alguna parsona fisice o jurldica que ejerza o pueda ejercer €] contral sawua la socledad de
acuerdo con el articulo 4 de |a Ley dal Mercado de Valores. En su caso, identifiguala: N
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A8 Complata los sfiguientes cuadros aobre |12 autocartsra de la socladad:

A fecha de ciarme del efercivic:

Himera de acciones dirsctas kamero de agciones [ndlrectas ©) % fotal enbra caplfal social
g 0 0,000
("1 A fravéds de:
Total 0

Detalle [as vanaciones algniflcativas, de acuerdo con 1o dispuesto en el Real Deoreto 13822007, realizadas

durante el ejercicin:

Plusvaliaf{Minusvalia) de |as scciones propize engjenadas duranke ol periodo {miles de evros) n

A9 Detalle las condiciones y plazo del mandato viganta de la Junla al Consejo de Administracién para llevar g cabo
adquisiciones o transmislones de acciones prapias,

La Jurfa Genaral da Acclonlslas de 20 da abdl da 2040, ensu punio octavo del Ordan dal Bia, aoardd o siguianks;

OCTAVO - Autorlzactin al Conzele de Adminlsiradin pars la adgqulsicldn derlvallva de acclonses proplas, directsmenls o 3
fravés de socledades del Giupo de GAS MATURAL 206, £.A., en los timinags que acuerde la Junta Genaral y son [os Tmiks
legalmante astableddos, delando sin efeclo la autarl2a¢idn acordada por la Junts General Ordinada de 28 de Junda de 200,

Owlawa 1.- Dejar =i efecto la artanzaclin akwpada al Coanesjo de Adminlstracion por la Junla General cotabeada el 28 da junlo
de 2009, para adqulnr a {iulo oneroso acdonss de la Soclacad,

Dlavo 2.~ Autorlzar al Conseje de Adminlstracldn para que en un plaza no superdor a log elneo afos pueda adguldr a Mulo
CNErogae, Enuna o vaias vecas, hasta un maxdmo del 10% del capital suscrilo o la cifra maxima gue resulls da apllcaclan
conforme a la normativa vigente en el momente de adqulsldin, accicnes de la Socledad que eslén lotamente desembalsadas,
sin que nunca el valor naminal de las soclones adguiddas directs o indiceclamente, suméndose al de las que ya posean la
Socledad y sus fiigles supers & T0% del caplial suscrlka o cualquier otro que legalments se establezca. Bl preclo milnlmao
méximo de adqulsicion esrd el de colizaddn en < Mercado Gonlinuo de las Bolsas de Valores espaficlzs con una oscllacisn en
m&s o @n menos de un 3%, En el caso de que las acclones po cobzasen, el preclo migxims v minino de adguisicln se sefzlard

L]

]

a
=]

Eashdatural.y w.

nﬂ

a

o
L]
-
[
o

0
L]




L]

NMEEHIM :E.R ;'I

emre una vez v medla y dos vacas o valor contatile de les aosianes, de acoedo can el dlthma B:rén]pﬂ consolbdado aud]tadcaﬁﬂ
Conhselo de Admindistracion queda facultado para delegar ta presente aulorizacgion en 1g parsgﬁamggrggﬁaosnm#éraa
cobvenlente, La presenls auiarizacidn & enlfende que 3 exlensiva a [a adquigicidn de acciones de la Sociedad por parte de
socladades dominadae.

Aslmlsmo, la Junla General de 20 de abl de 2012 ensu punky décmo ded Orden del Dia adopid el slgulente acuerdo:

DECIMY,.- Aulaidzaclin al Consejo de Adminlstraclsn, can faculted da sustifucln en fa Gomleldn Elecullva, conlbmme a lo
dizpuesstc shel artfcule 287.1 B) de 1s Ley de Sodadades de Capltal, para que, darira dat plaze maximo da chen (3) afos, 5 la
astima convanlente, pueda avmentar el caplial soclal hasta la canldad méxdma carraspondlenta a la mllad del caplial social en
el mamanta de la autorizacion, con previsldn da suscrlpcldn Incomplate, amitlende acdonaes aordinadas, privilegiadas o
rescafablas, con voba o $in vak, con prima o sin prima, en vea o vadas vacas ¥ an [a oportunidad ¥ cuantla que considens
adecuadas, Incluyendo 1a lEcultad de supdmlr, ensu caso, ol deracho de susalpcldn prafarants, dando nueva redaction a los
articulos que conesponda de los Esfalutes Soclales y defando sin afacle la auforlzaclin acordada por 13 Junla Genenal
Ordinarla de 20 de abril de 2010,

Déclnm.-

1) Tenlendo en cuents la dfra aclual del capitsl social, aulonizar sl Conselo de Adminisiracion, con faculfad de suskilsgidn en la
Comlsidn Elecutiva, para aumanlar @ capial social en CUATROAGIEMTOS NOVENTA ¥ CINCO MILLONES QUHOQCIENTOS

TREINTA ¥ SEIS MIL SESENTA Y NUEYE ELIROS [495.036.069.-Euros ) denlro del plazo de cinco (5) afios, a parlir de sska

fecha, medlante desembolza dineranie, en una o vanas veces en la oportunidad ¥ cuantla que = mismeo dedida, emiliendo

grclones ordinarkas, privilegiadas o reacalables, con volo o sin volo, con primeda o sin prins, sin necesidad de nieva auforizacion

de la Junta General, s como para modificar oz aticulos de los Estalutos Soclales que sea preciso por el aumento o aumentos

de capllal que e realicen en virfud de la indicada autorizacldn, con preylslén de suscripelin incomplela, todo elle de

conformidad con o estahlecido en el adiculo 287.1 b} de la Ley de Socledades de caplial, defando stn efecta la autorizacian

acordada por la Junts General de 20 de abril de 2010,

21 e atlbuye expresamente al Congelo da Administracian, con facultod da sustiluclin en la Comfzldn Elecutiva, fa kaculfad de
exddulr, an lado o en parte, el derecho de suscripcion preferenie en relacldn con todas o cualesquiera de las emisiones que
acordars en base a la presente aulanizacian,

3) Corno consecusncia del acuerdo precedente, modificar el Arlouln Transliorle de los Estalutos Socfales, =] cual quedard
redaciado de la slguienke manera:

"ARTICULO TRANSITORIO.- DELEGACION AL COMSENY DE ADMIMISTRACION.

El Canzafo de Adminisiracon de 1a Sociedad, con facultad de suslucldn en fa Comlsldn Eleculva, y durante un plazo méaxdmo
de clheo (5] afios a partir de esta kecha, esld facultado para aumeaniar el capltal gaclal en la canfldad CUATROCIENTOS
HNOVENTA Y CINCO MILLOMES QOCHOCIEMTOS TREINTA ¥ SEIS MIL SESENTA Y NUEVE EUROS (405 836 069 ~Euras],
madlatle dagembolsn dinerario, en una o vamas yeces, en la apadunldad ¥ coanta gus al mlsmo declda, emllends acciones
ardinarlas, privilegiadas o rescafables, oon volo ¢ sinvobe, con prima o sin pima, sin necssldad de nueva aulorlracdon de la
Junta Genaral, con la posibilidad de acordar en so caso la excluslan, atal o parclal, del daracho da susctlpcldn preferante, asl
vamo para modlficar los artfoulos de los Estatutos Soclales que sea preclso par el aumenls o aumanios da capltal gue realice
en virtid de la Indiceda awdonzacion, con previzidn d2 sesalpeldn Incampleta, todo dlo de confonmldad con 1o establecldo &n el
arllcule 297.1.b) d= 13 Ley de Sodedades de Capital,”

A0 Indlque, en su caso, las restricciones lagales y estatutanas al e)ardclo de [os derechos de voo, asl como las
rastricolonas legales a [a adquisicidn o transmisian de parfléipaciones en el caplial social. Indique si existan
rastricclones legales al ejarcicio de los derschos de voto:

Sl
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Parcentaje maxima ds derechos de volo que pueds ejercer un ecclenlsta por restrcclén fegal b = 53,000
ndigue si existen reatricciones estatutarias al e]sroicio da los derechos de voto:
gL
Forcentale mdxdma de derachos de voto que puede elercer un accionista por una restricclan o}
estahnaria

Pescripcttn de las restricciones legales y estatytarias al gjersizio de los derachos de volo

C:ome Sooiedad gue Integra en su Grupa deleminadas sciives ¥ actividadas requlados y cuaslvequlados, la adquisicion
da acziones de Gas Natural SDE, 3.A. puede estar sujets 3 |o dispuesto an |a Dlsposleiin Adiclonal 11.3.1.14 da 1= Lay
2411898 del Becior da Hidrocarbunae,

Far su carscer da operador pincipal en los memadas dea pes y elacidcldad, la tanancla de sus acciones aats sujsts & las
restricoiones eslablacidas en of articulo 34 del Degrete-Lay 82000 de Madidas Urgsntes de Intensificacion da ba

compebanchs an las matcados oe ienes ¥ aenicios.

Indiqus si existan resticciones legales a la adquisicitn o fransmistin de padiclpaciones en el capital socfal:

3]

Descripcidn de las restrlcciones legales a la adquisicidn o ansmisida de parficipaclonss en el capilal social

Cama Secledad qua Inlegra en su Grups delamingdos gelivos i actividadas requlados ¥ cuaslaegulados, |3 sdquiseitn
e acciones de Gas Matural S0, 5.4, preds sekar syjata & lo dispuesto en b Dispasiddn Adicfonal 71,2174 de |4 Ley
4401098 del Sactor de Hidvocarburos.

For =y cardctar de aperador principal en Ips marcados da gas v sleckickad, la enencla de sus acciones estd zeta = las
reshricciones astablecldas en el articule 34 dal Deoveto-Lay B2000 da Medidas Urgentes da Intens¥icacion de la
pompetencia an los memados de bienes y aendiios.

A.11 Indigue sl la Junta Seneral ha acordado adoptar medldas de neutralizacién frente a una oferta pabl
adnulslslén en virud de lo dispuesto en la Ley 82007,

Ma

En su caso, expliqgue las medldes aprobadas v los términos en que se produclra 1a insficiencia
restricclones:

o da

da las

Ta




B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD 3 gasNaturaly., -
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B.1 Consalo de Adminlstraclan
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o -
LT T L

B.1.1 Detalls el mdmere méxlimo y minkmo de conssjeros previstos en [os astatutos:

Nimerae mdximo da cansaleras 20

Hamerao rinimo de conseleros 0

B.1.2 Complate & siguignta cuadro can los mlambros del Conse)o:

Nombre o Representanie Cargo an ol F. Primar F. Ulflmo Procedimianto
denominacion social consalo nombram | nambratm de elsccion

del consejaro

BOM SALVADOR -- FRESIDENTE ZANEIO0S | 2E0BD004 | YOTACION EN
EABARRD SERRA JUNTA DE
ACCIOMISTAS
DOk AMTONIQ BRUFAL | — VICEFRESIDENTE | {&/061959 | 20/0472010 | VOTACION BN
HIIBOD JUNTA DE
ACCIOMISTAS
DOk RAFAEL - COMNSEJERD 200452008 | 2OMNE20T2 | VOTACION EN
YiILLASECA MARCO DELEGARD JUNTA DE
ACCIOMNISTAS
Do CARLOS LOSADA | -- COMNSEJERD ABAX002 | 20/04/201 2 | WOTACION EN
MARRODAN JUNTA DE
ACCIONISTAS
DOM DEMETRIC - COMSEJERD 21052008 | 20042012 | VOTACION EH
CARCELLER ARCE JUNTA BE
ACCIONIETAS
DN EMILIAMG LOFEZ | -- CONSEJERO ZHORIO0I | 2EOEZ000 | VOTACION EN
ACHURRA JUNTA DE
ACCIONISTAS
PON EMRIGUE — CONSEJERD ITAEM99T | 2042010 | VOTACION EM
ALCANTARAGARCIA JUMTA DE
IRAZO0OU] ACCIONISTAS
DOM FELIPE -- COMSEMERD 17AZEMO | 140472011 | VOTACION EN
GOMNZALEY MARGDUES JUMTA DE
ACCIONISTAS

10




b
Kombra o Reprezenlame Cargo an al F.Pdmer | F.Ulfima F'-'mﬂcadlmfﬂnf.o
denominacién social . consejo nombram | nombram de ET'E"E!:BA% Lol
del consejero
DOM HERIBERT - CONSEJERD SUMER012 | 200402012 | VOTACIGN EN
PADROL MUNTE JUNTADE
ACCIDNISTAS
D JEPAN SR HIN - COMSEJERG ZUOSZO08 | 20N 2 | YOTACION BN
GENOWA JUNTADE
AGCIONISTAS
DM JUAM ROSELL - COHSEJERD SEINEE00Y | 26062008 | VOTACION EM
LASTORTRAS JUNTADE
ACCIONISTAS
POM LUIS SUAREZDE | -- CONSEJERD SONMIZOT0 | 2000201 0 | WVOTACION ER
LEZC) WAMTILLA JUMTA DE
ACCIONISTAS
N MIGELEL WaLLS - COMSEJIERD 200402005 | 20042012 | VOTACION EM
MASEDSA JUMTA DE
ACCIONISTAS
DN MENVES]O - CONSEJERO SEAH 20 | 14452071 | VOTACHSN EN
FERMANDPEZ-CUESTA JUMTA DE
LUCA DE TEMA, ACCIONISTAS
COM RAMON ADELL - COMSEJERD AWNGE2AT0 | 140402011 | YOTACION EM
RAMON JUMTA DE
ACCIONISTAS
oM SaNTASD COBO | -- COMSEIERD TRIER002 | 200042012 | VIOTACION EN
COBED JUNTADE
ACCIONISTAS
0o XABIER - CONSEJERDO SOMEHAD | 20042012 | VOTACISN B
ANCVERDS TRIAS DE JUKTADE
BES ACCIONMISTAS
Mimera toial de conseleros iT

Indique los cesas gue 5@ hayan producido duranle gl perioda st el Conselo de Administracion:

Mombire o denombnacién soclal del consejero GCordlclén cansejere en el Fecha de baja
morento e cese
OO CARLOS KINDER ESPIMNOSA, DRI CAL 20m4rni2

i1
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B.1.3 Complate las sigulentes cuadros sobra lok mlembros del conssjo y su distinta nun@fclﬂ@ﬁﬁﬁaﬁgﬂg’aﬂm £

COMSEJERDS EJECUTIVOS

-
[
o
]

o
a, I
a
a
L ".ﬁ:'
vy, g e

Mombre o danomneaidn del consejera

Comisidn que ha
propuesta so
nombramienfo

Cargo an el organlgrama
de la socledad

Do SA VADOR SARARRD SERRA COMISION DE PRESIDEMTE
MO BRAMIENTOS ¥
RETRIEUGIOMES
Ok RAFAEL VILLASECH MARCE COMISION DE COMSEJERD DELEGADO
MOMERAMIENTOS Y
RETRIBUCIONES
Mimers tokal de consejeros ejecutivas F
% intal dal consejo 11, 7EG

CONSEJEROS EXTERMNOS DOMINICALES

Hembre o denomfnacicon del

Comision que ha propuesto su

Hombra o denominacion del

. conselenn rombramianio acclenlzia significativo a quien
represasnta o gue ha propuesto su
nombramiento
DoM ANTOMIO BRUFAL MNILIBO COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y | RERSOL, 5.4,
RETRIBUCIONES
DON DEMETRIC CARCELLER ARCE | SOMISIKON DE NOMBRAMIENTOS Y | REPSOL, S.A.

RETRIBUCIOMES

DN EMRIQUE AL CANTARA-GARCIA
IRAZCRUI

COMISIGN DE NOMBRAMIENTOS ¥
RETRIBUCIONES

CRITERIA CAMAHOLDING, S.A.L,

DO HERIBERT PADRGL MUNTE

CORESIGN DE NOMBRAMIENTOS ¥
RETRIBUCIONES

CRITERIA CAL{AHOLOIMG, S.A.L,

DO JUAN MARLA MM GEROWA

CONMISIAN DE NOMBRAMIENTOS Y
RETRIBUCICHES

CRITERLA CAXAHOLDING, 5.4 1L

DM JUAN ROSELL LASTORTRAS

COMISIAN DE NOMBRAMIENTOS ¥
RETRIBUCIONES

CRITERIA CAMAMOLDING, 5.4

DOM LUS SUAREE DE LEZD
RAMTILLA

COMISION DE NOMBRAMIERTOS v
RETRIBUCIZMNES

REPSOL, 5.4

12
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Hombre o denominacidan del Comlsldn gua ha propusste S0 Hombie o denuminaciﬁ*que P
consalars nombtamishio acelonlsta significativo a qﬂ‘igﬂﬁ . D“U
reprasenta o que ha propuesto su frrasecc® ’
nombramlento

DCN MEMESIO FERNANDEE-CLEETA | COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ | REPSOL, 5.4

LUCA DE TEMA EETRIBUCIGNES
Wimers kotal de conasjerss dominleales a
% hotal del Consgo 47 155

COMSEJEROS EXTERMNOS INDEFPENDIENTES

Mombre & denominacion del consejero
DOM CARLOS 03404 MARRODDAN
Pertl]
Profesor de ESADE . Académics, Licenciado en Derecho y Doclor en Direccidn ¥ Administracian de Empresaa,

HMombra o denominacion del consejera
DOM EMILIAND LOPEZ ACHURRA

Farfll
Abhogado, Diplomado en Estudios Internacionales (1.E.F.). Dlplomado en Derecho Comunilario {Colegio de
Europa).

Mombre o danominaclan del consejera
DOM FELIPE GOMIALET. MARCIUES
Parfll
Abogado, Presidene del Gobiemoe de Espafia 19A2-1996.

Hombts o denominacion del consejero
DOM MIGUEL WALLS MASEDA
Parfll
Licenciado =n Ciencias Eoonomicas, Masker por EADA y Diplomado en Dlreccidn de Empresas por IESE.

Nombre o denominacion dal consafero
CHOM RARICH ADELL RAMOMN
Parfil
Catedrilico de Economia Finanelera v Comfabilidad de la Unlversldad de Bareslona.,

Wombre o denominacidn del consgjero
DON EANTIAGO GOBO GOB0

Pertll
Empreaatn. Dipformado en Alla Dlrascitn de Empreass,

Mombre o deneminaclon dal conssjero
DON XARIER ANOVEROS TRIAS DE BES

Perfil
pocior an Darecha. Abogado

Wamere tofal de consejernes independisnies 7

13
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% fotal dal consajo

OTROS CONSEJERDS EXTERNOS

Datalla lns motives par los que no se puadan conslderar dominlcales o Independlentas v sus vinculos, ya sea can

la saciedad o sus direchivos, ya con sus accionistas.

Indique las variaciones que, enr WU ¢asn, se hayan producido durante el perledo an la fipologla de cada conse]aros:

B.1.4 Explique, en su caso, |as razones por las cualas ss han nombrada consejeros dominicales a Instancla de

accioniztas cuya parlelpacidn accionarial es inferior al 5% del caplial.

Indique &1 ne2 =& han atendlde petldones formales da presencis an el Conselo procedantas da acdonlstas cuya
participacion aceionarisl s Igual o supedor a |a da otros a cuya Inslancla ss hubisran designado conssalerns

dominicales. En st casa, expliqus lag razones por las que no se hayan atendido,

M3

B.1.5 Indique &l algin conseders ha cesado en su cango antes dal término de su mandate, i el milsmo ba explicado
SUSs razones y a troves de qué medlo, al Consejo, ¥, an caso de gue lo haya heche por escrlto a todo el Conselo,

expligue a continuacian, al metog loe motivas que el mismo ha dado:

MG

B.1.6 Indlgue, en o caso de que exista, las facultades que Hienen defegadas el o los consejera’s delegadals:

Nomhbre o denominaclin socal consejerno
COM RAFAEL YILLASECA MARCD

Breve descripeldn
Tisne delegadas amplias facullades de rapresantacion y adminisfracion acamies con lag caracieristicas v

necesidades del cango de Consejero Delegadn.

B.1.7 ldentifique, &n su caso, a los miembros dal conga)o que asuman cargos de administradores o direclivos en

otras socisdades que kormen parte del grupo de la socledad cotizada:

Cargo

Dunominaclion social de la entidad del grupoe

Mombre o denominacion soclal consefero

14
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Mombre o denorminaclon socfal conselero

Denaminacldn soclal da la entldad del grnupo

Carg'h‘
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AN RAFAEL VILLASECA MARCO

HEPSOL-GATS MATURAL LNG. 5L

YICEPRESIDENTE

7
P opggood?

DOM LUIS SUAREX DE LEZD MAWTILLA

REFSQL-AS MATURAL LMG. S.L.

CONSEIERG

CH2M MEMESIC FERMANDEZ-CUESTA 1UCA
OE TENA

REFSOEL-GAS MATURALLNG. 5.L.

PRESIGEMTE

B.1.56 Detalls, an su caso, los consalerns de su sociedad que sean mismbros del Conhge)a de Administracion da
atras anlidades cotlzadas en marcados oflcfales de valores an Espalia distintas de su grupo, que hayan sido

caomunicadas a [a sociedad:

Nombre o denominacidn soclal conseera Denomincacidn eoclal da 12 entidad cotlzada Cargo
0o SALVADOR GABARRD SERAA CAIKABAME, S8, COMNSEJERG
OO ANTONIC BRUFAL MIUBD REREOL, 5.4, PRESIDENTE
ON DEMETRIO CARCELLER ARCE EBRO PULEVA, 5.4, VICEPRESIDE
NTE

oo DEMETRIO CARCELLER ARCE BACYRMALLEHERMOSO. S.A. VICEFRESIDE
NTE

DOM JUAN MARTA MIM GEMCHA, EEPEOL. 5.4, COMSEJERDG

DOR JUAM MARLA NIN GEMOA, CALCABAME, 5.4, VICEPRESIDE
HTE-
CONSEJERD
DELEGADD

0o JUAN RIOSELL LASTORTRAS CAIKABAMNE. 3.4, CONSEJERD

DO LIS SUARES DE LEZD MANTILLA REPSOL. 5.4, SECRETARIC
COMNSEIERO

BE.1.9 Indique y en su caso explique si la sociedad ha establecido reglas sobre el nimeare de consafos de los que

puedan formar parte sus consejeros:

NO

B.1.10 En ralaclin con la recomendacién ndmero 8 dal Cidigo Unificado, sefiale las paliticas y astratagias
generalea de la socledad que el Consejo en pleno se ha reservada aprobar:

La politica de Inverslones y financlaclon

31

15
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La definfclén de [a estructura del grupo de socledades ﬁ]‘

e il []

La politica ds goblemo corporative ]
La politica de responsabilidad socfal corporativa =l
El Plan estrafégico o de negacio, asf camo los cbjeflves da gestldn y presupussto anvales 3l
La politica de retrlbuclonsa ¥ evaluacion del desempafio da los altos directlvos 4l
La pollfica de contrel y gestion de rlssgos, asi como el sequimlenle periddlco de |os sistemas Inlermos dy 51
Ihformacion ¥ control
La polltlca de dividendeos, asf como |2 de ackocartera y, en especial, sus lmites &l

B.1.11 Camplete los siguientes cuadros respects & la remuneracldn agregada de los conseleros devengada durante

el gjercicio:

a) En la socledad objein del presente informe:

Concepto refdbutivo

Datas annlles de

BLIPOS
Ratrinselan Fla 1043
Retdielon Yarlable 1.736
Dhiesba 4.062
Alshoiones Estatufaras L
Oprivnes sobre acclnes y'o olroz insthumentos flnancleres L1
Otyos &
Tolal £.0445
Otros Beneflclos Datas en mlles de
2urng
Antlcipos o]
Credllas concedidos o
Fondos ¥ Planes de Panslones: Aportacionss 27D
Fondos y Planes de Panshnes: Obllgaciones confraidas 0
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Primas de seguros de vida

]

Garantias consfilidzs por la socledad a Favor de s consejeros

b Por la pertenensla de los conssjerss ds la sociedad a atros consejos de adminislracidn yio & la alta dirscidn

da socigdades del grupo:

Conceptn relributivo Dafns en mifes da
BUrCE
Retribcian Flja a
Refribuclon varkable a
Distas i}
Atenciones Estabitarlas O
Opricnes achra arelones yio atros instrumentos financisras o
Gilraz 0
Taotal a
Ctros Benelicios Datee en miles de
eurgs
Anlicipos ]
Credilng congadldos o
Fondos y Planas de Penslones: Apartaciones O
Fandas y Planes de Penslones: Qbligacianas canfraidas 1]
PHrnas da seguras de vida a
Garantias canstiuldas por la socieded & favir da |os cansefers a
c] Rermineracion otal poc pologla de consejera:
Tpologla consejeros Por sucladad For grupo
Elacafivas 4137 L]
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Tlpologla conseletos Por sociedad FPaor grupo Pag o4 oo st
d0gq a0
Exlamas Daminlcales 1.554 il
Extarnns Independisrias : 1150 a
Olros Extamss "] 0
Tafal f.Ad 6 1

d} Respaclo al beneffcio alribuido a 1a socladad domlnante

Remunetacldn total conseleros{en miles de euros) G.848

Remunaraclén total conssjeroseneiclo attfbuldoe a Ja socledad dominante (expresado an %) 0.5

B.1.1Z Mentliique a los mismbros de la alta diteccldn que no sean a su vez consejeros sjeculivos, e indique |a
remuneradon fotal devengada a su favor durants el elerclsia:

Hombre o denominaclén soclal Cargo

DON MAMUEL FERNANDEZ ALVAREZ DIRECTOR, GENERAL OE
MEGOCIOS MAYORISTAS DE
ENERG[A

oM JOSE MARIA EGES KRALEL ONRECTOR GENERSL DE
FLANIFICACIIN ENERBETICA

Do JOSE JAVIER FERNANDES WMARTINEL DIRECTOR GEWERAL OF
SENERACIGN

DOM ANTORI PERIS MINGOT DRECTOR GENERAL DE
MEGOQC|0E REGULADDS

OO DAMIEL LOPES JORDA OIRECTOR GENERAL DE
MEGSOGIDS MINORISTAS DE
EMERGLA

DON SERGID ARAMDA MORENC DIRECTOR GENERAL DE
LATINOAMERICA

CON ANTONIO BASOLAS TENA DIRECTOR GEMERAL DE
ESTRATEGIAY DESARROLLS

DO AMTONID GALLART GABAS DIRECTOR GEMERAL DE
RECLRSOS
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Mombre o denominacidn sogial Cargo *n @y . a?
"Regapoe
DOM JORD GARCHA TAEERNERD DIRECTOR GEMERAL DE
COMUNIGACICH Y GABIMETE
PRESIDEMCLA
DO CARLOS JAVIER ALVAREZ FERMANDEZ DIRECTOR GENERAL
ECONSMICO-FIMAHCIERD
DOW MAMUEL GARCIA COBALEDRS DIRECTOR GENERAL DE
SERVICIOS JURIDICOS
Remuneraclin total alta direccidén (en miles de euros) 106529

B.1.13 Idantifique da forma agregada =i existan cliusulas da garantfa o blindaje. para cazos de daspido o cambics
de controf & Fvor de los miembros de la alta diraccidn, incluwyendo los consejeros ejacutivos, de la sociadad o de su

grupa, Indigue st estios contratos han de ser comunicados yio aprobados por 1os Grganos da [a socisdad a
grupe:

Witmero de beneficlados iz
Consgfo de Adminlstraclén Junta General

ﬁrgano que aulodza las clausulas MO HO

iSe imMMorma a fa Jurta General sobre [as clausialas? =l

da su

E.1.14 Indigus & proceso para establecer la remuneracion de los miembros del Consejo de Administracian v las

clauvsulas astatutarias relevantes al respecio.

Proceso para eafabiecer [a remuneracion de [os mlembres del Consele de Adminlstraclén ¥ las clausulas
estalutarias

El artfculs 22 del Reglamanis del Conzgejo de sdminizracion estabiece o sigulente:

.- El cargo de Gonsgjars da GAS NATURAL 200G, 5.4, rerd relibtuido en la orma prevista en os Eskatutos Sociales, a la
vigta del infarme emifido porla Comlslan de Mambramisnios ¥ Reldbucionas, sequn se prevé en of arliculn 21 de ealke
Reglamenta,

la Comisian de Membramlentes y Falribucdfonas prcpondrt &l Congafo de Adminislracion (os crilaios qua sstime
adecuades para dar cumplimlanto e los fines da aste articula, siende compelencia del propio Conzel sr apmbacian eai
caima b definitha distdbudon de k suma glabal, dentra da los mites estglataiaments eslablecidos a esta [in, Dentm de
cada genzicn &l Consala podd acardar, con la perindicidad gque estime oporuna, pagos a cuenla de laa canlidades qua
carrespondan & cada Gonsalero por & frabajo realizade snass perdodn,

2.- E] Conagjo dabard daftnlr la pallfoa da retibucionss 8 sus Cansajeras, determinando (@} =l Importe de los componentes
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fijns, con desgiose de los qus corraspondan a la parfclpacldn en el Consalo y en sus Combslonas y Q1) 103 conceplns de
cardcter vatlable, en cago de hataras, espacficends su kmporaneia refalvs razpacto da las fijos. Sale mothvos Jndados,
12 relibuclin por medio de la anlraga de acclanes, opsiones sobre acciones o nskumentos referanclados al valor de la
acclon e crcunscrlbird | les Canselarcs Efaculvias. :

3- La refrlbuclan de los Corsefarcs sard ransparenta. La Mamorda, coma parta fnbagrante de lae Cuoanlas Anvales,
conlendrd cuants nformacidn se esime oportuna sobre & rafribueian percbida por oz mismbnes del Consgjo da
Adminlstradén.”

Camplementando lo antarior, 8] arffeula 31, en su Apanada 2, explicita: “La Comésiin (Comision de Mambramlentos ¢
Retribugiones) tiene Lncionas da astudlo ¥ de prapuests sobre las sigudantes meterias: proponar ios cllefos de
redribucion de boe Conesjaros de la Socladad, asl como valar por b rarspansncis da las refibuclongs ©

Por su parfe, €l vigente artfoube 44 de los Estatutos Sochalas, an su noava redacclan, onfarme a la acordado en la Junla
Geaneral de Accionistas da 14 de abdl da 2011, Indlca fesiualroen ls:

Bl Gonaein da Adminlztraclon pendblrd una vetibodion del 4% dal banafido que resulbs, una vez deducidos los gastos
ganerales, inlaresss, mpuasias y demmds canlidades qua pracadiera aslgnar al sanaamiento y atnorlzacidn, salvo que el
propio Conzefn ssuerds redudr [a canfldad & perclblr én los afios an gue esT 1o eslime oporfuno. La cffa resulkante serd
para redribudr ol Consaja de Adminlslrachn y sus comilslones delegadas asi como a les mlemibros del mlsmo que ejerzan
funciones ejeculives y sa dlsinbolrd en la formd que sslime mas oparfuna el Consaa, fanto en le que 52 efiere a la
diztrikbscian entra loz mlambros, snespeclal al Presldenta, sn atencltna las funclanes y dedlcaclén de cada une de ellos,
comn & |3 forma e fravds dedietas, ralrlbocimnes estalutatas, compenszaclin do funcones afacuflvas, elo.

Loz adminiaradorss que fangan ablbuldas funclones elecutivasz an fa Sociedad, sea cual luers la naturaleza de su redackin
Juridica con éata, lendrén dsracho a parclblr una ratdboclbn par la prastacdn de astes funclonas que padrd conslslir en
una cantidad fija, una canldad complamentarz vadable, v famblén slstamas da meanthvos asl como una parle asksiendal
que podra inchir zislemas de prevElion ¥ segurns oporUnos ¥, en S0 cass, e Saguddad Soclal. En caso de cese no debido
a fnoumplimiento da sus fundonas, podrd tener darscha auna Indamnizadbn.

L3 cantidad a parcibir por 8l Conselo, da acusrdo oon b anfes safialado, solarmente podrd ser detralda después de haber
reconocite 8 los aprianistas un dividenda minlimo del 4% dal capltal dasembolsada conkwne & [0 dispueslo en el aitfoulo
218 de |a Ley da Socladedes de Caplfal.

Astmismo, los consgjaras, dendro de los [Imtes de los apamados anterioras, podran sar rebfholdes con 3 enfrega de
acciones de la Sociedad o de afra compafita eotlzada dal gropo al qua partanazea, de opclones sobie Jas misnes o de
instnrmentos vinealadas & su coflzacldn. Esta rebThucktn deberd sar acomada por la Jonta Ganaral de acclonlstas. El
acuerdo expresard, an sU case, el ndmete de acclones a anlegar, el praco de ajercicln da fos derachas de apddn, 21 valor
o2 las acciones qua sa tamne como referencla y &l plazo dé duraclin de ezt farma de refdbuclon”

Sefiale & e Conssjn en pleno se ha reservado la aprabacion da las siguiantas decisiones.

A propuesta del primer e/acuflve de |2 compaffa, &l nombremiento y eventual eese de los altos divectivos,
asi como sus clinsulas da Indemnlzaclén.

Sl

La retribucién de oz consalaros, asl come, en al cage de los alecutivos, la refribuclén adiclonal por sus
funciones ejecufivas y demés condlelones gue deban respefar sus contratos.

3l

A.1.15 Indiqua si el Consefn de Adminlsrecit aprueba una detallada politica de retribuciones v especifioes las
cuestiones sobre las gque se promnclia:
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Imporie de los componentes fijes, con desglose, en so casa, de las dletas por particlpaclén en el Coneefo ¥ 5
sus Comisfanas y una estimacidn de (3 retribugién fija apcal a la qus dan arlgen
Canceples redribuflves de cardcter variable sl
Principales caracteristicas de los sislemas de previs(on, con una estimacidn da su fmports o coste anual -
equivalents.
Condiciones qus debarin respetar los conkratos de gquienss ejerzan funclones da ala dirscclén como 51
cansejaros slacutivos

B.1.16 Indique sl el Consselo someta a votacién de la Junfa General, como punty separado dal orden del dia, iy con
caracter consulthve, un forme sobre la politica de retribuciones de [os conseferos. En su caso, explique los
aspectos del Informa respecto a la politica de retribuciones aprobada por &l Consejo para los afios fuluros, Jos
cambios mas significativos de koles paliicas sobre la apliceda durant2 el glerclels ¥ un resuman global de como se
aplicd |a politica de retribuciones en | sfercicic. Detalls el pape! desempefiado por la Comisidn de Ratribuciones y

=i han utilizada azesaramianto sxtarng, [a identidad de los consultores externos gue 1o hayan prestado;

&l

Cueztlones =obre lag que 2 propuneia la politica de redribucionas

El Informe subire la Remuneraciin da loe Consejsme correspondients al sjercicie 2041, fue aprabade, como purio
sepamada del Ondan del Dia ¥ con cardcter cansullivo, en la Junta Genaral celebrady el pesedo dla 20 de abil de 2012,
La retibucicn da los Canseferos de los drpancs de adminisbraclian durante el sjarcicio da 2012 ha shio filada tenlendo en
cayenta Ios oriteos do dedlcaclén, cualifcacidn y responzabilidad, zin que en ningdn caso ba cuanliz compromsta su
independancia an el glardclo de sus funciones, '

En parlicular sa ha conslderado conveniente mankaner sus valores en ks del ajerich splsgar gus, a s vez, e levan
mantenisnde s varlackin desde el afio 2007,

En cansecuencla, el Conselo de Adawinislracion ha perdbido [z siguishtes retibuciones pam el afarclclo 2012

- Pregidente dal Conselo d2 Adminisfracion; 550,000,000 .-Euras.fanuales,

- Consejers; 126.500,00-Eurcs fanusles,

- Prezidents da la Comislan Elecufiva; $50.000,00,-Euwmas. fanyales

- Mizmbro de la Comlzldn Electtiva; 126.500,00.-Euros.fansales,

- Miembra de s Comlslsn de Mombramientos y Relribuciones: 12,650, D0, -Evros fanualss.

- Mipmbra ta s Camlslsn de Auditarka y Conlml; 12,650, 00-Eora.faniales,

La ralripucitn darivada de la perlensncia & fes drganes de gobiamo de la Sociadad conskale an una aslgnaciin fija anual,
L= Congajaras no han percibido distes de eaistncis, .

La palitics da refilbudones con respeclo 8 fes Consajeros Ejecubvos por al desempeiia du sus findones ejeculivas,
distintas da las de superdsian y decision solagiada, inhsmartss g s0 pedanenda al drano de adiminlstracidn, se
fundamantat en las siqulentes premissps:

“Tarer un nivel retrilbothe global sompetitive an ralacln con |as enidades somparables en e sector enemgéatica,

. Mantaner un componene vamsble snoal vnolads a la consecuclin de oblelivas medibes allneadns tan oz iMsreess da
Ios acchonlstas, con sislemas da canlml y madldon, qua determingn la percepclin de la rerlbuclan varishle an funeidn de
evaluaciones gee midan o desampedio a nlval Individual, de la unldad de nagaelo ¥ del confunto de |3 enlidad.

. Incorporar slslemas de rbbucibn varlable a medleflarpmo plaze de cardcler pludanual que fementen fa cohgacucitn da
abfeilvos soslanldos en el farmpo y la mtencldn de las personas criicas Winculadas a dichos obelivos,

Dby Indlcarse que dorante el efarclcla da 2012 no sa han produclda samblos slgnificativas en ta politica de
retmuneraciones respecto & la aplicada dorante &l elarclco de 2011,

Las critarlas seguldos para estahlacar la palltica de remunaraciin han slda la maderacln, la compensacin por ks
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dedlraclin y la comespondensia con la eveluclin da los resulfadoes.

Papsl desempeafiado por la Comlsléin de Retrlbuciones

La Cormksldn de Nombramisntos y Fatrlbuoclones ha Informado lvorablemente al Consefo de Administraclon para fuluras
elercldns sabre & mantenimianto da la palltica de retibuciones segulda hasta la lecha, basada en Ins pneplos de
roderackin, compengacion por la dedlcaddn y conespondencla con fa evolucldn de los resultados,

En glerclclo de las compelendas qua otorga el Reghamento del Conselo 8 la Comlsién de Nombramiertos y Retribudanas,
Esta pmpuso [os orilenios de raldbucln de los Conssgeros de la Sociedad, los cuales fueron adoptados por &l Consejo da
Adminlsiractsn en su sesidn de 27 de enaro de 2002,

LHa ulitizado asesoramlemo exiarng?

Identldad de los conaultores exfemos

E.1.17 Indiqus, en su caso, la ldentidad de los miembros del Consejo que s=an, a sU vez, mismbios del Cansejo de
Administracion, direclvos o empleados da sociedades que oztentan participaclones signficativas en [a sociedad

cotizada o en entidades de su grupa:

Hombre o denominaclon soclal del Denominacidn social del aceionista Cargoe
consajero significativa
PN SALVADDR GABARRD SERRA ChAld DE AHORROS Y PENSIGNES DE VICEPRESIDENTE
BARCELOMNA PRIMERD
LN ANTONID BREUFAL MIUBD REF30L, 5.8 PRESIDENTE
EJECUTIVG
PO JUAM RSRIA MIN GENOWA Chla DE AHORROS Y PENSIOHES DE DIRECTOR
BARCELORA GEMERAL
DM JUAMN MAFIA HIN GEMOVA REFZ0L, 5.4, CONSEJERCG
DM JUAN MARTA MIN GERNOVA CRITERLA CAMAHOLDING, S8 VICEPRESIDEMTE
DOM LS SUAREE DE LEFD MANTILLA REFSOL, 5.A. SECRETARID
COMEEJERD
OoM MEMESIO FERMAMOEZ-CUESTA LUICA | REPSOL, 5.4, DHRECTOR
OE TEMA ZENERAL OE
MEGOCIOS

Dstalle, en su caso, las relaclonss relevantes distintas de las contempladas en el epigrafe anterlor, de los
tiembros del Consejo de Adminlstracton gue les vineulen con fog acclonlstas significafivos yo en entidades de

SU griopas
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Motnbra o deneminzclén social del consefero vinculads 2‘ gasmawaﬁm” )
DN SALVADOR GABARRD SERRA e, |

%o

Mombre o denominacicon social del accionlsta slgniflcativo vinculado
CAJA DE ARORRDS Y PENSICHES DE BRARCELCMNA,
Desctipeldn relaclon
COM3EJERD DE CAAEANY, 5.8

2 -
AL EYFRERY

Mamhbre o denominaclon secial del consefaro vinmudado
OO JUAH BMARTA NIN GENCWA
Mombre o denominacidn social del acclonlzta slynfficative vineolado
CAJA DE AHORROS ¥ PENSIONES DE BARCELOMNA
Descripeidn relacién
COMIEJERD WIDACALA GRUFD, 541

Mombra o denaminecidn sociz! del conealero vinculade
O JUAH MARLA MIN GENGAA
Maombre o denominecian social del accienista slgniflcative vincutedo
Cala DE AHORROS v PENSIOHNES DE BARCELOMA,
Descripeidn relacion
YICEFRESIDENTE ¥ COMSEJERD DELEGADD DE CAIXABAMK, S.A,

MNombie o denaminacidn sacia] del consejero yvinculade
OO JUAH ROSELL L ASTORTRAS
Hambre o denominagian social del accionlzta slgnifcatlve vinculado
CalA DE AHORRDS Y PFENSIONES DE BARCELOMS,
Descripeian relacion
COWSEJERD DE CADABAMK, 5.4

Nombre o denominacidn social del consejero vinculada
00K NEMESIO FERMNAMDEZ-CUESTA LUCA DE TEMA,
Hombre o denominacion social del accicnlsta slgnifleatlve vinculado
REPSOL, 5.4,
Descripeidn relagion
FRESIOEMTE OE REPS 0L EXFLORACION, 8.4

Nombre o denominacidn secial del conselere vinculade
O0oM MEMESIO FERMANDES-CUESTA LUGCA DE TEMA,
Mombre o denominzcion spcial del accionist slgnifleatlve vincolado
REPSOL, 5.A.
Descripeidn refagion
PRESIOENTE OE REPSGL FETROLED, S.A.

Motnbre o deneominacidn eccial del conzeero vinculade
oo NEMESIO FERNANDES-CUESTA LUGA DE TENA
Hembre o denominacion social del aceionizts signlfeatlve vincolado
REPSOL, 5.4,

Descripcion ralacion
PRESIDENTE DE REFSOL SINGPES BRASIL, SA.

Hombre o denocminaclin soclal dal consejero vinculado
DK NEWESIO FERMAMDEZ-CUESTA LUCA DE TENA
Mombre o denominacldn soclal dal accionis significativo vinsolado
REPSOL, SA.
Dazerfpelon relaclin
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PRESIDEMTE DE REPSOL-GAS NATURAL LNG, 5.1 o "
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) o
L]
Nombre o denaminacidn saclal del censelaro vineulado ‘:, @Eﬁaﬁuﬂ“&ﬂm 2.
DM NEMESIO FERMAHDES-CUESTA LUCA DE TENA ﬂ,,&
Nombxe o denominacion soclal del acclonlsfa slgnificallvo vinculado Tnay rn e )

REPSOL, 5.4

Dascrlpelén relacicn
FRESIDENTE LE REPSOL COMERCIAL DE PRODUCTOS PETROLIFERDS, 5.4,

B.1.18 Indlqus, sl sa ha producido durante =l gjercicio alguna modificscion en el reglamtento del conselo:

&l

Dascrpcidn de modificaciones

Duranie el glercicke de 2012 sa han modiflcado los arfoulos 5y 30,7 dal Raplamenta dal Consepo de Adminisiracion, cuyo
redactado ha quadado como sigua:.

ARTICULO 5.- Facuitades cuyo ejerdclo o ressrve axprasaments ol Consaje da Admiblstrackin

Mo ohstanle las Foulades mprasantsthvas ¥ da elocucddn goe les Estelotos oforgen al Prasldenta y & los Gonsejerns
Delegados, asl cono los efechos gqua franka a ferceros targan los apoderemisntos o dalagackones directamente conferidos
por la Sodedad, serd precisa, con raspatn de la avfnomfa legal da ks Srganes de Goblama da las secledades del Grupn,
una pravia declsion del Conzeie de Administrocidn da GAS NATURAL 206, 5.4, an las slgulsnlas casos:

1.- Presantaclon 2 la Junta Genaral Ordinans da les Cuenfas Anuates e Infarme da Gastitn, Bhio las de GAS MATLRAL
8003, 5.4, o [as consnlidadas, asi coma de coalguier olre propygsia qua deba proceder lagaimente de s
Adminlsiradores de la Sociedad,

Z - Aprobachin del Plan Ezraiggice dal Grapo, da los F'raaupuas&:n; Aniglas, dal Plan de Fhanclackn Anual y de fa
pallflcz de Inversiones y inancacldn.

3.- Defnlcldn de la estruclurs aocistaria v de ls ssiucturs de delagaciones y apederambanlos.

4 - pprobacin de las pollicas de geblarms corporatve v de reepanastilidad soolal corporativa,

§.- Constltucksn de nuevas seeiedades o anlidades o partelpaciin en Bz ya sxilenkes.

@ .- Aprobaclsn de operacionss da fueidn, absorzian, escigidn, coneentracion g disofusitn, con o sn kgukdacdn, en que
asté Inferesada cualquisra de laa Soviedadas dal Grupo GAS MATURAL FENOSA,

7~ Enalatnaclén de participacionas en al capital da socladades a de olrps solfves fjos por parte da cuabquler Socledad del
Giupo GAS MATURAL FENCSA,

.- Aprofacltn de los proyestos de inverzidn o efachuar par cualguier Sociedad del Gropo GAS NATURAL FEMOSA.

8- Aprobaclin de los programas da emlsidn ¥ renovaclin de pagas en seds, de obllgadonas o da olros @ulos simllares
por ciralquler Socledad del Grupo Gas NATURAL FENOSA

10.- Aprobachon de operaciohes: financisras, 8 afaciuar por coalquier Sociedad dal Grupo GAS MATURAL FENOSA que no
azan Incluldas en el Flan de Finandadon Anual.

11 .- Concaslén de afianzamisnias por pats de socladadas pefanaclankes al Grupn GAS MATURAL FENOCSA para
parantizar ohligaciones da anfldedas no partenaclantes al mlsma, o qua pertanesclando al mismo, f2ngan socios exlemas.
12 Cesaldn de derechpa sabra al nambra comerclal v marcas, asT conne sobra patantes, lecnologla y cualquier modalidad
de propledad industral gua partanszca a cualquler Socladad del Grupa GAS NATURAL FERNOSA.

13~ Aprobacidn o raficscdon dal nombrarmlenio ¥ cesa da los miembras dal primer nivel de dinsccidn,

14~ Aprobacian dal noenbramlenfo ¥ cese de los Palronos v cargos dela BN OACION GaS NATURAL FENOSA v da las
representanfes parsonas flaleas da GAS MATURAL 500G, S.A. en ks supuestos en bog que 4sla ocupe el cargo de
admlnisirador en atra socladad. Aprobacldn de aparlackones a adividades de mecenazgo.

15.~ Canstitucian, mversldn y supetviskin de la gestlan de planes de penslones del personal y cualquisr am compramisa
con el mizmn gue implloues responsabliidadas financleras a largo plazo ds la Compafita.

16~ Celebracidn de acbemos de cardeler comerdal, Indusldal o fnanclere da Inpofancla relevante o esfrabgios pars
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Grpo GAS MATURAL FEMOSA que supongan una rodlficackdn, eambio o revdslan del Plan Esfratgleo o Presupuesto
Anual vigenles.

17~ Aprobacldn de cualquier iransacelin ralesants de Ja Sociedad con bn aodonizls, sionificadi, en o Brmlnos del
articulo 19.

18.- Aprotracddn de 1z Infanmacion finenciers gque fegalmente comesponta.

19.- Aprobracdon de la politica de confral ¥ pestion de riesgos v seguimiento perddice de los indicadores ¥ sialemas
Intemos de conbrol.

20_- Aprobacion de M pollica en materiy de dhfdendes ¥ de aulocarssa.

En ralacldn con log acuerdos contamplados en loa pundos 5§, &, 7, 8, 110, 14 ¥ 15, 13 previa aprobacian det Conzejo de
Adiminlstracin se refiere a aqualles acoardos que, por =inatuealeza o cuantia, Engan especial mevancis pam el Grypo
GAS NATURAL FENOSA, En todo caze se antandard que lisnen dicha relevancia las oparaciones oy impartanata
ecandmica supers 15 mifones de eurcs, salva an @l easa da lag puntas 11 v 12 que e ailda en § millonas da aros y dal
punto 14 oo umbral de ralevance se asEhlacs so 200.000 aures,

Loz govertos contemplados en los puntos qubilo 8 octeva, décimoe s declmolsnzena y dadimosesto predan ser adoptados,
indislirbamente, por o Conzejo de Adminlsiracion o la Comlzsidn Ejacyliva.

El Presidente, elffos Canzalera’s Delagadats a el Sacvetann, ajecotartn los aogrdos qee adapts sl Gonsgla da
Adminislracian de confermided con as(e articulo, nobficardn la autorizecdn o sprobacian en les Brmios gue procadar y
curaardn las inslruscionss de actuadin qua raqulera by acondado.

ARTICULD 30.- La Comiskdn Ejaculiva

7.~ La Comiskin Ejecutiva, corvocads par su Prasidents, se reimicd, ciando (o considers necesstc o Prasldarts o presda
sofciud de 153 de sus mismbros. El Secrataio 1svantard acks de oa saiardos adoptadoz an | sasion, de los gue se dard
cuents al siguienie pleno del Gansejo da Adminetracibn. .

B.1.19 Indigue los procadimlentos da nombramiento, realecdtn, evalracldn y remoclén de los conss)eros. Detalls
los dganos competentss, 05 trdmites a sequlr y los orterlos a emplear en cada uno da los procedlmientos.

i.- Moimbramlenls:

Es cotnpetencla de |2 Junta General o nombramients de los Consejeros y la delerminackin de su nimenn, dentm de oz Fmiles
filados por el artlculo 44 de [0z Estalutos Sociales,

5l duranite el plazo-para & que fuemh nomyrades los Consejeros se produjeran vacantes, & Congejo podrd designar par el
slstema de cooptacion, entre log accionislas, las personas que hayan de ocvparas hasla que 58 mOona la siguisnks Junta
General de accicnistazs.

Ma e reguiens |3 cualidad de acclanists pars ger nembrado Consegere, salvo en &l cazo de nambramiento par cooptackin & gus
ames se ha hecho rafararea.

ho pueden ser desipnadas Adminlstradores los que sa hallen en cualguiera de los supussfos da prohibicldon o ncompatibliidad
estahlecidos por ke Ley.

E!l nombramien(o habri de racear en parsones que, adarmas de cumplir los requisilos legales y ectalutariog que el cango sxiga,
gocen de reconacidn prestigho y posean ks conosknlantos y experiencia profesionalzs adecuados al gjercicio de sos funciones.
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Todes las proprestas de nombramiente de Consejeros que someta el Gonselo de Adminisiiacion & g Junlg Ganaral y las
dactsfones de nombramlento por cooptacidn que adopte, deberdn ser previamente informadas por (3 Comislon de
Nombramiantas y Ratrbuchenes. Cusndo el Conselo 2 apatte de las recomendaciones de dicha Comisidn habri de motivar las
rezones de ;U proceder y dejar constenda en acta de sus razones. Log Conselerms afectados pot propuestas de nombramienlo,
realeradn o case =6 abstendran de aszlstir e Inlervenlt en las dellbaractonas y volaclones del Consejo o de sus Comisiones que

fresfen de ellas.

Da aeyarda can el Reglamento del Consejo, no podran ser propuestos o deslgnados como Consejeres Exiernos
Independisntes qulenes:

a) Hayan slda empleados o Consejeros Ejecutivos de socledades del Grupa GAS NATURAL FEMOSA, salve que hubieran
tramscurddn 3 o B afios, respectivamente, desde el cese en esa refacldn.

b} Perclban de [ Sodedad, o del Grupn GAS MATURAL FENOSEA, cualquler cantldad o beneficio por un conoeplke distinte da 2
rernuneraclén de Consejern, salvo que no 9ea signiicativa,

Mo s& tomaran en cuenta, a eleckas de Io digpuesin en esfe apartado, los dividendos nilog complemenkas da penslanas gua
reclha el Gonselero en razdn de sy ameriar relacion profesional o laboral, siempre que Elss complementng Bngan cardokar
Incondlclonal ¥, en consecuencia, I3 sosiedad que s saliskana no pueda de forma discrecienal, sin que media neurnpllmlento
da ohilgaclones, suspender, modificar o revozar sy devenga,

=1 Sean, o hayan sldo durante log ditinos 2 anog, sodo del audilor extemo o responsable del inkorme de auditoria, ya s ek
de la audllaila durante dicho parfodo da la Sodedad o d2 cuslquler olra Socledad del Grupo GAS MATURAL FEROSA.

d) Zean CGonsejerns Ejecutives o allns directivos de ofra sociedad distinla en la que algin Conse(eno Ejscutivo o Alln Diradivo
de GAS MATURAL S0, 5.4, sea Consejero Exlemo.

&) Manlangat, o hayan manlenido duranle el dllimo afio, una relackdn de negoclos Imporants con la Sociedad o con @ualjular
Socladad del Gupo GAS MATURAL FEMOSA, ya sea 2n nombre proplo o como accienista significafive, Consejem o alto
diracftvo da una entidad que mantenga o hubiera mantenide dicha relacldn.

Se consldararan relaciones de negocios las de provesdor de blenes o serviclas, Incluidos log financieros, ia de aeasor o
consulter.

i Saan acelonlzlas signiflcalivos, Consgjeros Ejecutivos o allos directhros de una enlidad que reciba, o haya recibida duranta
las Alffmos 3 afios, donaciones significativas de alguna de las socledades del Grupo GAS NATURAL FENOSA,

Mo se conskietardn Induidos en esta lekra quisnes sean menos palronos de una Fundacldn que reclba donaciones.

) Sean cbmyues, personas ligadas por andloga relacidn de afeciividad, o pafent=g hasta de sequnda grado, de un Canssiero
Elacuiivo o Alla Directive de fa Sociedad.

i) Mo hayan sido propuestos, ¥a eea para au nombramiznlo o rendovacion, por [a Comision de Mombramiznlos ¥ Relrfucionas,
[} Se encueniren, respecin 8 algtn accionista significaivo o repressntado en el Consajo, B0 afgune de oz supueslos safaledos
en las lefras a), &), ©) o g) de este aparfado. En al ceso de |3 relacian de parentesco sefalada en la letra ), & limftacian sa
aplicard no sdlo reepgcls al aecionizts, sing también respecin a suz Consajercs Dominicales et 18 soclkadad partlelpada.
Loe Consejeros Daminlgelss qua plardan el condicidn eormao censecuencia de L8 venla da su partleipacion par el acclontsta al
que represeniaban @lo podrén ser reelagldos como Consgjers Independientes cuandn el accionlsta &l que rapresantaran

hasks ese moments hubiare vendlda la folalldad de suz accienss en b3 Sociedad,

LIn Congejern que posen ung parficipacdsn acconerial en [a Sociedad podrs tener B condicion de Independiente, aismpra qua
satlsfags todas las condiciones sstehlacides an gsle ariculo y, ademas, su padlclpaclian no sea significativa,
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La duraditn dal carga de Consejen setd da res () afios, i blan lns Conseleros cesantes pusdsn ser reelagidos una o varlas
vegem, En ningdn caso los Conssjerss Indapendientas permanscerin an sU catgo como lales por un perode superlar a doce
[=15[=E- 1

3~ Evaluagion:

Contatme gl adiculo 4.5. del Reglamente del Copsela, anralmenls evalds la calldad y funclonamlento del propio Consejo, asi
como el da sus Camlslonas, previo informa de 133 mismas.

4 .- Casa o remoclon:
Los Conselems cesaran en g0 cargo par el ranscirse del pariodo para el gue heron nombrados, saio reeleccidn y cosnda |o
declda la Junta General en use de las sffbuciones qua ostanta. Agmlsmao, casardn an los demés supuestas en que asi pracada

de acuando con [a Ley, s Estabilas v al Reglamento dal Cansela de Adradnlstracltn.

Segin el artlcwlo 154 ded Reglamento dal Consaln de Adminlzbracttn, cuando un Consefero Independishta casa on el carge
coh anbalacdtn a la teminadén dal mandalo pams sl que ke alagldo debard explicar las razones en carta dingids a los testanles
Conselares. Bl cese serd comunicada coma Infacmaddn relavanta.

B.1.20 Indique [0 supuastos en los qua estéan obligadas a dimitir los consejeros.

Ademas da las supuesfos de incompatibiided o prohiblean lapalimants astablaeddos, e artlcubs 15 del Reglamenio del Conzso
astablaca:

.. 2~ Los Consejeros deberan panar au cergo a dlisposicidn del Conseln da Adminlstracldn y fermalizar, 87 éste o ceneldara
corvenlanta, la conespondients dimision en los asos sigulertas:

a) Guando los Consejeros Inlemoy cegan an tos puastos alecofives alancs al Cansslo 4 los que eshiviese ssoclado su
nambramlanto como Consejera,

b) Cuanda se vean incurses en alguna da los supuasing de incompatibiiidad o prohlblelén predstos en (as Teyes, Estalubos
Eaclales o an aeste Reglamenkn,

<) Cuando Infinfan gravenients sus abligaclanas cama Consgens, ponlande at desgo [0s Intereses de fa Sociedad.
d} Cuanda desaparezoa 13 causa par la gque fuaron nombredos coma Congsejers Independientes, Eleculivas o Daminisalas.

A~ Una vez producido &1 cese sn el desarmpafio da su carpo, no poded prestar servicles en una entidad competiders duracts &
plazo de dos aflos, salve qua & Consajo de Adminlsirachin le dispenss de esta cbligacldn o disminuya su doracitn.

B.1.21 Expligue si la funcién de primer glecutive de ls soriedad recas en el cargo de presidenta del Conssjo. En sy
easo, Indlque 1as medidas gue se han oinada para limitac lo2 resgos de acumulacién de poderes en una Gnlca
pErsOna:

L
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Indigua ¥ en suU caso expliqua s sa han establecida reglas que feultan a uno da los cclnsejém,s Indapendmntes -
para solicitar la convacatarla del Conssfo @ la inclusion de nuevaa puntes en el ordan del dia, para éﬁﬂ‘rﬂﬂ'ﬁary
hacerse eco da las preacupaclanas de 05 consejerns exlerncs y paca dirlglr la evaluacidn por el Consefo de
Adminlstracldn

MO

B.1.22 25e exlgen mayaorias reforzadas, distintas de las legalss, en algdn tipo de decisidn?:

My

lndlque céma s8 adoptan los acterdos en & Consajo de Administracion, sefialande al menos, €1 mnime quérum
de asistancia ¥ el tipo de mayorlas para adoptar los acuerdos:

Bescripsion del agyerdo :
Arvendos eocielanios diversos.

Qudrum %

Artloulos 47 Estalifos Socfales y 10 Reqlamento del Conagjo. Mitad mas una de sus componentes presenlss

B244
0 representadas.
Tipe de mayoria g1
Artlsulos 49 v 50 Estslulos Soclales y 10 Reglamento dal Congala. Mayoria abeolita de presentes o £9 a4

representados, Mayola de 23 en caso de delegacian da Paouitadaz.

B.1.23 Explique =l existen requisitos especificos, distintas de los reatives a |os conss|eros, para ser nombrado
prasidanta,

MO

B.1.24 Indique si el presldenta fisna volo de calidad:

MO

B.1.25 Indique 5l o5 astatutos o el reglamento del conssjo establecen algin Imite 2 l2 edad de |ag conse|eros:

MO

Edad limte presldente Edad limite consefero delagado Edad [lmite conselera
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E.1.28 Indlgue =l los estatutes o el reglamento del conssjo eslablecen un mandato Imitado para los cohddéros

independientas:

Gl

Mimero miximo de afios da mandato 12

E.1.27 En el caso da que 58a escazo o nulo &l ndmero de conseleras, explique los motives v las niciafivas
adoptadas para correglr fal situacian

Expllzacidn dolos moethvos ¥y da las Inlclathvas

Vid. apartado F. Recomendacion T4,

En particular, Indigus si la Comision de Mombramlentos ¥ Retrbuciones ha establecldo procadimienlos para que los
procesos de selecaldn no adolezean de sesgos Implltites gue obstaculicen la seleccddn de consaleras, y busgque
deliberadaments candidatas que rednan el perfll exlaldo:

Sl

Senale los princlpales procedimlantos

El Reglamenle dal Consejo de Adminisiraciin sstablecs on el arliculo 31.2 fa obligacién de fa Comisldn da Mombramlentos
v Relihioniones gus .. en |2 coberlura de nudwas vacanbes se valard para gue se Willcen procescs da seleccldn gue no
adalezcan da sasgas Impllclios que obstaculleen 1a seleccldn de consederas, Incluyéndoss, en fas mismas wndlclones,
entre los potandales candldatos, mujeres gue radnan sl perfil profeslonal buscade.”

5.1.28 Indigue =l exlsten procesas formales para la delegacion de volos en &l Consejo da Adminlstracidn. En su
casa, detillelos bravements. '

Segon |o establecido en sl aficule 47 de log Estatutos-Soviales: ", Los Conse|erms gue no puedan asistir podrén detenar su
rapraseniaclon en otre Conssjaro, sl que exdsta Imite sl ndmen: de epresentaciones que pueda oshentar cade Congelara. La
raprasentaclon habr de confediss por cuslquler medio escito, sisndn wilida Embidn por lefegrama, 18lex o Lelafax.”

Por atra parte, &l art, 10.3 dal Reglamento del Consejo indica: Tada Conssjers podrd conferir su represantaciin a ol
Congalaro, i gue ssld limitado o nomero de representaciones que cada ung puads oslenlar pars la asislencls 4l Canselo. La
raprasentaclan de los Conssjeros ausentes padra conferirae par eualguler madle documental excrite, slendo villdo el
talagrama, comee electrdnlco, 1&lex o felefax dirigide 3 1A Pregidancio o a la Secretarfa del Consalo con fa suflclenle

antelaclén.”

B.1.29 Indlgue et nimera de retnlones que ha mantanido el Conssjo de Adminlstracion durante el glerclelo.
Aslmismo, sefialg, Bn su caso, las vaces qua s9 ha reunido al consejo sin la aslstencia da su Presidente:
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MHimero da reunlenes del consejo 12
Namero de reunfones del cotsejo sin ia aslstencla dol presidente 1]
tndlgue el ndmena de reuniones gue han mantentdo en e ejercicio las distintas comisionas dal Consajo;
Mumera de reunfones de la comizlén elecutlva o dalegada 3
Mameto de reunlones del conité de audiforTa . 5
Mimere de reunlones de la comisldn de nombramlentos ¥ rerlbuciones &8
Mimero de reunlones de I3 comisidn de nombramlentos o
Mimere de reunionas de la comislén de retribuciones 1]

B.1.30 Indique el nimeara da reunfones que ha mantenldo el Consejo de Administracian durants el efercicio sin ba
asislancia da (odos sus miembros. En el cdmpulo se conslderaran no asislencias [as representaciones reafizadas

sin instnecciones espacificas;

Namero de no aslsfenclas de conselenos durante al alardsls

% de no azlstenclas sobre el tofal de volos duranle el alerelelo

0,500

B.1.31 Indiqua si las cusntas anuslas individuales y conzolldadas que se presentan para su aprobacidn al Consejo

astan previamente carfificadas;

51|

tdenlifique, en su caso, a fa's personals qua ha o han cerfificads |as cuentas anuales individualas ¥ consalidadas

de |a snciedad, para su formufacian por e conga)o:

Nomhre

Cargo

DOM CARLOS JAVIER ALVARET FERMANDEZ

DIRECTOR GEMERAL ECONOMICO-

FIMAMCIERD

.B.1.32 Expligue, =l los hubiera, los mecanismos astablecidos por el Conaelo de adminlstracton para evitar que las
cuentas individuales y consolidadas por él formuladas se presenten en [a Junta General con salvadades en al
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De acuerda con &) articulo ¥ dsl Reglamenla del Conseja; "1 .-Adna vez en su poder los Informes emitidos por 1a Direscion
General Ecandémlon Financiera ¥ por 13 Comision de Awdllorla v CGonfrol, v tras 1as pertinentes aclaraciones, el Consejo de
Adrnlnlstraelsn famanlard en tBrmines ofaros v predisos, gue facllten la adecuada comprensldn de su gontenido, [as Cuentas
Anuales y el Informe de Feglion, tanto individuales cotna conzolldados. El Sansefo de Adminlstracién velard por qua los
mismes mueslren la imagen fiel del patimonlo, de la sltuacién flnandera ¥ de las resultados de [a sodedad, confarme a o
previsto en la Lay.

2.- Salvo matlfestaclin en contrario que expresaments se haga constar en Acta, sa antenderd que antes de suscribir |3
forrnulacién de las Cuenfas Anuales exigida por[a Ley, el Cobsejo de Adminlstraclon v cada uno da sus wacalas, ha dispUssio
de la infonmacldn necesaria para (3 realizacién de esle acto pudlendo hacer conskar sn S0 Gaso |as salvedades qua aslimne
pertinentas.

3.- El Conzejo de Adminislracion proeurard fomufar as cuenfas de manera 'qu& ne haya lugar a salvedades por parte dal
audifor de cuentas de la sociedad, Mo obstanle, cuando el Conselo de Adminlstracidan conslders que dehe mantener su critedo,
explicard pihblicamenie 2l contenida ¥ aleance de |3 discrepancia.’

El artlouln 32 del Reqglamenla del Consejo requla fas compefencias ¥ unclones del Comité de Audiforfa ¥ Contrdd v, erdre olras,
l& azigna fas relacionadas can &l procean de desamollo de fa Acdilona de Cuenlas.

B.1.33 LEl secrelerio def conseja tiens |a condleldn de consejera?

N

B.1.24 Expllque los procedimientos de nombramlentn y cese del Secoretario del Conselo, fndicando si su
nombramlents y cese han sido informados por 13 Comlaldn de Hombramientos ¥ aprobados par el pleno del
Congelo,

Praocadimlenta de nombramisnio y cesa

El arfculo 28 del Raglamenks del Conselo de Adminlstrackn establace, an este santido, I siguisnta:

‘Bl Secratark del Consalo de Administrackin serd nombrada v cesado por este Glima, previa informa da s Comisidn da
Mombramnfantos ¥ Retdbuclones, ¥ no necestard ser Sonsa)em. A &t cormaspanda el ajercicio de ez fnclonas guean
dlcha condlddn le abibuyen la leglslacion Metcantll y al prasents Raglameno’,

tLa Comlslén de Nombramientes informa del nombramlento? 5l
2La Comisldn de Nombramienbos informa del cesey . &l
LEl Consejn en plene sprusha el nombramienta? sl
£El Conagjo en plena aprueba el cese? 3l

i Tene gl sacratario del Consejo enconmendada 1a funcién de velar, de forma espedal, por las recontendaclones
de huen gobisrno?
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El artleub 26 del Peglamento dal Consejo de Adrninlzstraciin en su punto Ercem astablace lo sbpufente:

El Secretarlo cukdard en loda case da la legalldad fomal y matedal de las achiacionsa del Consalo y garantirard que sos
procedimlentos ¥ reglas de goblerna sean respetados y regularments revisados,

B.1.35 Indique, si los hublera, o5 mecanismos establacidos por [a sociedad para praservar [a Indepsndencia dal
auditor, da [os analistas inanclsros, da los bancos de inversion y de las agenclas da callficacion,

Sagin el art. 32 .2 del Reglamenle del Goneeja, corespondes a la Comlaldn de Aoditorla y Caontral mantenst las relaclones
pacesarfas con los auditores externcs pare radblr Infonmaddn sobre aquellas cuesllenes que puedan poner an ilesgo la
Indapandancia da daths ¥ cralesquism olraa ralaclonadas con el pracsso de desatollo de ia auditera da coentas, asl como
anLéllas otras comunlcacionas previsias an la leglslaclin de suditorla de cuentas ¥ en s normes fbenicas da auditorka.

Tambign, al Consalo de Adminisracidn esld abligado por su prapio Reglamento (art. 6.4) 2 mankenar uhe reladdn diracla cot
loz mismbras dal primer nivel de direccion da g soctadad y oon los Auditores. Bl caracter objetiva, prefeshansl y continus de
Bsla ralpcldn respatard 8l mdximo fa independencia de los Aodltoras.

Los principies que londamentan 4 relaciin de b Compefia con aslistes fnancleres ¥ bancos de inversion estan basados enla
iransparancla, slmullansidad y no discriminacian, adamés da |2 existancia de Infarlocubores especificos y disfintos pera cada

calectivo,

Azimiamn, la Gompaiila presla especial alencidn en no compromatar nl Intarfarlr en ka independencia de los anallstas
finangiema al mepacts de ke servidos presiados por l0a hancss de inverstin, da acurerda can los oidigos inlemos da conducta
establecides por ellos mismos y oriemados a 13 sepamcicn de suz servicios de andllsls y de asesoramisnto.

B.1.36 ndigua =i duranks &l elarclclo la Sociadad ha cambiade de audilor externa. En s caso Identifiqua al acdilar
entrante v galiente:

[

Auditor saltents Auditor entrante

En al casa de que hubleran axistide desacuerdos con el auditor salienfe, expligue el contenido da lps mismos:

M

B.1.37 Indique sl la finma de auditarfa reallza olras trabajos para la seciedad o su grupo distintos de los de
auditorla ¥ en ese caso doclare el importe de los honaorarios recibidos pot dichos irabajos y ol porcentaje que
supane sobre los honararies faclurados a la sociedad yfo su grupo:
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anditoriafdimp orte totel facturado por la firma
de auditora (enh)

sl "y, L
Sociedad Grupoe ‘Total
Importe de otros fAbajos distintos de los de 478 337 a15
auditoria (miles de euros)
Importe trabajos distintos de los de 3E,GBO 0,400 17,010

"
meoo®

B.1.38 [ndique sl el Informe da auditoria de las cuentas anuales del ejercicio antarior prasenta reservas o
salvedades. En su cas0, Indique las tezonss dadas por &l Presidente del Comité de Auditoria para explicar &l
contenido y alcanee de dichas reservas o salvadades.

[gle]

E.1.38 [ndique &! ndmero de afios qua la firma actual ds auditoria (leva de forma ininterrumpida reallzando la
auditorla de las cuentas anuales de la sociadad ylo su grupo. Aslmisme, indique &1 parcentaje que reprasenla el
nimere de afios auditados por 3 actual firma de auditarfa sobre el nimero total de afios en los que las cuentas

anuales han sido auditadas:

Socledad

Giupo

Himera de afios infofarrumpldos

21

Socledad

Grupo

N® de afigs audifados por [a flrma actual de
auditariari® de sfios qus la socledad ha sldo
auditada {en %}

400,0

00,0

B.1.40 Indigue lzs patlclpaclones da los miembros del Conselo de Administracién de |a sociedad an el capltal de
entidades que tengan &l misma, andloge o complamentarla génera de aclividad del que constiluya el objeta soclal,
tank de la sockedad coma de su grupo, ¥ qua hayan sido comunlcadas a (3 sociedad, Asimismo, indigue los camgos
o funciones que eh gslas sociedades ejarzan:

Mombre a darnamlnaclén soclal del Drenominacion de la socledad oh{eto % Cargo o
consalero participacion fuhcionaz
DON Sa vADOR GARMARRO SERRA EMAGEAS, 5.4 0,008 | —
Do 2al vADOR GARARRO SERRA IBERDROLA, S.A. 0,001 | --
DoN ZalvADOR GaRARRC SERRA RED ELECTRICA CORPORACION, 54 0,008 | --
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Nombre o denominacién social del Dencminaclén de la socledad obleto % Caigdes f . .oe®®
. consalero particlpacldn funclones
OOM AMTON IO BRUFALF MILIBD REPS0L, 5.4, 022 [ PRESIDEMTE
DON RAFAEL WILLASECA MARCD EMDESA, A 0,000 | --
COM BAFAEL YILLASECA MARCO REPSOL, S5.A {00 | —
O0oM RAFAEL WILLASECA MARCT EMAGAS S.A [PAL LI
DOM RAFAEL WILLASECA MARGO [BERDROLA, 8115._ 0,000 | —
DOM EMRIOUE AL CANTARA-GARCLA IBEROROLA, 8.5, 0,0a0 | --
IRAZ LI
DO FELIPE GOMIALES MARCQIUEZ IBERDROLA, 5.4, 0,000 | —
DO JUAH BMARIA MIM GENCWA REFPSOL, S.A 0, | GONSEJERD
DM LUIS SUAREE DE LEZD REFSAL, 34, 0,002 | SECRETARIO
MANTILLA COMSEIERS
D LUIS SUAREZ DE LESCG IBERDROLA, 5.4, 0,000 | --
MANTILLA,
DOM MEMESIO FEENANMDEZ-CUESTA | REFSOL, 5.4 0,003 | DIREGTOR
LUCA OE TEMA GENERAL DE
MEGOCIOE

B.1.41 indlnue ¥ en su aso datalle 8] exisle un procedimlenta para que log conseeros puedan contar ook

asesoramiento extarno:

5l

Datalle dal procedimianto

Conforma dispane la nonmalva Interna, los Canselemns Latan [a faculled da propaner &l Congajo, @ Ievés deal Sacratano y
medlanta carmunlcadin diiglda al Presldente, la coniralackiin con caigo a ta Socisdad de [os ssesonas exlamos (psasoras
lanebes, contatles, fEcnloos, financlens, comerclales o de cualqular alra indols) que gonsidensn nacasacios para loa

IMbaresas de la Bodedad con el fin de ser auxdiiados en el eferclde da sus funcionas euando 53 trate da prablemas

conevetas de clarto relkeve y complelidad ligados al gerclclo de su cargo. (@i, 21.2 dal Reglamanta dal Gonssla y primer

pérrafo del 21.9).

El Sonsego de Adminigracidn podrad vetar la aprobacion de s propuests por so Innacesatadad, por su cuandla o blan par

eslimar gue diche agesoramienio puede ser prestado por experos y teonlcos da la propla Socledad. (ar. 24.3 del

Reglaments del Gonssjo},

B.1.42 Indiqus ¥ en su caso detalle =i exisis un procedimisnto para que los consejaos puedan contar can fa
informeclén necesaria para preparar las revniones da 05 drganos de administeasion con tiempe suficients:
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Dedalle del procedimiento

Seqgin o atfouln 8.2, del Reglamento del Consejo;

2 -La comvocatora de lag sestones ardinarisz se realizard por ef Presidents, o par el Secrelars o Vicesacratario por ordan
del Prezldents, ¥ sa efectuard por cualquiera de los madios estahitaiamente previsios, azimildndose ala carta la ramisian
de la documentaclan por cored Aectrinico, siampre que &l Conesiem recaptor haya dado su dinsccidn en dficho coreo. Le
convocator Inclulrd el lugar de celebracion ¥ el orden del dia de la misma y, 56 cursard, Balvo CH305 BNEERCnnEles, Gon
una antelaclén minlma de 48 horas 8 |2 calebracion de la reunidn, Con cardcler previo a cada reunicn, oz Canssjene
digpondran de la Infrmacion y documentasion eensideradas convenientea o relevantes sohre [0z lemaa & ivatar en el
Conge|o. Ademds, a ke Consejeras 2e laz anlreqgars el acks de I3 32s5i0n anterior, haya sida o no aprobada. ...

Serd vallda la constitucidn del Consejo, in prévia convocalona, i ee hallzn presentes o reprasentados bdog Lo
Congeleros y aceptan por unanimided le celsbracidn del Conzejo,

Mo obstante, segin o artfoule 2.3 del Reglamenle dal Cansaje de Adminislracion, cuando sl scuando a adoplar sea la
modificacldn del Reglanente dal Canzajo de Adrmindstracion, s Presidente del Consejo da Administraclin, la Combsldn de
Anditaria v Gonbrol o un nlimers de, al mengs, el Consejeraz, podran propener 8l Congajo Blas modilcaclones,
tuyando concuman circunstancles qua lo hagan, 8 5o uicio, comvenients o necesaria, Aacompafianda an lal caso una
meniaria ustificativa de las caussa v al alcancs da s modificacion que se propone. El Coneajo daberd ser convocada
medlante notifcacitn individual remitida & cade uno de las mismbres con una amelacion superior & loa guines dias da la
fecha de |3 reunldn.

Por alrz lado, el aticube 21.7 ¥ 3 del citado Reglarmantn, en relacion al derecho de infwmacian de loa Consejeros
establece:

1.~ Log Canseleros tendrdn accese, a fraves del Preaidante, ¥ en su caso, del Secrefario, a todos s sandoins da la
Saocledad y podrén recabsar, con las mas amphias fandtades, fa infomacian v asesoramiento que precisan sobre cosloguter
aspecio de la Socledad. El dereche de infumacion g2 exliende 3 las sociedades filiales y oo canalizan a ravas cal
Presldents o del Secretaria del Consejo de Administracicin o de las Comisiones comespendientzs del Consal, facikiindala
directanmente la Informacion, ofredéndale Iog inferlomulores apropiados o arbitrando cuanfas medides 89E0 NECESArSE Para
el examen solicltada.

3.~ Tanla [a pellddn de accesn coma 13 propueela 8 que se refieren bos nimarns 1y 2 de esizarticulo, deberan zer
comunfcadas al Presldents de fa Sodedad a Iraves del Secrelaio del Conssjo.

E= practca habftusl remifir 8 log Consejercs, junto ¢onia comvocataria de |3 reuniin, toda aquella informadion que puadsa
resuliarles Gl para un mé&s exacke conocimlante de loe szunles 3 fratar en Iz sesidn del Consejo. En nuestra apinicn b
IMfonmaclin irasladada se considera complela y sufficlents para conlarmar la opinidn ¥ critere de o3 Conssjenos,

Aslrnlstno, duranie I3 reunion y, cen poseeiotidad a b misma, se properciona & los Conesjarce cuanta informmaciin o
aclaraciones estimen pertinenlea en relacidn con los puntos inclfidos en ef Omden del Dig, o qua, =in eslar noluldos, se
lrataron en [a sesidn.

B.1.43 Indique y en su easa detalle &l 18 soctedad ha establesido reglas que abllguen & los conseleros a infonmar y,

an =u casg, timitir en auellos supuestos que puedan perjudicar al crédito y reputaciin de la socladad:

3l
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Explique las regtas EEETY PO

El arffoule 15.2 del Reglamento del Conseja de Adminisraclsn establece, en este sentldo, la slgulente:

Los Conseleras deberdn poner su cangad & disposician del Consefo da Adminlstraction y frmalizar, 51 &sls o consldara
corenlenls, la correspondierte dimision en los casos sigulentas:

a) Guando los Conseleros Intamos cesen en fog puestos elecullvos alanos al Gongalo & lns qua esbviese asoclado su
rambremleno como Consejzro.

b} Cuando se vean Incurses en alguna de los supuestos de Incempalblidad o probibdbn pravisios an las leyes, Estaloios
Sociales o en este Reglamemo,

) Cuando infrinjan gravemen e sus obligacienes como Congslercs, poinlandn en desna bos Inlaresas ds Ja Socada.

d} Coando desaparszca a causa par 3 que fusron nombrados como Cangslarces Indapendlantas, Elsculvas a
Oommicales.

For ey pare el adiculo 16,7 dal Reqlamenmo indica que;

Bl Consejo infommara 2 18 Sociedad sobre cualquier tipn de reclamacldn Judicfal, adminkstrativa o sobre hechos de cuabgiier
indole en ks que g2 encuanie implicado que, por su inportancla, pudleran Incldir gravesnante en la reputaddn de la
Sociedad. El Consee axaminara la cueslion y adoplard las medidas qua sean aconsefables en nleréds de Iz Socledad con
[a urgencia requierida,

B.1.44 Indique si algidn miembro del Consejo de Adiminlstraclon ha Informado a la secledad que ha resultado
pracesade o sa ha dictado contra & auto de apartura da Juldo aral, por alauno de Ios delitos sefaladas en el artlculo
124 de la Loy da Sociedades Andnimas:

HO

Indiqua si &t Conssjo de Administracidn ha analizado el caso. S| 1a respuesta es aflrmativa expllqua de forma
razonada la decision lomada sobra si procade o no qua el conzglero continde en su cargo.

MG

Declslan Expllcaclon razonada
[omada

B.Z Comisicnes de! Consefo de Adminisiracién

B.Z2. 1 Detlle ndas laz comislonsa del Cansefo de Adminis{racisn ¥ sus mlsmbros:

COMIZIGON EJECUTIVA O DELEGADA

Hombre Cargo Tlpalogla
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Hombre Garga
OO SALVADOR SABARRO SERRA PRESIDENTE EJECUTIVO
DOM AMTOMIO BRLIFAU MILBO VICEPRESIDENTE DOMIMICAL
DM CARLOS LOSADA MARRODAN WOCAL INDEFEMDIEMTE
DN DEMETRIQ CARCELLER ARCE VDAL DO IMICAL
OGN EMILIAND LOPEZ ACHURRA WAL INCEFEWMOIENTE
00K EMRIGUE ALCAHTARAGARCLA IRAZOQLI WAL DO AL
DO JUAK MARLS NIM GEROVA VOCAL DOhAtNICAL
DOM RAFAEL VILLASECA MARCD WOCAL EJECUTI
COMITE DE AUDITERIA

Nombra Carge Tlpologla
OOM CARLOS LOSADA MARRODAMN FRESIDEMTE INDEPENDHEMTE
DOKN LUIS SUAREZ DE LEZC WANTILLA VAL OCHAINICAL
DOMN RAMON ADEEL FAl Ok WAL |NOEFENDIENTE
COMISION DE HOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES

Nombra Camo Tipologia
DON MIGLEL VAl LS MASEDA PRESIDENTE INDEFEMDIENTE
DO ANTONIO BRUFAL NILBO WOCAL DOk CAL
DO SANTIAGO GO COBO WOCAL INDEFENOIEMTE

B.2.2 Sefals sl correspenden &l Comild de Auditorla las slgulentes funcienes.

Supetvisar &l proceso de elaboracion v la integridad oe |3 Informacldn financlera relathra a la socledad v, en

&1 raso, 4l grupn, tevisando el cumplimiento de Ios requisitos normallvos, ls adecuada dallmliaclin del sl
perimetro de consalidacion ¥ Iz comecta aplicacion de |os erlerlos contables

Revizar perladicanente los sisiemas de canbol fhterno y gestlén de Hesgos, para gue [os pinclpales
rfesgos se ldentifilquen, geslionen y den & conocer adecuadamenls

3l
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Valar por [z Independencia y eficacia da la funcldn de andifora Imerna; proponer la seleccian, p“q, qa‘"m
nombramlanto, reeleccion y cese del responsabla del servicio de auditor]a Intema; proponer e] r:s'i Padur . oapn® ad

presupuesto de agse servicio) recibir iformacion periddica sobre sus actividades; ¥ varlflcar que la alla
direccidn tiens an cuwnta las conclugiones v recomendeciones de sus infarmes

Estehblecer y suparylsar un mecanisima que permita a o9 empleados comunicer, de forma canfldenclal y, sl
se considers aproplado andnima, fas iirequiaridades de polencial msrendencia, especialmante franclaras | S
y coniables, que adylarfan en el seno de la empresa

Elevar a] Consejo las propuestas de seleceidn, nombramientn, realeccidn y sustifucion del audifor axtarmo, .
asf camn las condlciones de su contratacién

Reclblr regulartments del auditor externa infarmagidn sobre e] plan de auditoria ¥ los resultados de sy -
alecucldn, ¥ varlflcat que la affa direceidn ffene en cuents sus recomendaciones

Asagurar la Iindependencia del auditor externo sl

En el caso de grupos, favorecer que el audifor del grupa asuma la responssabilidad de las auditorias de las 3l

smpresas qua lo Integren

B 2 3 Realice una descrpcidn de las reglas de organizaciin y funcionamisnto, asi como las responsabilldades que
fienen atribuidas cada una de las comisiones del Conssjo.

Danaminaclén comlzlén
COMISION TE MOMBRAMIENTDS ¥ RETRIELCIONES
Brava descrlpelén
COMISION DE NOMERAMIENTDS v RETRIBUCIDNES faicuie 31 del Reglamants dal Conseo)

Funclones:
La Comlsisn liene Mnciones de esludio ¥ de propueala 8] Conesjo gobre [as slgulames materdas:

7 Propaner og oriterios de relribucian de los Conzejers de 1a Sogiadad, asl samo yalar por la fransparencla de
las refribuclones.

7 Praponer la polffica genemal de remuneracion de [os Direcivos del Grupo GAS NATURAL FENOSA

7 Prapener [ag direclrices relativas al nombramiente, seleccion, carmam, promachin y despldo de los mlembros
Integrames del primer nivel de direccidn, a fin de asegurar que & Grupa dispone, en todo maments, del personal
de alta cualificacian adecuado para la geslidn de sus aclividades.

2 Revlzar la estruclura y composicidn del Conzejo de Adminiztracian, los crfetlos qua deban Informar la
renovaclon estafularia de loz Congseros, las aptifudes neceeariag an los candldalos que deban cubrir cada
vacante, el complimienla de 108 requizitos exfofdas para cada calagoria de Gonsslams y el proceso de
Incorporacion de nugwea mismbres, elevandn A Conss|a Ies opeftuhes infoarmas cuando proceda. En la cobertura
de nuevas vacanke =e velard para qua se ulilicen proceaos de ealecddn qua no adolezcan de sesgos Implicioa
que ohslaculicen a saleccidn de conagjures, nchaydndesa, an las mlamas condlclenes, entre los polenciales
candidakas, mujeras que radnan al parfil profesional buscacdo.

‘# Emilir infwme sobre las franzaceione:z qua Impligoan o pueden Inpllcar conflictos de Intereses y padicularments
lag ransacciohes con pertes vincolades quea S somatan &l Consajo.

7 Emifir informa sabra boe nombiramlantos v cases da ks miamnbras del prines nlved de direccion,

Crganizacin v Funciohamlsnio:

La Comisian da Mombramlentos v Retdbuciones estard constilulda por un toinlima de tres y un maximno de cinea
Consejerog, designados por sl Cansafo de Adminlstrasidn da ankre los Consaleros Externcs, teniendo presentes
sus conocimieniog y apliudaz, Sus miambroz esgaran coando lo hagen an su condlicldn da Conselenos, cuando
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nombramienia, podiendo sar realegidas. g
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De enlre los mismbros de ls Comisién, 81 Gonssjo de Administtechin alsgltd a] Prestdents de Ia miShequiat o = =®

tandra volo de calidad. La secrelarfa de la Comisidn conespondert @ b seevataria del Gonselo de Adminisiacion,
La Carmlsldn se reunird cuanfas veces sea necesarnio para emitir los informaa da s0 compatencla o lo congiders

" nggasatlo su Presidente o previa solicltud de dos de sus miembros v, al menas, cualro vecas al afio. Sera
aorvorada por el Presldente, con una anlelaclsn minima de dog dias | 18 fecha sefslada pama @ reunldn, saho
musa espaclal Juslficada. La convocalona Incluld o Orden del Dia junio con 18 documentacion relsvanis para =l
majar desamolla de 1a seslon. Las reunkanes tendrdn lugar normalmente en 21 domicilio sociel,

Denaominacidn comlsldn
COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

Erave descripolon
COMISION EJECUTIVA (articulos 50y 5T de los Eslafutos Sociales y adiculy 37 del Reglamento dal Gansselo):
1.1.- Faculrades,
El Conze[o de Administracidn podrd designar de s send una o mas Comlsionas Elecuilvas y nombrar uno o
vatlos Conzejeros Defegados y delegades, con cardcler lemporal o permenenta, Wdas o patie de las funciones,
axcepto aquéllas que, legalmente, o por acuerds de la Junta Genaral, leran de la exclusha competencia de

ésta, o Indelegables del Consejn.

Medlante acuerdo del Gonsejn de Administracion de 20 de lehrerp da 1882 se le delagaron las slguisnies
facultades a la Comisidn Efeculiva;

- Qrganlear, dirlal, & inspeccionar lodos oz senvicios & ins{alaciones de la Cormparia.

- Mombrar, suspender y separar 4 los enpleados ¥ operarios de (@ Compania v safialar las suebdos, asi como la
garantla que hayan de dar los empleados que acuerde debsn preslara.

- Baefalar las remuneraciones que deban safisfacerse por servicios exdraordinariog,
- Wedicar amuens de los fondos de la Sociedad.
- Ruardblr, divlgly ¥ contestar requerdmientos e indmazs e instar el levanlamien o de sdas da toda aspachs.

- Librar, andosat, acepiar, cobrar y descontar letras de camblo ¥ demés documenlos de gino, farmolar cuantas de
rasaca y requerr prolestos por falta de aceplacdén o pago.

- Sagulr, abdr y cancelar 2n el Bance de Espaiia, en cualquler localidad, o en cuabquiar olrp Banco, Cala de
Ahoro o Establecimientn, cuenlas comientes y de crédite firmando al efects lalones, chegues, drdanss, pollzas ¥

demds documentns, pedir v conlormar o rechazar exbrackos y saldos de cuenkas,

- Efeciuar pagos v cobros por cualguier fifulo ¥ canlidad Incuso bacer efectives libramibentos dal Estado o de las
Comuniiades Autdnomas, Provingia o Municipio, firmar recibos y carlas de paga.

- Rellrar de las Oficinas de Comunicacicnes cartas, cedlificados, deapachos, paguatas, gims v valores declarados
v de las Compafias Erroviarias, navieras v de lmansparfe en general, Aduanas y Agenclas, géneros y efeclos
remiidos, bacer proteslas y reodamaciones, dejee de cuenta y abendono de mercanclas.

< ALrlr, eonteslar y fimnar ke, eorespon dendia y Ievar oz libros de comendo con ameglo a la Ley.

« Contratar sequms da lodag lasas, firmando las polizas  documentos comaspendtantas ¥ cobrando en gu case
las [ndemnizaciones perinentsa,

- Representar a [a Sociedad an las quitas y esperas, suspensiones de pagos, concurses, qulabras de sus
deudores, asisfiv @ las Junlas, nombrar sindicos y adminfstradares, aceptar o rechazar lea proposiclones del
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- Comprar, vander, arrendar, retraar, permutar pura o condiclonalroants, cob precio can?é’s‘adp,gglg;&:ﬁm*d’
pagado =l cobfado, toda clage de blenes muebles e inmueblas, darachos reales y pareonales, hacer

dodaraciones de adlflcaclén y plantackin, deslindes, amojoramianis, agrupackines ¥ segreqacionas y atorgar
contralos de lodes dasas. '

=]
R,

deudory llevar todos [os rdmites hasla =) tarmine del procedimlents.

a

- Canstluir, acepter, modfcar, adqulde, shalanar, posponer y canoedan, Ll o parcfalmente, anes o despuds de
su venclmienk, hdyass a na cumplida la abllgadon ssequrada, hipolscas, prandas, prohlblclones, condiciongs ¥
toda claze de [imitsclones o parantlas, asi mma senddumbres ¥ demés darachas raales.

- Conatiwir, dsionar, fransbrmar, disolver ¥ llquldar boda clase de Sooiedades, Ascclaclonss, Agrupacionss de
Inferés Econdmico, Agrupaclones Eurapeas de Interés Econdmicn y Lnionas Tamporales de Empresas, asistic o
Intervenir en fade clase de Juntas, aportar a [as Compatiias Mercantites toda clase de blenes, reclbiendn s pago
las participaciohas ¥ cuokes, derschos o acciones que procedan ¥, en caga de disolucion, el habar que
corregponda,

- Tomar para &n ConCUrsos ¥ subastas, hacer propuselas y aceprar adiodlcaclanes.
- Comprat, vendar, canfear ¥ penorar valores y cobrar aus inlamsas, dividandos y amorizaciones,
- Modificar, ransfaidr, cancelar, rellrar y constiuir depdsios de sfacliva o valores, provisionales o definkihaes.

- Goncertar ¥ dlsponer de crédlins bancarlos con garanlia personal a can plgnoractén de valores, con Bancas,
Galas de Aharm ¥ Establecimlentos de crédita, incluso = Banco da Espafia, frmanda las pdlizas y docurmentos
camespondisnlss.

- Instar actas nofarlales de todas clases, promover ¥ seguir expedisntas de deminlo ¥ liberacidn de cargas;
sollchar azienlas sn Raglstm% de |a Propledad v Mercanliles,

- Comparecer shila Candros y Organlsmas del Estado, de las Comunldadas Antdnomas, Provinea o Munlclpla,
Jueces, Tribunales, Maglstraturas, Fiscalias, Sindicatos, Delegacionas, Comiiés, Juntsa, uradas y Camlslanes
¥, en general, anta cualquler persana fslea o juridica, piiblica o privada, ¥ en ellos Instar, seguiry Ermlnar como
actor, demandado o en cualquler oo eoncepto, loda cfase de sxpadianles, julcles ¥ procedimishtos, cviles,
penales, administrativos, contencleso-adminlsteafivos, gubernativos, laborales y flacales, de fodos loz prados,
|wilsdicrianes e Instanclas, elevando peticiones y ejerciendo acciones y sxcepciones en cuglasqulsra
pracedimientos, trémllas ¥ recursas, Incluso el de casacidn y revision y damas exiraordinarios; prestar, cuanda se
requlera, la raflicacitn personal, absolver poslclonss ¥ confesidn en juido, kalo Juramento decisoro o indedsoido.

- Hombrar apadarados y asignaes lss facultades pertinenfes, mte con cardcbar general £omma parg L acto u
ocazlén delgnminados, asl como revocar los poderes concedidos en Edo mamento.

Del misme moda, al vigents arlloulo 5 def Reglamento del Consejg indlca que los acuerdos comemplados en fas
punios guinks @ cclave, décime a decimotercera v decimosexla déal propla arffeule 5 pueden ser adoptadas,
Indistintamenks, par el Conseje de Administracion o la Comiaitn Elscutiva. Wid. arficulo 5 del Reglamants deal
Consejn,

Agimismo, al artfeule 304 d2l Reglamenlo del Conssfo Indica que serd compelencia espasifica de la Gomlslin
Ejecutiva la del seguinilenta continug de la gestidn dal peimar nlvel de direccién de la Compaila, 25l comae
cualquiar olra funclén que le carresponds confoms = los Estatulas ¢ al pregen(s Feglamenta o la qus e aslgne el
Conselo de Adminisfracicn,

1.2.- Organlzacldn y ncicnariento;
- La Comlzldn Efecufiva estard compussta por gl Pragidents dal Gonsele de Administracidn y por un maximo de

otrag slela Conseleros, pertenecientea 3 log grupos pravistos an el arllcule 3 ded Reglamenta, &n la mlsma
proporcin axdstente en el Consejo de Adminislracidn, La desighecidn da les mlemibros de la Comisidn Elecullva
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- Achuard o Presldents de la Gorisiin Efscutive of Presidents del Cansejo da Adminisireeisi yudpgampatiard -
d#pprcec "
au secretana ol Seoralatio del Consejo, gue podrd ser asisfido par el Viceseorslanio, v

- La Comigidn Ejecufiva ge entenderd validamente consfifulda cuando concurran a [a reunidn, presenkas o
representados, |2 mitad més uno de sus componentes.

- Loa mlembros de la Comision Ejecufiva cesardn ceando lo hagan en su condiclén de Conselero o curando asi ke
acuerde & Conselp. Las vacanles gue se produzean serdn cublerlas a la mayor brevedad por el Gonsejo de
Adminlstracion.

- La Comi=idn Ejeculiva, convacada por su Presidente, s& reunird, cuando lo conslders necesarlo su Presldente o
previa solicilud de 1/3 de sus miembros, El Secretario levantard adla de lag acuerdos adoplados en la sasidn, de
[oe que se dard cusnla al siguients pleno del Consejo de Adminlstracin.

- En aguellnz casns an que, & [irizio del Presidente o de |8 mayorfa de los mlembaos de |3 Comlsidn Ejeciliva, ka
impariancia dal asunto 257 In aconsejara, log acuerdos adoplados por la Comisidn se someteran a ratificacian dal
plena del Conasjo,

Ofrg lamko serd da aplicasion en relacion con aguelos asumos que el Conseje hubisse remitido para 20 estudio &
Ia Comisidn Ejpculiva resenyandosa la 0liima decisidn sobre los mismos.

" En cualquier otro caso, I0s acuerdns adoplados por |12 Comisidn Elecutiva serdn vélidos y vinculanles, sin
necesidad de ratificaclon poskerior por el pleno del Consejo.

~ Seran de aplicRcddn a la Comizion Ejecutiva, en la medlda en que puredan sedo, [as disposiciones del
Reglamento relativas al incionamients del Consejo de Adminlsiraclan.

Dencminaclén comisién
COMITE DE AUDITORIA
Breve descrlpcldn
COMISION BE AUDITORIA Y CONTROL (artlcules 51 Bls de los Eslatulos Soclales y 32 del Reglamento del

Consejol.
Funciones:
Arlculo 51 Bis de Ins Estalufos Sociales:

1.~ Infarmar & I3 -lunla General de Accionistas sobre las cusstlones que en ella planteen los accionlstas en
makteras e su compalencia.

2.- Proponer al Consgjn de Administracidn, para su sometimlento a la Junta General de Acclonlstas, 2l
noembramienta de les Audinres de Cuantas Extemoes a que 22 reflers el adlcula 264 de la Ley de Socledades de
Capital.

3.- Supervizar la eficecia de confrol intarno de la Sociedad, los senvicios de Audilorla intema, en su caso, ¥ los
siglemnas da geelldn da riasgos, asi eomo discutic con los auditores de cuenlas o sociedades de auditonia las
dehilidadas significatives del siatarms de conbral inlemo detectadas en e desarmollo de la audilotia,

4.- Suparvizar al procesa de slsborkelitn y gresentacion de la infomacdn financiem regulada,

.- Establacer las aportunas relaclones on [pa audilores de cuentas o sociedades de audilona para recibir
infrrnaclin sobra aquallas susstlianas que puadan poner en riesge |8 independensia de ésks, pam su examen
par el Gomlé, ¢ cealasnulera olras ralacionadas con el proceso de desanolle de |2 audilada de caeenlas, asi
come agualles otras comunleggignes pravistazs en [a legislacidn 4= audiforfa de cuenfas y en las normas de
auditarfa, En Loda casn, deberan recibir snualmente de ks auditeres de cuentas o de seriedades de auditoria la
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indiractamante, asl comoa la Informasian de oz senicios adidionalas da cualqueler class pras[a'::lné Y eslas
enlidardez por jos dlados avdilares o sociedades, o por las persenas o enfidades vinculedos & Gsfos de acuerdo
oon o dispuesfo en la Ley 18/1888, de 12 de Julk, d2 Auditorla de Cusntas,

.- Emitir anualmenla, con cardcler previo | la emlskn del Informe de audiforfa de cuentaz, un informe en al guea
SE SXpIresard una opinidn sobre ks ndependencla de lag suditores de cuesntas o socfedad auditora. Este informe
daberd pronunciarse, en todo caso, sobie la prestaclén de los serviclos adiclonales a que hace referencia
punla anterlor.

7= Cualquier olra funcidn que le sea encomandada por @l Conselo de Adminlstracldn can cardcler genetal o
particular,

El Comilé g2 reunira con [8 perodicidad que se delemiing v cada vez que lo convogue su Presldenta o lo soligilen
dos de zus miembroz, adoptando sus decisiones o recamendaclones por mayorts de vofos,

En cuanlo al lyncionamisnko del Comité de Auditorfa seran de aplcacin directs las reglaz que sslablazos al
Reglamento del Conssjo de Adminisiracidn, A falta de previzlidn al efect, se aplicaran, en 18 medida sn qua lo
permita su naluralexs, 3% reglas de funcionamiento del Conselo de Adminisracion.

Crganizacian y fungiohamisnio:

la Comisién de Auditoria ¥ Control estard constifulda por un minlmo de es ¥ un maxina de cinco Consafens,
designados por gl Canse|o de Administracidn de entre los Consejeros Externos, leniendo en cusnla [oe
conocimientos ¥ experienda en maleria de conlabllidad, audiorfa y gesbdn de riesgos. Sus mismbros casadn
cusnde lo hagan en su condicidn de Cansejeros, cuando asi lo acoerde el Consejo de Adminisiracidn o por o
Iranscurso del plazo de fres afios a parlir de su nombramlents, pudiendo ser reelegidos.

Al menos uno de los miembros de la Comisidn tendrd |a categorma de Independiente.

El Consejo de Adminisiracian elegiri al Presidenie de la Comlsldn, quien no tendrd voto de calidad ¥ que debard
ser gustiluide segin o previsto en ks Estatdcs Soclales (art. 51 bsh v en la Ley, pudiendo ser reglegido una vez
transcurrido el plazo de un afie desde su cese. La secrelana de |a Comlsian comesponderd a la Secmiara del
Consejo de Adminisiacion.

La Comiskn, convocada por su Presidente, se reunlrd, cuando sed necesaio para la emizidn de los infomes que
Ie competen o cuando o astime conveniente su Presldente o lo sollclten dos de sus miembros y, 8l menas, cuskro
veces al afin. La convocatoria incluird el Orden del Dia Junlks con |a documentacldn relevante para el mejor
desanmollo de |a sesitn y deberd de ser hecha con una anleladsn minlma de dos dias, salvo causs especial
Jusilficada, por coalquier medio escritn, Las reunlanes tendidn lagar normalments en el domicllio social. La
Camlgion podrd invilar & sus reuniones a cualquler directivo o empleado que consldere conveniente.”

Aaliculo 32 del Fegbmenio del Consejo:
2.~ La Comigian fiene compelencia sobre Bs slgulentas malardas:

7 Informar a la Juma Seneral de Accionisfas sobre ks cuestones que en lla planteen los acclonlstas en makrias
de su competencia.

T Propuesla al Conselo de Adminizfracion para su someflmlento a 1a Junla General de Accionistas del
nombramisnl de los sudiores de cuentas exfernos A que se refiere el arffoule 264 de la Ley de Sociedades da

Capilal.

7 Superyizian des lue sanvicioz de swdfloria inksma, velando por =i independencis v proponiendo = nombramilanta,
realecritn ¥ cese de su responzable. & laf efeclo, &) responsable de la ancitin de auditaria intema le pragantard

anualmanla su phan da resbejo, s informara de las inddencias relevantes que se produzcan eh su desarmollo )y le

somelers a final de elerdcio un nfarme eobre sus acfividades.

7 Conoajimiento y supacdslin del proceso de elahoracidn y jesemacin de @ informnacion financisra reguladsa,
velanda par la eorracta aplicacidn de fos principios confables v por la inclusién de lodas las sociedadsa que

deban incluiree sn &l parimatio de conealidacian.

7 Conocimiento ¥ suparydeidn de Ios sistemas v de [a eficacla del control Inlemao v de log slstemas de gestion de
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riesqos de kb Socledad, vaelando para qua Gstas IdenMoquaen los diferentes fipos de fiesoe Eﬂ%ﬁmu@hﬁﬁﬁéﬁ:ﬂ
y las medidas previslos poars millgatos ¥ para abopdados an caso de gqua se matersllcen en un daio efaclivo,
Discutir oon o3 audiloras de cuesnles |=a debilidades sionificativas dal slstema de control ntemo detectadas en sl
dazarralla de la audilaria,

? Elevar al Cansejo las propussias de seleceidn, nombramienlo, reeleccian ¥ susfifucltn da auditor sxlemo, asl
eama ks condisiones de su contratacian.

7 Ralaclones con los auaditores extemos para reciblr Informasion sobre agquallas cuesliones quea ppadan paner an
respn la Independencla de éstos v cudlesqulera otrag relacionadas con el procesa de desarmallo de la suditorfa

do cusntas, 83l como aquellas ofras comuenlcaciones previsias en la legielacidn de audiloda de cienias v an las

ninmas de auditorla,

7 Sagulmlento del desarmollo de la auditorla anual.

7 Sendr d2 canal de comunicacion entre &l Consejo de Adminis{racidn y los sudilores y svaluar 08 remultados de
cada audilorla. En todo casn, deberd recibir anualmente de los auditores de cuenlas de |3 sociedad la

conflrmacian escrila de su independencia frente a |2 entidad o entidades vinculadas & dzla diracfa o

Indlreclaments, azi como la informacicn de los servicios adicionales de cualquiar clage prastados o astas

entidades por loe citados auditores, o por (a2 personas o entidades vinouladgs 4 dstos e acuardo con o

dlspueste en la Ley de Audiloda de Cuentas,

7 Emliir anualmeme, con cerackEr previo 3 [8 emisidn del mforme de audiboria de cosntas, un Informea en el que se
EN[WBEArA una opinidn eobriz la independencia de los audilores de cuenlas, Este Informa deberd pronunciarss, en

(oo cago, eabre 18 preslacion de Ios senfoios adicionales a que hace refersncis el purdo antador.

? Revizidn de |a informacion sobre ackividades y resulfados de (2 Comparita gua sa alaboran pefddlcaments en
curnplimiento de [&s nomias vigznles en materia bursdlil, asegurandasa que sa formulan slgulendo los mifsmos

criterios contables que las cusnlas anuales ¥ vetando por [a ransparencla y exactiiud da la Irfarmacidan.

T Adoplar lae medidas que considere convenienles =n la actividad de audilorla, slstama da condrol financlern
Intetlor y cumplimienta de las normas legales en materia de informacion 2 [os mercados y ransparancla ¥

exacilifud de la misma. ]

2+ BExaminar el cumplimiento del Reglamenfo Intemo de Condusla en los Merrados de Valores vigenla sn cada
motmenta, del presents Regiamento y, en general, de las reglas de gobierna de la Socjedad v hacer las

propueslas necesarias para su mejora.

7 Infomnar durarfe [0S bes primeros mesas del afo, ¥ siempre que o solicile el Con=zeja da Adminketracldn sobre
al cumplimiznto del presente Reqlamenio.

7 Establecer y sUpervisar un mecanismo que pemifa 8 los empleados comunizar, da farma canffdanclal v, sl se
congldera apropiado, anbnima, las iregularidades de polencial frascendencla, especialmants financlaras ¥

contables, que advierlan en el seno de [a empresa.

B.2 4 indique las facultades de asesoramlento, consulta ¥ en =u caso, delegaclones qua tienen cada una de las

comisiones:

Oenomlnaciin comlsldn

COMISION DE NOMERAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES

Breve dascdpcidn

Ya detallado en apadado B.2.3 de esle Inkorma,

Danominacldn comlsicn

COMISION EJECLITIVA O DELEGADA,

Brave deserpcldn

*¥a detalkxio en aparfado B,2.3 de esta Informs.

Denominaclan comision

COMITE DE ALDTTORIA

Breva descelpcldn

¥a defallada en aparado B.2.3 da ssis Informe,

gashlattiraiy.. *
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B.2.5 Indique, en su caso, 1a exlstencla de regulacién de las comfsiones del Consejo, ei'mgﬂrqe_tl gyg,&a{aﬁ
dlapenibles para su consulta, ¥ las modificeciones que =e hayan realizado durante el gjercicio. A su vez, =& Indlcara
si de forma voluntaria se ha elaborado algln informe anual sobre las actividades de cada comisién.

Denominacion comisidn

COMISIAN DE NOMBEAMIEMTOS ¥ RETRIBUCIONES

Breve descripeion
Ho ze han aprobado reglamentos proples de lBs Comlslones de] Congejo. Su funcienamisn(n a=la ragulado an el

Reglaments de Crganlzaclén ¥ Fenclonamlanto dal Consajo de Adminislraciin y sus Comiziones, que eati
disprnible en la pagina wab de la Caompafia. Este Raglamento ha gido modificedo an el afio 2012,

Esta Comlsldn ha aprobado un Infomne sobina le calldad v efidencia de su funsienamisntn dirente el ejarcido da
2.

Cabe Ihdicar que el Reglamento dal Consalo da Adminlstacdn e ancuentra dabldarmanta Inscita en el Reglsbo
Marcantll de Barcelona.

Daneminachdn comlslbn
COMISIGN EJECUTIVA O DELEGADA

Brave dascripelin
We se hdan aprotrado regfamenlos proplos de las Comdslones del Consejo. Su funclonarmlanta astd regulade an el

Feglamsnto de Orpanlzacldn v Funclonamlanle del Conselo de Adnrlnlstracidn y sus Camlslones, que estd
dizponlble en [a paghna web da la Compaiila. Esla Reglamenla ha sldo modificeds an el ano 2012,

Esfa Coimlsldn ha apmbado un nforme sobre la calidad ¥ eficiencis de su fumcionamianto dumsnls al sjacclelo de
2412

Cabe Indlcar qua d Raglatmenlo dal Consedo da Adiminis{racidn 39 ensusnlra dabldameanta insarto en sl Reglatro
Marcanbl de Barcelona.

Danorminacldn comlsldn
COMITE OE AUDITOR(A

Brava dascrlpeldn
Ma sa han aprobada reglamentas praplos de las Comislonas dal Conssjo, Su finclonamisn o esla regalado en &t

Reglamanta de Crganlzaclon y Funclanamlenta del Consajo de Administracian v sue Comisionss, gua st
disponlble en la pagina web de fa Camparila. Este Raglameante ha aido modificada en el afa 2012

Esia Coamlslin ha aprobads un Imforma sobras e calldad y eficiencia de su funcionamiznio diranke o gjerdcio da
2042,

Cabea indlcar gue el Reglameanio dal Cansefo de Adminsraciin e snceen s debklamenls inscrile en el Repgisto
Morcantl de Bamsona.

For otro lado, Ia Comlsldn de Auditorla y Control slabarca en Informe ancel sobra sus propigs actividadas, qua es
pueslo a disposiclin de los acclonlstas anles da ka Jurfa Ganacsl Ord fnars anual ¥ s publloe et la pagina wab

da la Compafila.

B.2.6 Indlque e] 12 composiclan da la comiglidn eleculiva reflefs |a paricipacidn en el Conssjo de los diferentes
consejeros on funcldn do su condicidn:
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C.1 Sefiale sl el Consalo en plena se ha reservado aprobar, previo informe favorable del Comitéd de Audltorla o
cuzlquier otro 2l que sa hubiera encomendadao la funcidn, las operationes que la sociedad realice con conzeleros,
con accionistas slgnificativos o representados en el Consejo, o con perzonas a allos vinculadas:

3l

.2 Dehalle [ag operacianes relevankes que supongan una transferencla de recursos U obligaclenes enire la
gocjedad o entldades da su grupa, y los acsioniztas slanlficativos de [a socisdad:

Hombra ¢ denaminacldn Maomhre o denominacian Watoralaza du la Tipode |a Importe {mlles de
socizal del acclonlsia sogial de la sacledad o rolacidn operacisn ELICOS)
slynficative emidad de su grupo
REPSOL, 5.4, EAS NATURAL B0G, 5.4 COMERGLAL Prestaclon de 41.371
sandclos
REFSOL, 5.4 GAS MATURAL 505, S8 COMERCLAL Gompra de £.044
acthvos
materales,
Intanglbles u
oirgs actlvos
REF20L, 5.4, GAS MATURSL 506, 5.4, | COMERCIAL Yanla de blsnes 1.171.2098
{termoinados o en
NSt}
REPSOL, S A, GAS NATURAL SDG, 5.A. COMERCIAL Recapcldn de 737
sarvldos
REPSOL, 54, GAS HATURAL SDG, 5.4, COMERC AL Dvldandas v 247,004
ctros beneflclas
dlstlbuldos
RERSOL, SA GAS NATURAL 506G, 5.4, COMERCIAL Compra de 1475241
benes
[tenminados 0 en
cursa)
REPSOL S A GAS HATURAL 5D, 5S4, COMERCIAL Amendamientea AB0D
CRITERIA CAMAHOLDIMG, | GAS NATURAL SDG, 5.4, COMERCIAL Yenta de aclivaz B14.873
AL materiales,
Inlangibles u
olrgs acfivos

45

L

Ea

-
[
=

L)
LY.
L]

o
o2
[




n“'ﬂqo“oi“vrﬂu

_\.GGU " dﬁ‘:l
$
s gZasiaturalg .
a
Mombre o denominaciin Mombra o denominacion taliraleza de la Tipo de la tmportimiles de o
-]
soclal dal acclonlsla sopigl de la sociedad o relacidn operacion T T A R L
slgnificative emtidad de su grupo
CRITERIA CAIKAMHOLDING, | GAS MATURAL S0G, S.A. COMERCIAL Inpresos 3n.exa
SAL. flnancleros
CRITERLA CAXAHOLDIMNG, | GAS NATURAL SDG, S.4. COMERCIAL Dbvldendos v 280 338
S5.A.0, abros beneflclos
disiithu'das
CRITERIA CAMAHOLOMNG, | GAS MATURAL SDG, 5.4 COMERCIAL Garanl|as y 112500
SA L avales reclbldas
CRITERIA CAXAHOLDING, | GAS NATURAL S0DG, 5.4, COMERCIAL Otros ngresos i
SALL
CRITERIA CAIXAHOLDING, | GAS NATURAL SDG, 5A, COMERCIAL Gasos 11.464
SALL financlerns
CRITERLA CALAHOLDING, | GAS NATUIRAL SDG, 5.4, COMERCIAL Confralos de A0 480
540 gestidn o
claboraciim
CRITERIA CAIXAHOLDING, | GAS MATURAL S0G, 5.4, COMERCIAL Acusrdos de 512,796
SALL financiacidn
préslamos v
aporadanes de
capltal
{prestatano)
CRITERIA CAXAHOLDING, | 3AS MATURAL SDG, B.A. COMERCIAL Ctros gastos 43,344
SALL
CRITERLA CAIKAHOLDING, | GAS MATURAL S0G, S5.A, COMERCIAL Acuerdos de 1860377
Sl financlaclén:
crédilos y
aportaclones de
capltal
{prestamlsia)

C.3 Detalle las opsraciones relevantes que supongan ona transferancia de recursos v obligaciones entre la

socledad o entidades de su grepo, ¥ los administradaras o diraclivos de a2 sociedad:

G4 Detalle las operacioness relevantes reallzadas por la sociedad con ofras socedades perteneclenfes sl mlsmoa
grupa, siempre y cuanda no s2 eliminen en el procezo de eleboracion de estados financleros consolidadas y no
formen parte del trafice habliual de 13 socledad en cuamo a su objeto ¥ condiclones:
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C.5 Indlgue sl los miembroz del Canselo de Administracidn sa han encobtrado & lo lango del '&;arcm:m &n glgunza
slluaelin de eonfliclos de intarés, segim fo pravists en of articula 127 ter de la LSA. e, L4
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Hombre o danominaclon social del consejero
DON ANTOMIO BRUEALT MIUECO
Descripcion da la sltuachin de conflicto de inkerés
En las nperaciones con parfes vinculadag que s han sometido & |8 aprobacion del Consejo, pravio al Informa
favorable de la Comigitn de Mombramientos y Relibucicnes, se ban ahetenide de volar, en cada casg, aqual o
ayuelics Consejeros que represenlaban a la parte vinculads implicada, Ver apartade C.2.

Mombras o denominaciGn social del consejenn
Ok DEMETRIO CARCELLER ARCE

Descripeldn do la shuacldn de comfiicte de inferés
En las aperaciones con partes vinculadas que se han sometido & 1a aprobacidn del Consefa, previo al Informea
fayorahle de Ja Comizian de Wombramienlos ¥ Redribudiones, se han absienido da votar, on gada case, aquel o
aquellos Conseferos qoe represeniaban a Ia parfe vinoulada implicada, Yer apartado G2

Hombre o denominacidn secial del consejern
DM EMRIQUE Al CANTARA-GARCLS IRATQCL

Dascrpclan de la sifuacldn de conflicto de inkerés
En lag operacionss con pares vinouladas que se han someldo a [a aprabacion dal Caonsejo, pravlo al Informe
favorable de la Comigion de Kombramientos ¥ Retibuciones, se han abslenids de vatar, sn cada caso, agual o
aguellos Consejercs que reprezenlaban & la parte vinculada implicada, Ver aparfacdo C2,

Nombrs o denominacién soclal dal congejere
DN HERIBERT PADROL MUNTE

Deascripclan de [a shuaeldn de conllicto de interés
En las cperaciones con partss vinouladas que s2 han sometido a [ aprobacion del Consaln, previo el Infamne
favorable de la Comigidn de Hombramientos y Refribuciones, se han abslenido de vofar, en ceda taso, adqual o
aquallos Consejeros que represerdaban a Ia parte vinculada Implicada. Ver apartada G2,

Harmbra o denamlnaclon social del consejera
DM JOAN ROSELL LASTORTRAS

Descrpeldn du la slivaclon de conflicto de intenés
En las apetaciones con partes vinculadas que se han somelldo a la aptobacidn del Consgjo, previo al infonma
favorable de [a Comlsitn de Nombramiemtos y Rembuclones, se han abstenido de volsr, en cada casa, agual o
aquallos Conssjeros Qque representaban a la pare vinculada hnpllcada. Ver aparladoe G2,

hWombre o deneminaclén soclal del consejerc
oM JUAN MARTA NIN GEHOWA

beserlpeldn de la sltuaclén de conflicto de inlerés
En las operaciones oon pansa vinouladas que se han sometldo a la aprobacin dal Conseio, prawvia &l hibrme
favorable de la Comigian de Moembramientos ¥ Retribucienes, se han abefenida de vatar, en cada ca=so, sgeel o
aguellos Consejerns que representaban a Ia partte vincutada implicada. Ver aparado .2,

Mombre o denciminacion social del consejern
DON LIS SUARET OE LEZO MANTILLA,

Deszscripeldn de la situazion de conflfoto de imerés
En las operaciongs con parfes vineuladaz gue se han sometido a fa aprobeaciin del Gensalo, previa el Infamme
lvorable de la Comigidn da Nombremianios y Relibuciones, g2 han abelanfdo de votar, sn cada caso, aqual o
aguellos Congejerea qua raprasentaban 8 [8 pare vinculada implicada. VYer apartade G2

Wombra o denominacion eocigl del consejero
DOM MEMESID FERMaNOEZ-CUESTA LUCA OE TENA
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Dezcilpclon de fa siteaclin de conflicte de Interés a o

o [}
En lag speraclones con partes vinouladas gque s han samellda a la aprobaclén del Consejo, pre:rﬁhﬂﬂlimfpl;mﬂ. g’

fayorable da [a Comlsidn de Nombramlentos y Retibuclanas, se han abslenldo de votar, en cada caso, aguel a
aquellos Consejaros qua rapresantaban a la parls vinoulads implicada. Vere apanado C.2.

C.6 Datalle los mecanlsmos establoddos para defectar, deteyminar v resolver los posibles condliclos de intereses
entra la sociedad yio =u grupe, y sus consejeros, direclivos o acdonlstas significalivos.

1.- CONSEIEROS:

Lixs confllctes de Inferés estan regulades en el aicido 16 del Reglamenfo del Consejo de Administraciin qua contlste, al
respacto, las sigulenfes estipulacianes;

- El Gonselero deberd abslenarsa da interanlt an las deliberaciones y de volar en log asuntas an las que se halle direck o
Indlractamenle Inferesada ¥ == plantes un confichn de inerés,

- Ha conslderard que Wambién existe infarks dal Congejera cuanda o) gsunio sfeds & un mlambro de su familla, o auna
socledad, entldad, o sus respectiyes grupes, no gertenacientes al Grupn GAS NATURAL FEMOSA, an fa que desempefie
cargas o funclones de reprezentacion, dirgecitn a asesaramiento, o lengs una particpacltn signiflcativa en su capital o haya
sldo propusst por aquélias cama Congajers dominizal en GAS NATURAL FENCSA

- Loz Canzejarcs deberan revelar al Congejo a2 eluaciones personales, [as de sus fmliares mas allagados e Incluzo de las
socledades comroladas por ellos relaiivas a paricipaciones, cargos y adiidades, pacloa de sindlcaciin vy, en ganaral, cualquier
hecha, sltuackin ¢ vinoulo gue pueda resudtzr relevanle para su leal actuacion como adminietrador da |3 socledad. Asimlsmo,
Ins Consaleres Dominicales deberdn informar al Conessjo de cualguier situacidn do confliclo de interds antra la sededad y &l
acelnnlsia que prepuso su nombremiento, o qoe pudiers compromefer su deber de lealtad,

- Bl Conselam ne podra redlizar direcls o indireclamente fransaccicnes profesionalas o camerclalas con la compafila o
sodedoadss de su grupa, & no ser que infarme anlicipadamamz de la elluacitn de confllcto de Interesas, v el Consge, previe
Infarmna de la Comislén de Mombramienlos ¥ Relibucicnes, apruzhe [a fransaccion. Tratdndosa de operaclones ordinarlas,
baslard la auborlzacien genérica de la linsa de operaciones y de sus condicionas de ejpoycian. En todo caso, las sliuaclanes de
canflicts de Intereses en que se encuentren |os adminisiradores de la Socdedad seran objala de infonmachon en al Indovmes Anual
da Gablermo Corporalivo,

- En su condlcldn de tepresentanta leal de @ Sociedad deherd inkrmar a esta (llima de (23 aesionas da [a misma, deque sea
titular, diracfamenia o 3 través de =ooledades en laz que lenga una participacidn significative, siquisndo el procadimlento y
detnds idimlfes gque se establezean sobre inversion en acciones de GAS NATURAL SDG, 5.4, v Sodedades pariclpadas.

- Las votmclones sobre las propuestas de nombramien(n, reeleccidn o cese de Consejeros sahan secralaa, v en allas, asl come
an sus dallberaciones, deberan abalenarsa de inervenir loa Consejeros afecladns,

- El Gonsalero debard nofifcar a la Socladed loz2 cambios signifcalivos &n su sileacion profaslanzl ¥ les que afecten al caricter
o catdkeldn en cuya vilud hubisrs sido dasigneda came Consejers,

- El Gonsefero informars g e Sogladad sobm eralguier tipo de redamacion udicial, adminlstrailva o sobre hechos de cualguler

ndola an las que se enegantra mplicade qua, por su imparfancia, pudieran ncidlr gravemenla an la raputacldn da la Socledad.
El Conselo examinars la guestion y adoptard [as medidas gus sean aconssjables en Interds de la Socledad con la uwrgencla

requerlda.

~ El Conze|o de Adminisiacdbn procurard sulfar sn todo mamenbo goe los Consaleras Dominlcalas hagan wsa de su posiciGn
para abiener yenlajae parimanlales sin centrapafda adecusda, en beneficio dal acclonlsla qus les propuse para e cargo.

2 - GDNSEJERDS Y DIRECTIVOS:
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Far alra parle, 8l Cadigo Interno de Conducka en matadas relatvas a los Mercados da Yalores de Gag blamrar 500G, S.A. 48
dispone, en su apantado B, la informacion que los Consaleras v diractivia de e eatidad daben facililar en mal&mwﬂws o=
de intereses:

6.1, Las personas Incfuldas en el Smbllo sublolh dal presente Codigo interno de Conducta, eslardn obllgadas a comunlear al
Secrelarls dol Conzele de Adminlstaclin de GAS MATURAL 50G, 5.4, acerca de los poslbles caonfllelos de Intsrés que
pusdan surglr con las refaclones soclatatias an las que tenga imends o con ta lilutaddad de su patdmonlo parsenal o fmiliar o
codl cualguler olra causa qua Interlara an al glereicio da ag actividades que son oblels da eeta namia.

En caso de dudes sobre la exlstancla o no de un conflicio de Intereses, las persenas obllyadas debardn cansullaro al
Secretara del Consglo da Adminlstraclon de GAS NATURAL 5DG, 5.A, qulen resalvard por ascaita. Bl Saerelanio podrd efevar
el asunte & la Combsldn da Mombramlentos i Retribuciones, cuando por su especlal frascandancla lo ongiders conveniente,

Las peisonas afecfadas por posibles conflicios de nlaresea deberdn mantener actuallzada fa Informecitn, dando coents de
caglqufer modificaclén o cese de las sluaclones previamenfe comunicadas.

6.2, Las personas afectidas deberdn abstensrss da participar en la adopolin da cualquier declsldn gua pudlara guadar
afeclada por el conflicto de Intereses con la Socladad *,

3.- ACCIOHISTAS SIGNLIFICATIVGS:
En relacion a este apartado, el artfculo 16, In fine, del Raglameanto del Consejo establece:

A tal efeclo, toda transaccion directa o Indirec{a antrs le Sociedad y un accionista significativo debard somaterse a la
gprobacldn del Congefo 42 Adminlstraclon, prevlo dickamen de la Camisién de Nombramlentos y Retdbuclonss del Consejo,
que habrd d= valaratla desde el punto da visia de la lgualdad de frato y de las condlclones de mercado. Los Consalaras
Dominleales afectados deberan abslenarss de Intarvenir en |33 delfiberaclones y volaclones del Conzelo. Tratindose da
operaclones ordinarlas, podra olorgarse una autonzadion genérica de la [nea de operaclones ¥ de sus condlclones dg

elecucldn.”

El arliculo 31 del Reglamento del Consslo conlempls enfre laa funcienes encomendadas & la Comislon da Nombramlenios y
Retrlbuclones la de Informar al Conzefo sobra las rensacciones que impliquen o puedan mplcar confctos de Inleresas v
particularmente las ransacclones can parss Winculadss que se sometan al Consefo.

For dltime, el aitfoulo 6.5 del referdo Feyglanants, Tinpone gl Coneejo de Adminlzlraclan la obllgaddn de Incfuir n la ke maoria
Anual ¥ en el Informa Anual de Goblamo Corporathyg informacién sobre |las fransacclonss reallzadas con scslantstas

slgnificativos [volumen global de las operacfonas ¥ neturaleza de las mas relavantes), a fin da que ins demds acejonistes
puedan conccer sU dlcance @ Imparfancla.

C.7 pCoifiza mas de una socledad del Grupo en Espafia?

MO

Identifique a las sociadades fllsles que cotlzan:

D - BISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS
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0.1 Descripeidn general de la politica de fesgos de la secledad yfo su grupo, detallands y evaluandtrlessiesges ¢
cubiartos por el sistema, [unto con |a |ustifleacion de fa adecuactdn de dichos sisternas al perfil de cada tipo de

riesgo.

La eslralegia da GAS NATURAL FEMOSA so basa an las princlplos bdslcos da creclmlenls, Integracidn, rertatllidad i calidad
lranzmilides da fonne rallerada a sus grupas da inferds an os Infarmes amlfidos recunenlements, tales como [Manmes anuales,
infarmes kimestralas da resulados & Infonmes divacsas da paturaleza asfratdglca.

Dicha sstralagia ebarca bsicamenls los amblos de exploracin v pradueceldn da reservas de gas, apiovislonamlenta y
transporta da gas, ramamlallzacldn mayorlsta ¥ minorlsta da gas y slecldcdad, ganasraclin sléctrlca v distribucion de gas v
atecinddad.

Todn elle con prasenda anto en Espafia camo en divarsos ralses da Europa, Airlca y Amédca. Ello slida a GAS MATURAL
FEMOSA en un contexio sometdo 8 factores de desgo da divarsa naluralaza Inharenies a su acthidad.

La polltlea general dadesgos es1d orlentada a la salvaguanda dal pabimonls de GAS MATURAL FEMOSA, concrstada an loa
shjufentss aspacios:

- Expanslisn contralada de las aclividades, garanflzanda el cumplimlanta de las estandares de calidad.

- Credmlento renlabla dentro de las paulas de desgo establecldas porlos Organns de Gobierno.

- Agliidad de respuesta frenle a los camblos del anlormde.

- Alta profaslonalldad de fas Diveciives ¥ demas mlembios de la organfzacion.

- DInamizaclon de s procesos de declskbn.

- Flexlbllldad de la estruciera cmanlzativa orlentada a los oblefivas.

- Estruciura narmativa ofentada a gavanllizar el adecoado fundonamletta dalos procesos y subprocesos crtlcos para GAS
HATURAL FENOSA, permitlends garanlzar su eficlenda, aflcacla v &l canfrol adacuado de los rlesgos operaclonales.

GAS MATURAL FENOZA enllenda que las desgos qua daben sar gestlanados an mayar tmedlda de fonta proactiva sen
ausllas qua, alendlendo a su severldad en caso de matarlallzarses, pueden nddlr negativaments =n el cumplimlento de suPlan
Estrabbpleo wo en su salldez finandera, a covto, madie y lange plzo. Aundgus GAS NATURAL FEMOSA reallza con prudencia y
diligencla la adminlstraclon de sus nagocios, muchoes de los fespas menclanados son Inherentes a la gashdn de zus
actividades, por la qua en clertas acaslanes no astin dentro da su confrol, no slendo factible prever yio evitar sus
pansactanclas.

La dilatada axperfancla de GAS NATURAL FEMOSA an el entendindsrdo y cordral de desoos, se conaeta an una gestin de los
rmismis bajo un enfogqus Intagrado. La gestion global del despo tlane cemo ablafve princlpal garantizar qua los fesgos mds
ralsvanles sean corractansnia Mentlffcados, evaluadoes y gesflonados por las disfintas Unfdades da Megoclo. Todo ello con la
finalidad da asegurar gqua el nivel de exposlcldn al desgo asumldo por GAS MATURAL FENOSA an el dasarrollo de sus
Mapacins, sea congruenta con al perfll glokral de despgo obleflva. Dlcho pedil da resgo responds al nivel da Incerlldumbre quee
pacasadarmanta deba asumirse paca Iz consecuclin de las sbfsflves enveles y astratiéglions estableckas por sus Organos de
Goblamo. El parfl da desgo abletvo se plasima a lrawks da diferentes [fmifes da neerfldumbre en funcldn da la calegoia de
Hagoo relavants, aprobados por les Grganos de Goblemo partinentes.

El segulrﬁlanfn v evaluacldn de Ja exposlcldn al desgo balo un enfoque Inksgrado, pemilte funclonar come un soporle a la
eficlencla an la ena da declslones penmitlenda oplimlzsr el Bnomle dssga - rentabllildad y garamiizando en cada momenks la
cansecUchin dalos nivales de calldad credicla conslslentes con &1 poslclmamlenta estratégico de GAS MATURAL FEMOSA v
carmnpromeidos con sus grupoes de nteres.

Mapa de Rlesgos Corporatve de GAS NATURAL FENOSA
El proceso de ldentiflcacidn y evaluacidn de los riesgos de GAS HATURAL FENDOSA es gobewmado a través del Mapa de

Rlasgos Coiporativi. La confeccidn v actualizacion de diche Mapa es respansabliidad del Area Econdmlco-Financiera en
asirecha colaboraclén con el Area de Audiona Interna y las Unldades de Hegacla.
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Eale ez un inslrumenta orlentado a la denlficad®n y evaluaclin de las principales calegaorias de riesga a Ia"&t-qua estd Al .,.“
A5 MATURAL FEMOSA, gua da forma asquamallca son: EA IR aaaat® ="

a] Rlesgo de negorio
a.11 Preclo

a.2) Yaluman

a.3) Ragulatoro

a.4) Eslratéylco

b} Rlesgoe inatclenn
b4} Tipo de cambilo
b2} Tipo de [nlerds
b.a) Ugudez

¢} Riesgo de crédito
.1} Minorista
c.2} Mavors{a

d) Rieeno operacional

d. 1) Legal'Conlrachuzl

d.2) Recursos Humanoa

d.3 Fraude

d_44 Frocesos

d.&) Sisternas de inkormaciin

Gon Ia confection del Mapa de Riesgos se prelande analizar Ia incidencia de [as diversas cafegarias de resgo dentro de cada
uno de ks procesosactividades bigicos de GAS NATURAL FENOSA, Para ello, se liens en ciwnta:

a) Poslddén en resgo; Definicion y caracterislicas.

b vafables de Impadcio,

o) Seveddad cualitativa y cuanlitaiva en cesn de malenalizacion del fesgo.

d} Probablldad de ccurrencia,

&) Conlroles y mecanismaoz de mifigacidn empleados v eledtividad de loz mismios.

Una vez definldo diche Mapa, 89 puzsln en conodimiento del Comité de Riesgos, del Consejera Delegadn y de fa Carnlzlin de
Auditorls y Gomrdd, esiableciéndase perddicamente lag direcirices basicas de acluacidn en materis de riesgos origntadass a
rilllgar la exposicldn en aquellas actividades con un riesgo residual con mayor incidencia para GAS NATURAL FEMOSA,

Slslenma Infegral de Confrol y Geslion de Rissgos

GAS MATURAL FENOSA lene eatablesido un Sislema Integral de Conlrol y Geshidn de Riesqns que permite identifcar, svaluar
¥ comrolar [os rlesgos a los que esfd szpusstn. Loa pilares bdsicos sobre los qué descansa dicho sistema aon:

a) Defnlcldn de polllica genaral y pedil de rfieega,

B} Dotaddn da recurses crganlze fvos,

¢} Pollticas, procedimisnlos ¥ nonmaliya infemz de indole diversa.
d) Contoles adecuados ¥ malodakg (s de medickin.

e} Infraestruciora lecholdplen vy slsiamag ga infonmachin,

Dichos pilares son calibrados & travs de o procesoe de major contineg, siendo qu desampedio permanantamants regulads da
lomna conjunta por las difarentss Comlslones, Crrganos de Gobismo y Direcciones da GAS NATURAL FENOSA, asl como por
el Area de Audilaria Inlama.

En &) dmbilo normefiva destara la Monma Ganeral de Risagos, cuyo objalive pringipal se al ssf@abledmlsnta da los princliplos
genergles y pavies de compartamlanta pera garanlzer 1 adecuada idenfficacion, informacidn, evaloaclin ¥ pastlidn de la
exposicitn al riesgi del GAS NATURAL FENOEA. L Norma Lrala de ssegurar que Leda 1 Omanizechin comprends i aceple
s responsahilidad enls [derificacidn, gwalpaciin v gestion de los riesgos. A Al efeco se plantea Lns asignacion de dilrenes
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respansablas en la geskién, medicidn, contral y flacktn da limiles para cada una de las calegorias de rfasgh;ip fcadas. n"“
[ a
&“ﬁ n“u
E! principie Randamantal et el que se basa GAS NATURAL FENOSA pars avaluar, mllgar o reducir los prinuiEgl%é" Héég’b%ﬁ
existentes, a5 ol da ra¥anabla prudencia empresarial 2n todas sus acluaciones, nan estdcta v flal complimients de 1a legalidad

vinenfe.

Como parfe integrants dal Sletama htegral de Control ¥ Geslsn destacs, sepecisiments, fa contrlbocldn dal Slstema da
Medicldn de Riesgos, El objstiva del mismo es coanfficar en base recumente y probabilislea cudl a2 la pasiclin de tlesgo
asurmida globalmenls v por parts de cada uno de Tos negoclos relevantes, ante faclaraa de desga relaclonados con la
flrciuaclén de los pracios de mercado.

D.2 Indigue 81 sa han materislizado durante el eferclioio, alguno de los distintos tipos de riesgo (operativos,
tecnaldglcos, financieros, legales, reputactonales, flscales...] gue afaclan a la sociedad /o su grupo,

St

En caszo afirmativo, indique tas areunstandas qua los han matlvado y si han funcionado los slistemas de conbral
eslablacidos.

Riesgo materializado en sl ajarclclo
Loz rlesgos han evaluclonado sln impactos significatives en las coenfas anoeles consolldadas.
Clreungtancias que lo han motlvado
Todas las dreunstanclas qua han incidido en la materialzacion de los tiesgoe, respanden a casulzleas exbgenas,
inharentes a ks acilvidades desanolladas por GAS NATURAL FEMOSA,
Funclonamiemo da los slsteimas de control
Loz siskamas de comrol Intemo han funcionado de manera adecuads.,

D.3 Indigue si axizte alguna comlsldn v atra drgano de goblerno encargado de astablecer y supervlsar estos
dispositivos da contral.

=l

En caso afrmativo detalle cualas son sus nolones,

Mom bre de la combsldn v drgane
AREA AUDITORIA INTERNA

Descriprion de funclones _
La mislén pincdpal del Area de Awdilorla Inkema es (a3 de garantizar |8 aupardlsian y evalraclin cominua de |3
sflaacla del Sislema de Contol Inlarno, incluidos &l Sidlema de Cantral Intana para b2 [nformacién Finaneiers
[SCIF} ¥ el Modelo de Prevencion Penal, en todas los ambilos del Grupa GAS NATURAL FENOSA, apordanda
un enfoque slstemdfic y dooroso pars & seguimienla ¥ majara da los procesos v para la evaluacisn de los
fesgos ¥ contmles operacionzles asociados 3 Ins mismos. Toda sllo arlentade hacla el cumnplimiento de los
hjatlvos Esfrabiglcos del Grupa GAS NATLIRAL FENDSA, a9 comp & la aslsiencla a la Comlzion de Auditoria ¥
Cantrel ¥ al Primer Mivel de Diraccidn dal Snypa Gas Nalural en sl cumplimbsnte de sus funclones en matera de
geslidn, contml y gokiemn corporative. Para bl fin, el Area de Audilorfa Inferna, en dependencia de la Comisitn
da Auditor(a y Confrol ¥ repoilande & si vez af Fresidenle ¥ Consejare Delagado da GAS NATURAL FENDSA,
alabora y efecuta el Plan Estratéglon de Audilarfa de Procesos {oon un horizonie temporal de clneo afios] y Ios
Planes de Auaditoria inkerna Anual, de acuerdo con una meledologla de valorackin de los desgos aperaclonales
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allneada con las mejores préctlcas de goblarno corporative besada en el Maico Conceplial d%ﬁhﬁ:ﬂmpm&@ af
{Tha Comrmites of Sponsorng Organizations of he Treadway Commizsslen) ¥ lamando como punto de parida |3
tipologla de los riesgos definidos en el Mapa de Riesges Carporaliag de GAS NATURAL FENOSA

De acuerdo con la cilada metodelogfa, los rlesgos operaciondles asociados | [pe prosasns son prlorzados
yalorandn su nicldancla, Impoertancla relallva y grado de conbol. En funcién de foa resyliados obienidos an la
cilada evaluaclin, se disefla un plan de accldn oientado a Implantar las medidaz vorectivas que permitan
ritigar oz fesgos raskduales [denlficados con un Impaclo patenctal supenior al rissge iolerable o Aceptado
ectablacida,

For ilimo, caba safialar gue tas funclones y aclividades del Area de Audilorla Intema quedan detalladas en ef
ImMemma Arwal de Aclividades de la Comlsldn de Auvdllarla y Contral.

Momhbre de la comistdn u drgano
AREA DE RECURSOS

Descripeidn de funclones
Tlana oo vespensabliidad gestionar d2 forma Integrada serdclos comunea en maleras lan ralevanias camao
Sigfemas de Informacladn, Compras, Tecnologia e Ingenlera, Calidad, Segqundad, Salud v Madioamblante. El
pajpel desampefade por estas wnldades es fundarmental en la gestidn y miligacion ds desgos da naturaleza
oparacianal. En concretn:

La unidad da Sistamas de mfonmacidn e responsablliza de 2 gestién inkegral da loz Sislemaz da Informaclen a
nival Grupn, definlendo fa estrategla y planiflcaclan techoldglcs, asequrandn las condizignes de celldad da
parvicla, coste v seguildad requerldas por el Grupo. Destaca especlalmente 12 unidad de Gobiernn de Sisfamas
de [nfonmaclin, responsable de la definlclén y ssquimlente de los pardmelos de gobisrno de loe siglamas da
infermaelsn asT como del lanzamlento, mplanlacian v segulmiento de [a normalizacion del modelo de siglamas de
infomracion & flvel Grupe.

La unldad de Compras Glebales, Loglslica y Galldad Pravesdores se responsakiliza de Ia definfeidn da las
politicas, al madeln oparathvo v la melodologla sh el Amblto de compras, loglsfica y calidad de provesdoras.
Agimismo s responsabls de la homolagacldn de proveedores v del aseguremiento de (3 calidad de bianas y
Fervicios contretadas.

La vunidad da Tecnologla @ Ingenlerfa se responsablliza del desanolls e Imprantacion de 3olucinnes lecnolbgicas
quia mejeran la aflclancla, calldad y seguidad de los preceses del Gropo.

L= unided da Calldad, Sequtldad, Salud, Medloamblenia y Samniclos Generales es responsable de k3 planificazidn
¥ gestitn da la calldad, sequildad, pratecclén de la salud y &l madloamblente. Asimisme gestiona s seguridad
industrial, patrionanlal y parsenal.

Homhbre de la gomisidn u érgano
ARESA ECOMOMICO-FINANCIERA

Dezcriprion de funclones
El Aran Econdmlm-Financlera asume las responsabliidades glebales sobre los risegos, finanzas, Recalidad,
contabllldad v admintslracin, asl coma el control de gestidn y las relaclones con inversores. La Unidad de
Riesgrs es msponsable de 4 delerminactén conceptual del desoo Inherenle 5 03 negasios del Grapa, asi coma
de le evaluaclin del perfll d2 rlesgo glebal del Srupo ¥ de su seguimiente. Desarmlia la nomaliva, palilice y
hetramlentas para la gestién v seguimfenls del desgo. asi como 1a propuesla de niveles de auvtorizaciion,
rasponsabllidades y Mimites de operaclones. Tamblén es responsable de la evaluacion de 0z fesgos poenciales
de dafios maledales, responsshilidad civil y pérdidas de beneficlo, asl como da la confralacion y administracion
da Ins seguros Indusidales v de Ia fima de vehloulos, Adicfanalmente, realiza ke pestion da siniesims,

La unldad de Finarzas es regponsable de realizar Ja gestin financlera del Grupa a cartn, medio y lsrge plazo, asT?

coma de proponer la politica financiera del Grupo en &rminos de distribuclan de resullados, nivelas da
apalancamlento, criterios financiecos sobre Hpos de Intents y estreclura financiers de sooiedades.
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Wombre de [a comlslin v drgano
ARES PLANIFICACION ENERGETICA
Desciipeidn de funcionas
Adravés de la Unldad de Balance sa responsabiliza de consolidar o balance energ&ice integrada el Grupa y
proponet safialas para la mejar asignacidn de la enemgla. '

Mombre de la comistan u drpano
AREA SERVICIOS JURIDICOS

Descripritn de funciones
El Area da Secvidos Jurfdloos o respanzable de asesorar en los aspectos legales v gestona los asuntos de
naturalaza, civil, penal ¥ administrativg an oz diferentes dmbitos del Grupo. Destaca especlalments la Unldad de
Complisnce como raspansabla da rmantanar de foma general 1a vigllancla de s nonmallva legal que resulfa de
aplicacion el Gropa ¥ an partlcdlar del Modalo de Prevencldn de Delitos, eslablecide con objete de prevenlr y
mitigar da forma aflcaz la oeurrancla da loz delilos previstos en la Ley Qrganica 52010 sobre [@ Refomna dal
Codigo Penal, que a@nlrd an wigar al 23 de diciembre de 2010, segin |8 cusl g2 introduce en Eapaia la
responsablidad panal de [as parsanas furidicas, eatableciéndose alenuanes en el caso de axistir modelos de
cantral nbemo sflcaces. Asimlzma, o Unlded do Compliance promueve e buen gobiema cotporaliva 8 reves de
la Unldad de Asunfos de Goblermo Gorporalivo, que se responsabiliza de definir los aspecios basleos de
Goblamo Carporabiya snoal Ambln Gropa, a2 coma de colatorar en (@ el@boracidn de la nomoafiva interna pae
raflaar eslos aspacios ¥ asepurar al cumplirnfento de las Momias de Gobiemo Corporativo.

HNombre de la comislan u drganag
COMISION BDE ALIDITORLA Y CONTROL

Descripslon de funcionas
Las compatanctas de ta Gomisidn de Auditara y Confrol estfn eslablacidas en los Estaitos Sociales de la
Sogiadad y el Reglamenta del Conzefe da Adminisfracln. Entre &stas se encuentran [as funclones de esludin,
inforrna, apaye ¥ propuasta el Conseajo de Administracion en sus cemetidos de vigllancla, mediante Ja revisidn
periddics del curmplitnienis del procese de elaboracion de s Informadén econdimica finandera (Sistera de
Conlrol Interno para ba hfarmaecién Financiera, SCIF), del proceso de Menbficaclon y evaluacion ds risegos
inclowdos et el Mapa de Rlesgos Corporative, del Sistema de Contral Intemo y Monnafivo da2 la Sociedad {que
inctoye el Madalo de Pravencin da Delilog, asl come  Mommas, Leyes, Foliticas, Cadigoes, Procedimienos
Contgblas y de Control Infema, eie.}, del proceso de auditorfa de coentas & independencla del Auditor Esdemeo v
dal somplimlanto de las polifices astablesidas en materls de Goblerno Corporallvo. La Comislén también fizne
azignads ba compatancla de eamhlecer y supervisar un mecanlsmo gue penmila a los empleados comunicar, de
forma confidencial v, sl ze congiders apropiado, andnlma, |as regularidades de polenclal irascendencla,
azpacialmeants financlaras y canlables, que advierlan en 2l seno de la empresa.

En &l Infarme Ancal de Actividadas da la Camision de Aodltorfa y Gontrol se establecen, entre ofros, las
principales sctivkdadas da la Comigidn durants ef ejerdclo 2012 refaclonadas con [ revisfen de fos slstemas de
canlrol irtemc y gastldn de tlesges da GA3 NATURAL FEMNOGA.

Las fondonas ¥ ecthidades realizadasz por fa Corislén de Aoditorla v Control de Gas Matural S04, 5.A., dan
cumplimlenta a las adyandas lepalas infroducidas por Ja Ley 122070 por la que se modlfica la Ley 18M988, de
12 da Julln, da Audlitorla da Cusniss, la Lay 241988, de 28 de Jullo, del mercado de Yalores v el taxlo refundido
da la Lewy de Socledades Andnlmas apmbado par Real Decrelo Laglzlstive 15641963, de 22 de diciembre, asl
aomo & las axlgenclas legalas Infroducidas por el Real Decreto Legislativo 172010, de 2 de Julia, por & gue se
aprunba al fexla rafundlda de la Ley da SBociedades de Capifal.

Aslmlsmo, las funchenes y acihddades de la Comision curmplen con las recomendaciones de huen gohiemao
coipovativo publlcadas por la Comlslon Madonal del Mercado de Yalones, reconidas en el Cadigo Unificado de
Buan Goblemo Corporallvo de las Socledades Cofiradas, de 19 de mayo de 2006, aprobado ] 22 de mayo de
2006 {Codlgo Conkhe) v en el Documenta publicads en junio de 2010 sobre los Sistemas de Confrol Inlema sobre
la Informnacldn Financlera (en adalanls, SCIF) @n lzs Sociedades Cofizadas.
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Mombre de la comigién u drganc “"'aﬁ u -
COMISHON EJECUTIVA 0000t

Desgripoidn de funclones
La Comlsldn Elecutiva, en su condicidn de drgane delagado dal Conzejo da Adminisfracian, recabando ashmlsma

ah cada caso (03 Informes ¥ asseorarientos preclsos, axamne y autonza lodas las operationes Im portan tes fjue,
blen por su hablual concumancia en la Compafila o bfen por su cuantla econdmica, no autatza el Consalo. La
Camleldn Elecutiva Informa habilalmente al Canselo zobre ez decisiones adopladas instanda, cuando procads,
sU rafificacidn o aprabacldn por el maxime Orpano da Gobierna,

La Comfzsldn Elecutiva as ssirizma a encargada da proponer al Consajo de Adminlstracldn al Planh Estralégico,
[os Objallvas del Grupo ¥ & Presupueste Anual.

Wombhbre de la comlsldn u drgana
COMITE DE CALIDAD

Descripeidn de funclones
Sus obleflves princlpales son los de proponer &l Plan Estratdnico de Calidad para su agrobaclén por parks de la

Alta Direcclon y, s& responsabllize de coodinar e fmpulsar lg Foplanbacidn de lo establecido en ef cizda Plan sn
cada unz de las unldades organtalivas afecladas, correspordisndn a Satas la respensabllidad final de la
implantacidn. Asimlsmo, a travds da la Unidad de Calldad, Sagoridad, Saled y Medicamblente v Senddos
Generales Morma sobre la evalociin de fas medlclones raallzadsae de farma recuriente y sistemdtica del grado
de satisfaccion de 1oz cllantay de GAZ NATURAL FENOSA v ds ks alinsscidn enlre [os objetivas de calldad y los
rlesgos de negock Intrinsecos.

Mombre de la comlsldn o drgano
COMITE DE DIRECCIOMN

Descrlpelén da funclones .
Bl Coml(2 de Dlrecdbn, formade por los primeros alacutivas de la Compafifa, concrelamenta por sl Gonselaro

Delegada, los Direcieras Ganarales y los restanles Direclorgs que comforman la alla direcdsn, sapin es da ver
en el cuadre del apartado B.1.9, anletior, &5 el digano qua [leva a cabo la coordinacion de las dreas da naguaia
corporativas. Enlre sus lindenas principales estdn fas da azludiar y proponer los Objelivos, el Plan Estratdglen y
el Presupussto Anual, asl come alevar a los maximaes Organos de Gobierna las piopuestas de s acluadohes
que puedan afeclat a a consseacion del Plan Estratéglen de la Compaia,

Aslmismo, fodos fos mlambros del Comité de Direccldn participan en la confecoldn del Mapa da Rlesgos
Gorporatho, a través de reunlones de frabajo 2n las qus epartan su visidn sobre las pAncpales ncarldumbras y
eventuales alkeclns on los nagocos,

Hombre da la comlslén u drgano
COMITE DE PROTECCION DE DATOS

Descripeldn de funclones
Su chiethvo es el de pramaover, enordinar e impulsar la Implantacidn de laz medidas arganlzatlvas y téonicss en

lodas fas socledades dat Grupa, que garardicen la saguvldad v corfidendiafidad de las dalns de carduter pestonal
proporcienadoes par clenlas, praveadores o empleados, cumpliendo a su vez con lo astablecido an ta Loy
Crgénica de Proleccldn de Detos de Cardcter Persanal ¥ su Raglaments de Seguridad ¥ asegurands ks coberfura
de los iesgos Inherentes a su Ambia de sduaclan.

Nombre de a8 comision v drgano
COMITE RE REGULACION

Descriprién de funcianes
Su ahjelivo e3 la definickin del dasanallo de 1a estralegla integrada de regulacian de GAS WATURAL FEMOSA,

garsnizande que la inceridumbne asociads al Amblto regulaledn ez gastionada adecaadaments.

Mombre de [3 comisidn u érgano
COMITE DE RIESGOS
Descripsién de funciohes
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Cuenta gon fa mislon da velar por la coirecta datarmInacidn y revisidn dal parfll de rls‘égg Dbj&t[‘m de GAS 7
MATURAL FEMOSA, asagurando que brda ta Organlzacién comprenda ¥ acepls su mspﬁné'a'l:lﬂﬁ:lad 'Eﬁﬂla
ldunfiicacion, evaleasidn y gestidn de o3 riesgos mas relavantes. El cilade Comiléd cuenfs Gormo mlambros
parmanentes con & Area Erondmico-Financisrs, Arss Planifleactén Energélica, Area Negacins Mayetisies da
Enatgla, Area MNegocios Minotislas de Energla y Ares de Audiforla Intema. Adlclenalmenle como migrmbrns no
parmanantes para el tratamiente de casulsicas concretss, se susceptible de parldpar en & Comtte el resta de
miambros del Comité de Direceidn. La aplicacién de la esiralagis en gasfon da rlesgos diseflada por parte del
Comild se lleva a cabo por parte del Suboomile de Rizsgos,

aﬂaﬂq

Nomkre de la comlslén o érgano
COMNSEJERO DELEGADD

Nescripeion de funclones
El Conzelers Delegado aufnriza aguellas operacicnes qus, por 2U importa scondmlco o naturalaza, se encuenlman
direckaments somelidas a su competencia, y ls han sido propusslazs par los Direciores da la Campaiila, con los
informes necesarics, En gl supuesto de que dichas cperaciones zuparen los limites preeslablacidos aon
samelldas por el Conzefera Dalegadn a la Comigion Ejecutive o al Congelo de Adminlstracion, segan
carresgonda.

El Conselero Delegada, como Ancian primerdial y principal, tene s su caro b elecucidn 2 Instromentacian de los
acuerdos adeptedes por o Congsjo de Adminisecion ¥ fa Comlsitn Elacuflva, pudlandoe apoderar para ello 4 les
Direcivos de fa Gompanla que en cada casa resullen maa adecuades, atendiendo a ls naturaleza e imporneda
dal asumo.

Azlmlsmo, es destacahle Ia parficipacion da Conzejere Delagado an la discustin de las condusiones mas
relevantes del Mapa de Riesgoz Corporalive, Dichas coholusiones penmiten complermentar v contextualizsr |a
toma de decigionss en [Erminos del riesge asumido por GAS NATURAL FEMOSA.

Mombre de Ia camlsldn u drgans
CONSEID DE ADMINISTRACION

Descripeion da nclones
GAS MATURAL FEMNOSA viene practicando una pollica empresarizl an la qua &l anélisls v la gestisn de [
desgns constiioyen un pint nuclesr en los procesos de loma Je decisking Los slslamas de confrol establecitoa
& la ge=llan da riesgos se adiculan en orno a [0S siguient=s niveles:

Consefa de Administracidn:

Corresponde al Consejo de Administracidn la realizacidn de cioanis actos resulten necesarlos para el
eumplirilente del cbjel social pravists en los Estaltos. El criterio qua ha da prasidr en todo moemento es |3
mexlinlzacltn de forma sostenida del valor de |a empresa. Por y pama allo serd de su competencia la
detarminacin de lag orenfacionse edralégicas v oz objetives scangmicas de GAS NATURAL FEMNOSA, Ia
supevsldn y verficacidn del cumplimiento de la estrabeqia y objetivos por parte dal primear nlval de direcridn,
razpatanda el ohieto & inferds social. Todo elle asegurando (5 viabilidad fulure de GAS HATURAL FENGQSA asi
cofmo 50 competilvidad quedando 2l desamolln de la adividad empresarial exprasaments somaefldo a su contbral,

En ol desempefio de sus funciones el Consefe de Administraciin establacerd crantos slstemas de supenvision
soan necesarks para garantizar e control de las decisiones de ens miembros.

Con el fin de levar & cabo Ias funciones comenlades anledomesnts, sl Consalo de Adminlsiractin cuema con las
slgulenies facultades, espacialmenta relevanles en & ambilo dal control ¥ & gestidn de los rlesgos.

Aprobacidn del Plan Estrabéglon de GA5 NATURAL FENGSA, de lns Presupuestos Anualas, del Plan da
Flnancizcion Anual y da ka politice de inversionss y firenclaslan.

Aprobacian de la politice de confrol y gastidn de fesgos ¥ sagolmianta parlddico de los indicadores y sistemas de
confral ink2ma,

Aprobacion de las palitees da gobiemo eorperatvi ¥ de msponzshilldad soclal corporatva.

Aprobacidn de la palitica an mataria dg dividendos y de aulocarian,
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SECRETARIA DEL COMSEJD DE ADMIMISTRACICON

Descripsitn de funciones
En virud clel aficule 28 ded Reglamento del Gonselo de Adminisfracion, coresponde a la Sacretarla del Conseja,
g ravén dal Secratarln o, @n su caso, Wicasacretarlo, auxilisr al Presidenta en sus laboras, promovlendo el buen
funcionamiantse dal Gonsalo, ocupdndase, muy espedalmente, de prestar a los Consejaros al asesoranlento ¥ la
Inkormasian necasadas, da conservar la documentaciin sodal, ssi coma de reflgar dabidaiments an [os libras de
aclas e desarmllo da las seslones v da dar fe de os acueidos de los Organos de Gabiema da la Socledad.

La Secralaris dal Cangalo culdard en todo moments de |2 legalidad formal y malerial de Ja2 acaclanas dal
Consejn v damés Comlslones, garanllzando gue sus procedhimlzntos y reglas de gabierno sean ragularmnenie
revigados, minlmlzando an consacuancla los desgos soclelaros exlstentes.,

D.4 Mentiflcacidn v descripcidn de fos procezoz de cumplimlento de las distinlas regulaciones que afectan a su
socledad yo a su grupo.

Las actividades da GAS MATURAL FENOSA se ven condiclonadas de forma significativa por la ncldencla de 1as diversas
regulacicnes relevantas relaclonadas con la acthvidad gasista, elécidcs y de Indole madigambisnfal sn lados los paises en gue
opera GAS NATLIRAL FENORA. Con el abjeto de garanttzar €] cumplriienta de dichas regulaciones, axlste una aslgnacién de
responsabilidades opariuna denlre de cada una de [as Unldades de Megocio, orientada a gerantlzar la observacian y
cumplimiznta da les aspeclos regulaionos televantes. Adidlonalments, y fal ¥ como se ha deserilo en el sparfada 03, el Comité
de Regulaciin apeyindosa especialnents en materda medloamblental, en el Area de Retorens e través de la Unldad de
Calldad, Seguridad, Salud y Medoamblents ¥ Serdcfos Generales se encangan de conlrolar can vislan ghobal o inlegradora el
cumplimiento de e evlgenclas da Ihdole regulaterda tratando de evilar |8 asuncion de nesgod en dicho Amblfo. Por dltfmo
vellerar la funcidn de Serdclos Juridlcos an partleular através de [a Unldad de Compliance pome respansable y superdsor del
cumnplimiento de la nonnatlva lagal de apllcacidn para o Grupo.

E - JUNTA GENERAL

E.1 Indlque y on su casa detalle sl existen diferenclas con el gimen de minlmos previsto en la Ley de Sceiedades
Anbnlmas (LSA) respecto al guérum de constliiuclon de la Junla General

WO
% de guérum distinko al aslablecide | % de gudnm disinie al establesido
phn art. 102 LBA para supusstos an art, 103 L5A para aupuestos
pgenarales especiales dal arf, 103
Qudrum exlglde en 1* convocatorla v} o
Qudrm exlgldo en 2* convocatorla a o

E.2 Indiqua v en su caso detalle sl existen difsrancias con el régimen pravislo an [a Ley de Socledades Anonimas
{LSA) para el régimen de adopeldn de acuerdos socfales. '
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Descrlba en quéd se diferencia dal régiman previsto en [a LEA.

E.2 Ralaciong 05 derechos de los accionisias en relacidn con |35 juntas generales, que sean distintes a [bs
astablecides an la L3A.

Lna darechos de los ecclonklas an melackdn con las Jentas Ganaralss son los qua azstableca la Ley de Socledades de Capifal y
demas nurmativa legal apllcabla:

- Dergcha da informaclon.

- beracha da gaiglshca.

- Derecho de reprasanacion.
- Derecha devala,

En refadidn al darechn da aslstencla, padrén asisfir g @ Junta General loa acsianlstas que, de forma Indlddosilzada o
agrupadamentz con afros, sean bulares de 10D asgionas, siempre que las Bngen mseles en el corcespondlenla raglsfro
contable con oinco dias de anfelactdn & su celebracidn, ¥ &9 provean, en la farma prevista an la convocaforla, da la
carrespondiente lafets da aslstancka, ecreditafiva dal cermplimisnla de los mencioned s raqubsiing que se expedlrd con caricler
nominalive porfas enfdades o las qua legalmenita cormesponda (articula 32 de o Extatuts Sockales].

E.4 Indlguse, an su caso, las medidas adoptadas para fornantar la parficipacion de los accionistas en las junfas
genarales.

La medida adoplada mas desticable e la aprobacidn per la propia Junla e su Reglamanta, ya qua, cama se Indlca an su
introducsidn, diche Raglamento consiitoye una raferancie obligada para la mejar infarmacidn da los accfonislas sobre sl

contenido de los geuardos a adoptar ¥ pam sy acliva parficipacion en 1as reuniones de ta Junfes Genaraloe.

El Reglamenla fue aprobada par la Junts Ganerad Ordinads celebrada = 14 de abril de 2004, modilleado an junio de 2006, &n
abril ?e 2091 ¥ postarloroante encabdl de 2042,

=ahe destacar que tante an los elerclolos 2007 coma 2008 sa hablfild el wolo slactrdoicn en la pagina wab de la Gomparia, con
|avohmiad de alcanzar al mayor grado da cumplimlanto da las postulades de Gableeno Sorporative. Sin embargo, debido e la
apreciabla desproporcldn anfre la utllzacldn efactiva da la herramisnts (5 acoionlstas an 2007 y 7 accdonlstas en 2008) v
coste arondmioag qua supuse su inplantacldn, no s ha hablitado en gjereddos posterlores. En concluskin, es una realldad gue,
a fecha da hay, la escaza ubiilzackin dal yolo ebectrdnloo no Justlies al cosle econdmlch gua supana s Implantaclon.

Env un fufurs sl carblan las crcunstanclas, se anallrard Ja convenlanoda da so ra paslcitn.

Enla sats da la celabracldn de 1a Jurla General sa hablllld In slstama de fraduscldn sinnul@nea pata sovdomudos.

Deade fa facha de la publicaciin de la convocsloda de la Jonte General, Ta Sociedad dard & conacar, a bravés de s pegina wab,
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st o de fodas lag propuastas da aclerdas formuladas por el Conselo de Sdminlstracién sn ralaclén con .I'E'amunbﬁs dal Dirrdey oe
el Dfa, salvo que, tratandoss de propuasias para [as que kgal o sstalutafamenls no s axis su pussts @ duspﬁsmpyﬂ%o
avcicnistas deade la fecha de |a convacatona, el Conselo da Administracldn consfifara qoe conourid caisa juziffcads para no

hacero.

Aslmlzma, desde la fecha del anunclo de la canvocalorfa sa incorporard a la paaina web de la Sociedad, ademés, toda aqualla
Informackon qua sa conslders canvenlents para factitar | agisiencia de fos accionistas 4 1a Junta ¥ su acllva partlclpadsn en
alla, ncluyando:

- Informaclan sobre al lugar donde vaya a calsbrarse [ junla, deseribiendo en su caso la forma da acceso a la sata hablitada al

efeclo.
~Modelo de karlefa de aslsiencla ¥ del documants de dategacion de volo, con Indlcacion del procadimtenls para fa obfencldn da

oz ofginalas.

~ D= eslar disponibles, descipoldn de ks slstarnas de dalegacidn o de vobacion electrdnlea qua puedan sar utillzados.

~ Informaclbn, en su caso, sobre slstemas o procedimlantos qua faciliten el seguimiento de fa Junfa (raduccldn slmulténea o
difusidn a wavés de medios audlovisuales).

Asimlsmo, desde la lecha de la publicaddn de la convocatoria de la Junka General, se habilfard en Foro Electrénlco de
Accienlstas, al que podran acceder tanla los acclonlstas Individusles carma las asociaciones volunlarias que puedan consiilr,
con el fin de facilifar [a comunlcaclin ente los mismos con cardoter previo a la cefebracdén de la Junta General. En 2l Fora
padrin publlcarse:

- Propuestas que pretendan presentarse como complemasnla deal orden del dis anunciada en la convocalonia.
« Boliclitudes de adhesidn a lEles propuestas.

~ Infclativas para akcanzar el porcentale suficlants para ajarcar en derecho de minoda prevsta en la Ley.

- Qfartas o patlciones da represerdacldn wolamark.

Ademds, las acclonlsias podran sollcltar por escedio et Consejo de Adrminfstracldn, con anterloddad a la Junta Genaral, las
Informes o aclaraclones gue eslmen preclsos acanca de (o asuntos comprendldos en el Orden dal Dla. El Conssjo de
Adminlzslracion, salo en los supuestas espedalmenta praviglaa {perjuicie para los Intereses soclales, azunlos no comprandlidoz
en el Orden del Dia, Informaclan Iralevants o cuando 830 reesulle de disposiclones fegales o reglamentarias) sstd obligads a
praporcanar dicha Informaclin.

Durants Ia celebraciin de la Junta, el Presidanta irmvilerd a oz accionistas qua dessan intervenlr a guea se Idanliflgoan anta al
Secrotawln de ka Mesa. Expuestos Jos Infenmnas que [a presidencia  conslders oporlunos v, ab todo caso, antes do la vobacdtn
gobra los asuntos incluldos en el Orden dal Die, sa abrira el tumo de lntervenclon de los acclanlstas. Duranta &l tormo de
lntervenclones los acdonlstas padran solldlar verhalmenls 106 informes o adaraclionas qua asthman pradsos acars de los
asuntos ded Ovden del Dia. Los Adminlstrad cras, sl Ios sopuestos tenclonados an el parrata antarlar, o ge g hifarmadidn
sollcliada no s& encuenire disponlble en al proplo aclo de la Junfa, 2stén obllgados a dar fa Infermaclén salldtada, Dicha
Informaclén serd facllitada por 2l Presldanis, o en su egso, perindicackin de stz por al Prasidents do la Gomilskin da Ao
¥ Conlral, o de ctra Comlsldn del Conselo que sea comnpelante por razén de la materda, & Secrefardo, un Adrminlstrador o, sl
resultare convenlente, cualquler empleada o axperta an la materia,

E.5 Indlgua sl el cargo de presidents de la Junta General coincide con el cargo de presidente del Consejo de
Adminlstraclon. Detalle, en su caso, qué medidas se adoptan para garantizar la Independenela y buen
funclonamientos de la Junta Ganaral:

4l

Detslles [as medldas
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Conforme al arilfculo 35 de Ins Estalutos Soclalas: La Junta serd presidida por o Pragidents del Cansape da Adminlsirackin
vy, a lalla da asfe, por el Vicepresidanta ¥, siando varos, por el que corresponda zegun su oden, i 5l na hublans tal srdan
empezands por el de méas edad o, en dekxls de [odos ellos, por el Conzejero que en cada caso elifan ks socios
asl={entss a la reunlon,

El Presklents eslard aslsldo por un Secretada, que sera el del Consejo de Administeacian, ¥ en su defecto acharg of
Yicassryelatlo dal Consedo de Administracion si lo hubizre. v & Kita de £zta la persona que designe 1a propla Juma.

El Reglamanto de la Jurda General, que confiene un conjunfo detalado de medides pars garantizar (3 independencia ¥
buen funclmnamlento de la asambles, puada consuitarse en la panina web de 12 sociedad.

Las medidas adoptadas mas eignificalives aon lse @Sguismes:

- Se publlcan mayar ndmeno de anuncios da lag Juntss Generales (ordinanas y exiraordinanas) de o equendas
leqalmen ke

- Se embten [ajetas de asiztencia pars fagiliter el vala da los accionizkas,

- Pueden asistr a la Junts General [pa accianlstas que, de foma individualizada o agrupada con olros, saen fuleray da un
rinlma de 100 acciones, siempre que tae fEngan inecrilas en & cormespondienie registro conlable con ginen dizg de
antelachin & 50 celebracion ¥ g2 provean, an |a forma previsla en la convocatona, de (2 comespondisnte lajgts da
aslstencla acreditafiva d2l cumplimianio de log mencionadoz requigitos, gue se expedird con cardcder naminaivg por las
etlldades a las que legalmante coresponda,

~{Con cardcler general, & fEciila = access de [ng madios de comunicadidn a la Junta, al objelo de dar a conocer
plibllcarmenta el desarnollo de & reunion y los asuerdos adoptados.

- Aslmlamo, s dispone ka grabacicn audicviseal de 12 Jurds para 5o posterdar dlfusian.

- Para paranllzar la seguridad de o3 asistenfes ¥ o buen orden en el dezamollo de la Juma General, se adoplan las
redidas da vigitancia, proteccén y sisbemas de conbol de acceso que resulten mas adecuadas.

- Con cargcter general, se dispondrd, asimismo, de os medios necesarios para Ja traduccitn simultinea de s
Intesvanclanes en la Jura.

- Con carackar previo & [A celebracian de la Junta y después de la publicacldn de su convacaloda, los accionistas que
represanben, al menos, &1 cnco por cienlo del capital social, pueden sollcilar que se publiqee un complemento a la
mmtwocatotla de la Junta incluyvendo uno o mas puntas 2n e Crden del Dia. El elerclclo da esle derecho debe hacerse
medlanta nollicackin fehaciente que habra de recibirse en o domiclio soclal denlro de los cinco dfEs slguientes ala
publicaclin de la comocatora,

- Loz acddonlzlas flenen derecho & inkervenit en laJurla General salicitando en sus Intensenclones las informariones ¥
aclaraclones que eslimen precisas y el Presidenls de [ Junka, en ejercicio de sus kculladas de ordenacicn del desamalio
de ta misrom, ¥ sin perjuicio de olras acluaciones,

() Fodra sollc)ar a log inlervinenles que ackanan cuestionea que no hayan side comprendidas o no hayan quedado
aificlentemente explicadas duranle s intervencidn,

{il] Podra Namar al orden & |oz accianlets interdnianies parm que cimunscnban su mtenvencion a kg asunlos propios de la
Junta ¥ se abslengan de realizar manifesbagione:s Mnprocedentas o e sjercilar de vn mado abusive u obstnaccinniets S0
dereche,

{lif} Podra anunciar 8 oz intaryinkan b qua asi prickno @ concur el tiempoe de ey imerrencicn para que puadan ajustar su
discurse v, si persislen on las conductas dascrivas an el spigrale antedor, pedrs retirarles el uso de (3 palabre; ¥

) 57 considerses que au intervenciin altera o pueds alterar &l normal desamollo de la reunkdn, podrd conminanes a que
abandonen & local y, 20 &Bu casq, adoptar s medides nacesaras para el cumplimlento de esta prevision.
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- Cuba dastacar qua, sih perjulco de fa posibiidad de formular un complements a la convocatoria canforma al affeula 176
LEC y propuestas de scuerdos al amparo del artfcolo 166 L3G con anterioidad a la corrocatonia de | Junla General, los
goolanislas pueden, duranta &l wrno de Infervenclones, fommular propusstss de acrermdos a la Junts Genarel sobre
sictremnios del Orden del Dis que legalmente no requlera su pusstd a disposicltn de los accionistas en sl momeanto da [a
convorataria v sobre aquellos asuntas n relackin g Jos cuales la Junta pueda dellirerar sin estar incluidaz en el Orden del
Da.

E.G Indique, en su casa, las modificaciones introducidas duranla €1 ejercicio en el reglamento de [a Junta General.

En el glercicio 2012, s han modilcada s slgulerdes aticules del Raglamesnto de Ja Junta Gensral:
Artlcula 4,- COMYOQCATORLA DE LA JURTA SENERAL.

1.~ La Juma General Ordinarta, debldaments convocada por o Consalo de Adminlstracléng, se reunird necesanamame duranies
los BRis primeres mesas da cada elercido, sin perfuldo da lo dispussta an &l afculo 3 respedio de la validez de [ convocaloda
yfo celebracion de dicha [unta fuara de plazo.

Asimizmo el Consejo de Admibldraclin convocats la Junta General Extraordinarla slempre que |0 estire convenienbe para loy
Inlereses socialea, Obhllgalocdamants debard convocana cuande 1o sollchan acelonlstas que sean dhulares de, al menoes, bn
cinco por ciento del eapital sochl, expresande en fa solldiod los asuntos a fratar en la Junta. En tal case, la Junta General
Exfraordingria de Acsionisles debard ser convocada para calebratse derre dal plaza Tegal. Los adinmistradores confeccionardn
el arden del dia, Incluyendo nacesaraments Jos asunbas que hublasen sldo obfafo de sollcled.

2 - Los accionizfaz qua reprasenfan, al manos, el cnce por clanto del capltal sodal, pedran solldlar que s2 publiqus un
complemenio a B convoraions da la Junta Genaral da Acdonlstss Ordinaria incluysndo uno o mas punlos en el orden del dia,
slempre que los noevos punfos vayan acompatados de ung [ustifiracion o, an su caso, de una propussia de acuerdo
Justiflzada. El ejercicia deberd havarsa madlante noflicecdin fehaclante gue habva de reclblirss en el damlcllo social dentro ds
las cinoo dlas siguiznfes a la publficaddn de la cormvocalorks.

El complemento oe la gomacalada dehard publlcarse con qoinee diss de antaladdn comao minlme a8 18 facha establedda para fa
reuntén de la Junka. Le falfs de publicacdon del cormplemento da la convecalada en el plazo legalmente filado serd causa de
nulldad de 3 -Junta.

3.- Loz acclonistas que raprasanten el menos el dnea per oienko dal capital sodal podran, an el mlsme plazo seflaladoe en el
gpartado anteriar, presenlar propussiEs fundamantadas de acosrdo sobre asuntos ya hclufdos o que deban Inclulrse en =]
orden del dia de Ia Junla conwacada.

4 - Loz administradores podrén raquade e prasencla de Notado pore que levanls acta de kx Junfa General, esfanda obllgados a
hacerlo sletnpre que, can clneo dias de entalachin al previsio pars s celabmadbn de Ja Junla, o soliclten acclontstas gue
representen, al menoes, al ono por denta del caplial seelal. En embos casos, o acta notarlal tandra la consfderaciin de ack de
la Junta.

Arliculo 5.- ANUMNGCIO DE LA CONVOCATORIA.

La Junla General daberd sar convacada por el Consela da Administracldn de la Socledsd medlante anuncle publicado de
conformidad can lo prevlsio e los Estalulos Saclales.

El anuncio, ademas da coantos axtrernos sean lagalmants exdglblas y aguellas ofms que se estimen convenlenies, expresard la
lecha de ka reirnidn an prameara convocatarla asl como fodos o5 asunlas gqua hayan de tralatee. Aslnlsmo, se hars constar |
fecha en I3 que, si pracadiera, se reunird la Junta General en segunda sohvocatada. Entre 18 priinea y 12 segunda reunién
deberd mediar, par o manes, un plazo de veinllcoatro horas.

Arfoulo 7.- DEREGHO DE INFORMACION.
Los accienigtas podran sollcitar por escrite al Censgelo de Adminlsbiacldn, hasta =l séplimo dia antedar al previsto para [a
calebracion de ta Junla General, o verbalmente doranie su celabracldn, las adaraclanes que e=ilimean preclsas acerca de |a

informarcian acsashbls al pobllco que la socledad hublara faditado a la Comlzslén Maclenal del Mercado da Valares desde la
celebracion de la Gltlma Junta Genaral ¥ acerca del Informa dat suditar, asi come Bz Infanmas o aclaraclonss gue estimen
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El Consejo de Adrinistirachin estard ablipado a proparclonzarlos, salvo 60 1os casos sigulantos: "u ;
Cuando la publicidad de oz dakas solicilados por acelonfsles gue represartan menos da un veinticingca pD?'T:ﬂ"“D ﬁloc;lg'r[af! an”
saclal pueda perjudicar, a juicia del Presideme, los Interases socigfes.

Cuande la Infommaciin o aclaracion salicitada sea Inelevants mars fomar apinidn sobre s cussliones semelidas 2 1a Junla.

Cuanda asl resulle de disposicionas kegales o reglamen faigs.

Cuando, can anterlorldad & la formulaclén de fa pregunta, la inkrmacion aolicitada ssid olara ¥ directamente disponible pora

rdos las acclonkelas en la paging web de la socledad bejo ef formalo prepunfa-respuesia.

El Consalo de Adminlstracldn podrd facultar a cualguists da sus miembros o 8 su Secretado o Vicesecretarle para que, en
nombre y representaclin del Conselo, respanda a las solieltudes de informacidn formuladas por los acclonlstas.

Las respueslas a los acclonistas se efectuardn par ascriio, salvo que, por as caractensticas de la Informachin requerlda, no
resultara procedenks o 1a proximidad a [a fecha da la celabrecian de la Juma no fo pemifa, en cuyo caso las respusstas sa
facllllaran en el curso d2 & reuntén, con arreglo a los citedos previslos en este Reglamento.

o Fo,

Arllculo 8.~ DELEGACIHINES.

El deredho de ssistencia & [a Juma General serd delagabls a favor de cualquier persona,

La represenlackin debe conferirse por escrito o por madles da comunfracion 8 dislancia, como la correspondencia postal, la
telefonla, of conreo electrdnicn, el mensaje de tefelonla mdwil autamélica o cuslquier obra tenica de corunicacidn elecirénica o
telerndtica admiflda por la Sociedad a eslos efectos.

la Sociedad inforrnacd en la pagina web corpotallva y an equelsg olros medios que estime sporfuncs sobre &f sislema de
notfreaciin 2 1a Socledad de 1a representaclén olsada y sobra lag garantias gie decida exigir respects de la identidad tanio
de] accionisfa gue oforga la representacion come del raprasantants gue ésle designe y la seguridad & integridad del conlenido
de la commilcaclén a distancia. A tal efecto, 3 Socladad podrd exlgir el usa de & frma elecndnica reconockda o cualguier olro
sistema que, a julclo del Cunsejo de Adminlsiraclén o dal drgene g perecnas en quign e Consejo delegue dicha facullad, se
consklers que reine las suficlentes garantlas de seguridacf.

Lag personas fisleas acdonlstas gue ne se hallan en plano gogs de sus derechas dvlles v las personas Jurldicas acclonlstas
deberdn ser representadas por quienes eferzan su representagian legal, debldamenle acreditada o por qulen éslos deslgnen.
Mo serd willda n] eficaz |8 reprasentaclin conferlda a quisn no pueda ostentara con ameglo a fa Ley. La representacion es
slempre revacable. La aslsiencla persanal a la Junte Ganaral del representada tendrd valor de revocaclsn.

En los casos en que los adminisradores de la Socledad askanlan la representacidn de algtn acclenlsta, el documento en que
conste fa delegacion debera conlener el arden del dla de s .Junig asf comao Jas instrucdones para el ejercicle del derecho de
wofo para cada punbe del orden del dfa. Da no existr tales ingrucciones, y salvo confliclo de Imerds del representante, se
entenderi =] yvoto Bvorable & las propuestas del Conzefo de Administracian.

E.7 Indique loa datos de aslstencla en las Juntas gensralas celebradas en of eferclelo al que se refiers &l prasents
Infortme:

Dakos de asisftentis

Fecha Jutita % de prezencla %an * volo a distancla
Total
General flzlca reprezsantacldn ..
Yoto electranico Otros
2042012 7,090 &R0k 0,000 0,000 75,890

E.3 Indiqua brevements los acuerdas adoptadas en las juntas genaralas celsbrados en el alercicio al que sa reflens
el presenta informa y porcentale de volos con loz que se ha adoptado cada acuerdao.
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GAS MATURAL 506, 5.4, celehid Junia General Ordinaria &l dia 20 de sbdl de 2012, A confinuaciin se resuiisr bps acuardos, . ="

LT LR

adoplados en la Junta, asl come los porcentajes de wotos respectivos, sobre &l capltal prazente ¥ repragentzdo.
JUNTA GENERAL ORDIMARIA DE GAS MATURAL S0, £.4_ celebrads of 20 da atril da 2012,

FRIMERC.» Examen y aprobaclin, en su caso, de las Cuentas Anudles y del Informe de Gestidn de GAS NATURAL S0G, S.A.
comespondientes &l gercldho carrado &l 31 de diclembra da 2011,

Yalos en blanco: 0,00005%
Yooz en comtra; 0, 0000
Abslencionss; 0,0264%
Yotoa g Favor; 99,57316%

SEGLIMDD.- Exarneh v aprabaclin, en su caso, de las Cuentas Anuales Conznlidadas y del Infoeme de Gestlén del Grupo
Consolidado da GAS MATURAL 230G, 5.4, cormespondientes al ejerdcio cerrade el 31 de dictembre da 2011,

Woloa en blanco: 00000%
Yolos en conbrea: D,0000%
Abstencinnes; 0,0284%
Yodos a lavon 55,97 35%

TERCERD.- Exarmahy aprabackin, &n 2u cao, de la propuesta da aplicaciin del resultadn dal efsndcle 2011,

Yolos en biance; 0,0000%
Yolos en conlra; B0000%
Abstenviones; D,0264%
Yotos a favor, 89, 8736%

CLUARTO.- Aprobeacitn, para la aslgnaclén gratilta de acclones erdinailas a los accionisias de s Sociedad, de un aurnents de
caphtal social libarsdo por un mpaorls delerminable ¥ con un valor de mercado de relerencia. méaehio de cosfroclanlos sesenta ¥
un millones cuakrociantas valnilcines mi cuarenta y sels earos con velniecho céntimos da auro (Edras 467 425 046 28).
Asuncidn de compromiso fenls a Jos acclonlstas de adgulsiclin de sus devechos de agignacidn gratutia & un precla
garantfzado. Preyisldn expresa de aslgnacldn incomplets. Delegacldn de ejecocion del aumento de capital an af Conselo da
Administracion, con exprasa facultad de sustiuclén, v loultad de dar nueva redaceion a los arfioulos 5 v B de los Estatutes
Soclales. Soliciud da admlsltn a negodadion de las acclones resultantes en lag Bolzas de Yalores de Barpalona, Maddd,
Bllbac v Valancia, a travds dal SlslEma da nterconexidn Bursatil

Yolos en blanco; Q,0000%
Wotos en confra; 0, 0122%
Abelencionas; 0027 2%
Yatos & FBvor; 98,6606 Y,

QINTO- Examen v aprabacldn, en su casa, de la gestidn del Consejo de Administracion duranle o sjsracie 2011,

Yoloa en blanco: B, 000%
Yolos en comra; 0,0099%
Abstenciones; (1,0268%
Yolos a fByor: 99,5644 %

SEXTO.- Reelecan da los auditeres de cuerdas de la Sooiedad y de sy Grupe Congalideds para o alsrclclo 2012,

Yotog en Blarco: 0 0000%
Yolos en conlra: 0, 1765%
Abstencionas: 0,0788%
Wolas 2 faver: 95, 74397%
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7.1.- Ralficacion v, en su casae, nontbramiento de Don Sanflagoe Cobo Coba. -

E*ﬁ,
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Yofos an blanes: 0,0000%

Yofos en confra: 7,1568%

Abslanclones: 2,8054%

Yolos & favor 89,947 7%

7.2 - Ralificacion y, en sy caso, hambramienle da Don Cefos Logada Manmdin,

Valos en blanco: 0,0000%
Woips en confra; 7,1.569%
Abz{enciones; 2,5054%
Wotoe a favor; 55, M77%

T.3.- Ralificadion vy, en su masa, nombramlento da Don igual Yells Maseda.

Yofoz en blance; 0,0000%
Vofos en confra; 7,1569%
Abetenciones; 2,8954%
Wioloz g lavor: 89,9477 %

T4~ Ralificacion ¥, 8n su caso, nambrarmlanlo de Don Ra fasl villasecs Marma.

Yolos en blanco: D,M00%
VWoios en confra: 7,1562%
Abzlenciones: 2,6054%
Yodos a favor: 69,77 %

7.6.- Ralficacion vy, 2n =0 casa, nombramdenta da Don Demetrio Camcaller Anca,

Vofos en blancs; 0,0000%
Vofos en confra; 7,1569%
Abstenclones: 2,0054%
Volog a davor: B9,9477%

7.6.- Raliflcacidn y, en su gaso, narmbramianto de Oan Jean Marda Min Génova.

Volos en blanco: 0,000
Yotos en confra; 7,1569%
Absenciones: 2,0054%
Yotoe a favor; 89, 77%

7.7 -Mombramients da Do Xabler Afcvems Trias de Bea,

Yolos en biance: 0,0000%
Wofos en conbra; 7,1568%
Abstenciones; 2 80654%
Wiolns a lavon B854 7

7.8.- Hombramianis da Don Herlbext Padral Munts.

Yolos en blanco: 0,0000%
Wolos en conlrl; 7,15659%
Abstendones; 2,8954%
Yobhos 3 fvor; 99,8471 %
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Junta General,

Arllculo 26.- Comvocatoria Junla Ganergl, Aficide 34.- Representaclsn. Artlculo 38.- Derecho de inkoromacion.

WYolos en blanco: 3,0000%
Votog ety conlra: 0,1175%
Abstendones: 0,0264%
Yotos a Bvor 99,2561 %

MOVEND - Modificacion de deflerminadoa arficules del Reagfamenlo de Ja Junta Gonaral.

Articulo 4.- Convacataria de 13 Jun@ Gensral. Artfoulo 5.- Anuncla de |a convocateda. Arflculo 7.- Deracho ds Informaclin
previo a la cefebracion de (a8 Jonta Saneral, Arfloelo 3.- Delegaclones.

YWalas an Blanca: 0,0000%
Yiodoz en conlra; O, D0E4%
Abetendanes; 0,0264%
Yotoz g favor 99,8722 %

DECIMC.- Aniarizasién =l Conzedo da Administraciin, con Boultad de sustweldn en bz Comlslén Eleculka, canforme a lo
digpuesto en el articulo 257,71 b) de la Ley de Soriedades de Capltdl, para qua, denlro del plazo maximo de dnco (5] afog, silo
estima conveniema, prada aumenlar el capital sacial hasa la canlidad maikdma mrrespondlente & la miiad del caphtal sacial &n
el momento de la auforizacidn, con pravizion de susoripolén Incomplata, emltende aoclones ominarlas, priivilegladas o
rescatables, con yol o sin vola, con prima o 6i0 prima, eh una o varlas vecas v &n M oportunidad ¥ cuanifa gue conglders
adecuadas, inciyyendo la facullad de =uprinir, =0 su caso, el derecho da susclpclan prafarants, dando nuava redaceltn a fos
articulos que comespanda de los Eslalufos Sociales v defando shh afacto la autadzaclon acordada por la Junta General
Crdinaria de 20 de abril de 2010,

Yotoz en blanco; 0,0000%
Votos en conbra: B,8:2656 %
Abelenciones; 0,0656%
Volps & kEvor B0, 1078%

DECIMO-FPRIMERO.- Aprobacién del Flan de Adquisicldn de Acclanes 204 2-2013-2014 para datatrlnade persanal al sandok
del Brupe GAS MATURAL FEMOSA,

Yolos en blanco: 0,0000%
Wotos en contra: 0,0533%
Abstendones: 0,02064%
Vablos a Favor 99 %200 %

CECIMO-SEGUNDO.- Vala consultiva en relacidn al Informe Anual sobre las reruneradones de los mlembros del Consalo de
Adrinisiracién,

Yooz 2n blanca; ,0000%
Voloa en confra; 2,8718%
Abetencion ea; 0,0253%
Yoloe g fvor; 97,0808

DECIMO-TERCERD.- ralTicaciin da la pégine wab corporativa. de GAS RATURAL S0, 5 A www.gasnaturalfenosa com.

YWobos en blanco; 0000%
Yobee enconbra; 000005
Absenciones; 0,02847%
Wolos 5 FBvorn B9, 5736 %
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DECIMO-CUARTO.- Deleparion de facdta des para complementar, desarolier, ejacutar, Intarpeetar, subsanar y Wi fos
anuemos adopiados por fa Junta General,

Yooz en blanca; 0,0000%
Wobkoe en confra; 0,0000%,
Abslencionez; 0,0264%
Volos & hevor; 99,87 26%

F.2 Indlque sl existe alguna reskricddn esfatutars que establezes un nimearo minirno de acelones necesarias para
asistr a la Junta Ganeral.

5l

MNimero de acciones necesarias para aslailr a la Jurda General 10

E.10 Indiqus ¥ justifique las poliicas seguidas por la sociedad referente a las delegadonas de vabo en la junta
general,

Conforma a1 griicula 34 da los Eflalidos Soclales, todo acdonlsla podrd hacarse represenlar en la Junta General por medio de
rvalquier persona, dands cuenta a la socledad de la represanlaclin confelda con 3 dlas de anticipacion, cuanda menos, a la
fecha de celebraciin de la reunlén.

La represeniacitn debserd cordadrse por escrln ¥ con cardciar aspadal para cada Jimta, salwe o dispuesto en aflculo 187 de Je
Ley de Sooiadadas da Caplial. La represenlacldn es slempre ravocable. La aslstencla personal a la Junta del representado
lendrd valor da ravocacldn.

Azimizma, &l artieila B del Reglamenio de la Junta General Indlca que al daiacho de aslstencla a la Junta General serd
delegahle 3 Favor de cualguler persona.

La representachin debe cmnfardrsa por escrila o par madlos de cemunlcaclin a dlstancla, comn la correspondancla postal, la
lefefonica, &l comed alecirinlo, &l mensa)e de lalafnta mavl automETos o coalguler atra tdonlca de comunicackn electrinica o
Ielamética admitida por ba Sacladad a estos afacios.

La Sociedad informard an la pdglna web corporaflva y an aquellns ofos medlos qua estlms oportunos sobre el sistema de
reprezentacion por medlos a distancla ¥ sobre las parantlas qua dedda edglr respacto da la Identldad v aulentlchdad del
accionigla Que otonge & repesamacin v @ saguildad & nkegridad del conlanido da la comonfcacldn & dislancla. A tal efecto, B
Zociedad podrd exlglr el uso da la firma slacirénlca reconocdda o cealgular obm slsfema que, & Julclo del Consele de
Adminisiracion o dal drgano o personas en quidn &l Consefo dalegue dlidha faculiad, se consldere que redne las sufclentes
garaniiaz de sagurdad.

Laz parsanas flelcas acdomnlstys que no se hallen en pleno gace de sus derechos dvlles v las personas jurldlcas acconis{as
deherdn sar reprasentadas por qulsnes glerzan su repiesantacldn legal, debldamente acreditada o por qulenss éstos designen.

pto sard wéllda nl eficez 1a representaclén conferida a qulen no pueda aslentarla con amregle & 13 Ley, La represenfacion eg
slampre revacable. La aslslencla personal a la Junta General del representads lendrd valor de revocacién,

En Ing casos an que s adminlzradores de la Socledad astenten la represantacidn de algin accdonista, el documenla =0 que

aohste b delagacldn deberd conener el oden del dla de Ia Junla asl cono [as Inskucclones para el ejarcicio del derecho de
vobn, Os o axlstr tales instucclones, s entenderd el volo FBvorable a las propuestas del Conselo de Adminlstracidn,

66




LR
D“QG Pugau
L L]

nﬂq p“n
b4 : H
s gast¥aimleg s ©

% f

III:; nc

2 -]

uuaﬂnun=¢av°°n
E.i1 Indlue =i [a compafiia fiene conocimianto de la polfifea de los Invarsgras institucionales de partlclpar o no en
las declsines de la sociedad:

M

E.12 Indique la direcciin ¥ modo de accsso al conlenldn de gobierno corporativo en su paging Web.

La wialldad de la Infanmacldn requerda sa ancuentra 20 la paging wab wwiw, gasnaturaifenosa.com. Se acceds al contenido dal
Goblerno Corparaiive, & ravss dal apartado Infarmacidn para Acclanlstas & |hyersores,

F«GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indique el grady de seguimiento de [a sociedad respecto de las recomendaciones del Cédigo Unlficade de buen gobiemso.
En el supuesto de no cumplir slguna da sllas, expliqus las recomendacionss, narmas, practicas o rriterios, que aplica la

socledad.

1. Que los Estatutes de las sociedades cotizadas no lmlten & ndmaro méaximo de volos que pueda emitir un mismo
accionlsta, nl confengan otras restricciones que dificulten Ja torna de contml de ka sodedad madtante la adguisician de sus

acciones en el mercado.
Ver epigrafFes: A .9, B. 123 H.1.33 y B, %, E. 2

Cumple

2. Qua cusndo coticen |a soriedad malriz y una soclsdad dependients ambas definan plblleamente con precision:
g) Las respeclivas &reas de actividad v sventuales reladones de neapcla entre ellas, asl como fas de la sociedad _
dependlante cotizada con l2s demas empresas dal grupo;

b] Los mecanizmos previslos para resolver les eventualez conflicios de Intards qua puedan presentarse.
Ter epigrafes: O.d W o7

o Aplicable

3. Owe, aunque no lo exllan de forma expresa las Layes mercantiles, se sometan a la aprabackn de 1a Junta General de
Accionistas las operaclones que entrafien una modificacion estrustural de la sociedad v, en patioular, las slguientes:
a} La transformaclon de socledades cotizadas an compaiifas holding, mediants “filializacidn” o Incorporadidn a
arfidadas dependlentes da actividades esenciales desarrolladaz hasta eze momanto por la propia socledad, incluso
aunque dsta manlenga el pleno dominio de aquéllas;
bl La adqulslcldn o enejenacion de aclivos operativos esenciales, cuandn antrafis una modificacitn efectiva del

objeta soclan
¢} Las aperaclonss cuyo efecto sea equivalente al de la liguldacicn de |3 socisdad.
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Cumple

4. Qe las propussias detalladas de los acuerdos 2 adoptar &n la Junks General, inclulda & Informaclon a que sa rafiars
la recomendacién 28, se hagan pdblicas en el momento de la publicackan del anunclo de [a convocatorla de la WJunta.

Cumple

5. Qe en la Junta General se voten separadanienie aquellos asunfos gqua sean sustancialmente indepaendientas, a fin de
qua o5 acclonistas puedan ejercer de forma separada sus preferencias de volo. ¥ gue dicha regla se apligue, en
particalar:

ay Al nombramiento a ratificecion de conzeferog, que deberan votarse de boma individual,

bY En &l caso de modificaciones de Eafatufps, a8 cada articulo o grupo de adiculos qus sean sustanclalments

indepandiamas,
Ter apigrafe; B

Cumple

8. Ous las sociadadas permitan fraccionar e voka a fin de que los intermediarios financleros que aparezcan legitimados
como accionislas, pera aciien por cuents de cllentes distintos, pusdan entitir sua votos conforme a as nsfrucsones de

éstos,
Vayr eplgrafe: F.4

Cumple

¥. Qua sl Gunsajo desempeis sus funciones con vnidad de propdsito g independencia de criterin, digpense el mlzma
trato a kados los accloniskas y se guie por €] interes de la compaiiia, entendido como hacer maximo, de forma sostenlda,
al yalor econdtmico da la empresa.

Y que vals aslimismo para que en sus relaciones con los grupos da interés (stakeholders) la empresa respete @3 loyes y
reglamentos; cumpla da buena fe sus obligaciones y contratos; respete los usos y buenas practivas de [oz seclores ¥
tarmtorios donds ejerza su actividad; y obzerve aguellos principios adigionales de respansabilidad soeial que hublera

acaptado volunlariamants.
Cumple

8. Que al Conseje asurma, como nicleo de su misién, aprobar la estrategia de la compaiia ¥ la organizacian preclss
para sU puosia en practica, asi como supenvisar y contrelar que |a Direceion cumple los objefivos marcados v respeta el
ohjom & Inlerds social de la compania. Y que, a tal fin, el Conzejo en pleno se resenva la compelencia de aprobar:
a} Las pollticas y astrategias generales de la seciedad, y en particular:
i} Ef Plan esfralégico o de negocio, 887 como los objetives de gestidn ¥ presupuesio anusles;
fi} La politica de inversiones y Rnanciacidn;
i} La definicidn da la estruclura del grupe de socledades;
ivl Lapaolitica de gobiemno corporative;
v] La politica de responsabilidad soclal corporativa;
vi) Lapolitica de reffibuciones y evaluaeldn del deaempefio de [oz altes directivos;
vii} Lapaolitica de control v gestdn de riesgos, asl como el seguimients pedddleo de los sistemas Intemos de
inforrnacian y confral,
viii) La politica de dividendns, asl como [a de awtocartera v, en espechal, sus |imfea.
¥or epdgmafes; E.Z.30, B.1.14, B I.14 3 D.3
by |Las siguiantes decisiones :
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I} A propussta del primer gJacutlve de la compafila, el nombtamients ¥ eventual cese de los ;Iﬁhqu‘urggwasT" *
como sus cléusulas de indemnleaclén.

Ver epdografe: B.1.14
ii} Laretdbuclsn da los consejeres, asi como, en el caso de (03 gjecutivos, fa refribucidn adiclonal por sus
funciones ejecutlvas y demas condicianes que deban respetar sus contratos.

Var epdgrefe; BF.I1.14
i} La informacién Ananclara que, por su condigion de cotizada, la sccledad deba hacer piblica peribdicamante.

Iv] l.as invarsiones U operaciones de todo Hpo que, par su elevada cuantia o especiales caractarlsticas, tengan
caracier asiratégico, salva que su aprobacién corrasponda a la Junka General;
v} La craacién o adqulslclén de participaciones sn sntidades d= propastie aspeclal o domicliadas en paizss o
tarritarios gue fengan la consideracidn da paraisos fiscales, asi como cualesgulera ofras transaccioneas u
operaciones de naturaleza andlnga qus, por su complajfidad, pudisran menescabar la transparencia del grupo.
cj Las operacionsa que [a sociedad realice con consejeros, con accionistas slanificetivos o representadas en el
Conseja, o con personas 8 ellos vinculadas ("operaciones vinculadas").
E=a antorizaclan del Conseje no se entendera, sin embargo, precisa en aguellas operacionas vincutadas que
cumplan slmultdneamenta las tras condicionas siguiantes:
1% Oue se reallcen en virud de contralos cuyas candiciones estén eslandarlzadas y se apliquen en masa a
muchos clientes;
2% Oue se realicen 4 precios o tarifas establecidos can cardcfer general par qulen acide como suministradar del
bien o servicio del qua s& trate;
38, Cue su cuanfla no supers 6l 1% de los ingresos anuales de la socizedad.
Se recomienda que e Conseje apruabe las operaciones vinculadas previo Inferme Rvarable del Comité de
Auditoria o, en su caso, da aquael otro 2l que se hubiera encomendado esa funcldn; ¥ qua los consejercs a los
que afecten, ademds de no elarcer ni dalagar su derecho de volo, se aussnten de la saka de rsunicnes mientras
al Gongejo delibera ¥ vola sobre glla.
Sa racomisnda que las competencias qus aqui se atribuyen al Consejo lo sean con cardcler indelsgable, salvo las
mencionadas en las letras b} y ¢, que podrén ser adopladas por razones de ungencla por [a Comisién Delegada,

con posteriar ratificacddn por al Gonsejo en plano.
Vary epigrafe=s: C.1 ¥ C.E

Cormpla Parcialmantes
El grado da rumplirlento es ruy elevada par o qua 28 ecpong & canbinUacin.

Confarma el arlicula 4 del Reglamenio del Conzajo de Adm nistrachin:

.- Comespends al Consejo de Adminisiracian | realizachdn da coantoz actos resulten necesanios para o cumplimisnio dal
abjaty soclal pievislo en los Eslalutos. Bl criterio que ha de presldle o lodo momento la acteacidn del Congalo de
Adminisiacldn es |2 madmizacién, de formae enzfanida, dal valor da la amprasa. Serd de su competencia, en pardlculer:

2 Detlerlnar las orlenfaciones eslrabgicazs ¥ Ins obfefivos acondinleos de la Sodadad y acordar, 8 propuests de los mismbros
que Intagran &1 primer nivel de dimecion, lbs madidas aparfunas para so logoo.

7 Buperdzar y verlficar que los mismbrog gue integran sl prdrar nival da direccldn cumplen la esirsiegia y loa objellvos
marcados y respetan el objelo & inlerés social.

2 Agsagurar [a viablldad filars da & Sosiadad v su compafliividad asl como ls existencis de ung direceién y lidarazpo
aducuadas, quedando el desarratle da la actividad ampresarlal exprasamente somefido a =g Gantrol

7 Aprobar lns cddigos de conducla de la Sacledad asl come desamallar las facultades previstss en gl erticulo 5 de este
Faglamenla.

En el desempefio de sus funciones, &l Gonselo de Adminlstraclin, establecerd cuanlos sistenas da suparvlsldn sean
nacesarlos para garaniizar gl conirol de las deslslones de sus mismbres, su comomridad con el inforas sodal y el walar por los
Intereses de ks accionislas minadades.

2.~ Al Canselo de Adminiskracidn la corasponde la reallzaciin de cuanlos acdos de gestidn, represenlzcitn y conltol sean

nacasanos o canvenienkes para te consecuciin del oblsto v del fin socdal pravistos en los Estatulos., Bel cumpfmianto da esta
ahllgactin respanderd arte @& Junta Genecal. La delagackin de fcolksdas & Favor de uno o varios miembros del Consejo ho

68




q"uoﬂ'l}qnuﬁac
0]

"
uﬁ-

Eﬁ gaaﬂmmmﬂm 5. “

Ao
priva a eate Gltima de 2 eompatancie orgénics reeonocida por la Ley de Socledades Andnimas v los Eslaifegoclales.
L]

P
R -
ey a0t

3.- B Conzejo de Administracion estd facultade, dent de les limites lagales v estalitarios o de los adpeesaments eslablacidos
en este Reglaments, para:

T Proceder al nombramlento de ung a mas Cansalaras, en caga de vacantes, por &l siziema de cooplacion, hasta que =2 relna
la primera Junks General.

7 Aceptar, en su caso, la dimlslan da Consaleras.

7 Deslgnar y revocar al Presldenta, Viceprasldante, Consgjeros Dedegados, Secretarlo y Vicesecrelarlo del Consalo de
Adrmlnlstracldn.

? Defegar funclones en cualgulera de sus mlambros, an fea LEmnines establecidos poria Ley v log Eslaiutos, v su revacacion,

7 Mombear a los Consejenos que hayan de Inbegrar las disdinlas Comlslones previstas en esfte Reglamento, v procedar a la
revacacldn de sus mandales.

T Fomwlar las cuentas anuales v el Informe de Gestlidn.

T Presentar los Infornes y propuestas de acuerdos qoa, copforme a lo previsto en la Ley v en log Estatilos, debe elaborar el
Conseje de Adminlsiracién para el conoclmlenta y la aprobaciin, en su caso, por la Junta General, inclulds @1 Inknme Andal de
Gobiemo Corporativo.,

T Establecer los ohfeilvos econdmicos de |8 Sacladad v aprobar, a propuesla dsl primer nivel de direceian, las estrategias,
planes y polificas desfinadas al legro de aguélins, quedsnda somelido & su control 21 cumplimienlo de ales actividades.

7 Aprobar Jas adguisiciones y enalenaclonss de aquellos aclivos de la Sociedad o de sue filiales que, por cualquisr
circunstancla, resuelten especalmente slgnftcatlyvos.

T Establecer su propia organlzachan ¥ unclenamlento asi caoma el ded primer nivel de direccién de 1a Sociedad y, en especial,
modificar 2l presente Reglamenta.

T Ejercitar las facultades que la Junta General haya consadida gl Consejo de Administracion, que sblo podrd delegar si lo prevs
de fonma expresa el acuerdo de la Junfa General, asl como ke restanes fRculfades que esie Reglamento b2 alorga.

4.~ El Consslo de Adminlsiraclsn es, asimlsmo, tular de le representacion aganica de 8 Sociedad en los 1érminosg legal v
eslalarlamanle establecldos. La delegacldn o alrlbucan da tal poder de representaclén a favor de uno o vaos Conseleros
conlleva la obllgacion de estos dlimos da natlficer sl Consejo cuantos aclos reallcen en gfecucion de dicho poder v que
excedan de la ordinarla adminlstraclon.

%.r El Conselo da Adminlstraclon evaluara perdidlcamenta su propio funcionamients, asi como el dnconamlenly de sus
comlslones.”

Del mlsmo mode, el arffleula 5 de dicho Reglamento relalivo 6 [a3 foultades cuyo efarcicio se resena expregamente &l Conselo
de Adminlstracion Indlea:

ARTICULD 5.- Facullades ciym alerccl 56 rasana expresamernts 2 Consejo de Adminlstiraciin

Mo obstanlae las facullades representattvas y da sfecucidn gue los Estatutos otorgan al Presidents v a log Consaleros
Delegados, asi como los efectos que franla a tercerns tehgan oz spoderamientes o delepadenes directamanta confarldos par
la Socledad, serd preclsa, con respeln de la autenamis fegal de los drganos de Goblerno de las socledades dal Grupa, una
previa declsldn del Conselo de Adminlsiracldn da GAS NATURAL S0G, 5.4, en fos slgulentes casos:

1.- Presentaclon a la Junla General Ordinarta da las Coenlas Anuales e Informe de Gestlion, tamlo las de GAS NATURAL S0G,
5.4, como ks consolidadas, asl como de cualgular abra propuasta que deba proceder legalmems de Jos Adminkstradaras da la
Socledad.

2.- Aprobacidn del Plan Eslratdglcn del Grupo, de Tos Prasuposstos Anvales, del Plan de Financiacidn Anval v de la politlca de
inversiones y inancladon.

3.- Dedinlcidn de la estructura societaris y de la eslrocura da delagaciones y apoderamienlos.

4.- Aprobackin de las polflicas de gobiemo corporallva v de responsahilidad social corporaliva,

8- Conskhugion de nuevas socledades o enfldadss o parflcpaclin en lae ya exislemes.

G- Aprobacidn de operaciones de fusidn, abswcldn, eselsldn, concenlracion o disolusiin, oon o sin liguidacidn, en que esh:
inferesada cualquiera de las Sociedades del Grupo GAS NATURAL FEMDSA,

7.~ Enajenacién de participaciones en &l capital de socledaduz o de otros aclvos fijos par parfe de cualquisr Sociedad del
Grupo GAS MNATURAL FEMOSA,

3.~ Aprobacion de s proyectos de Invershin & efduar por coalquier Sociedad del Grupo GAS NATURAL FENOSA,
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9.- Aprabaciin de los programas de emision ¥ renavacién de paganés en serig, o qb]fgaclanes ode ofrﬂsWﬁ gigﬂilatrﬁ per”

cualquier Saciadad del Gnipo GAS NATURAL FEWNOSA.

10.- Aprebacion de operacionss financleras, a efecliar por cualguler Sociedad del Grupn GAS NATURAL FEMOGA que no

esién Incluidas en el Plan de Flnanclaclan Anwal.

11.- Conceslin de afianzemianios por parde de socladades perbanaclentes a] Grupo GAS NATLIRAL FENOXEA para garanl'lzar

obllgaciones de enfidades no parlenadentes al mlsma, o qua perlanaclendo al mismo, tengan socdos externna,

12 - Ceslén de derechoes sobre sl norabra comerclal y mareas, asi coma sobre palentes, lecnologla y cualquier modalidad de
- prapledad Industrial que perlenescs 3 cualqular Socladad dal Grupa GAS NATURAL FEMOSA.

13.- Aprabaclin o ralificacion del nombramianto ¥ case de oz mismbos del prioner nhal de direcadn.

14~ Aprobacidn del normbramisnta y caze da los Palrones y corgos da la FURDAGION GAS NATURAL FEMOSA ¥ de los

reprasenianies personss figiess da GAS NATURAL S0G, S.A. en los supusslos en los que dsta ocupe el cargo de

admlinlstrador en otra sociedad, Aprobacion da spoiteclones a actlvldades de mecenazgo.

15.- Consliuclin, inversian y supandgin de la gestlin da planes da panslonas del parsonal y cualquler obra compromlso con ef

milsmo gue inplque rezponsatilldadas financleras a largo plazn de la Comparila.

16.~ Celebracidn de aousmos da cardodar comendal, Induzsidal o financlara da lmpetancla sfevante o estralégled para el Grpo

GAS MATURAL FENQSA quae supangan una madlflcaclon, camblo o revisidn dal Plan Estrabgico o Presupuesto Anuasl

vigentes, :

17.- Aprobacidn de cuslyuiar ranzacdsn relevanla de la Socledad con un acdonlsta slgnificstive, en los Eminos del artcubo

14

15~ Aprobacidn de |a informaddan financlara que legalmeants corraspanda.

168~ Aprobacion de la pollkcs de cortrol y gesildn da desgos ¥ seguimlanto periddiea de los Indicadores ¥ sislemas inlemos da

control,

20~ Aprobacidn de |a politica an matsrfa ds dhvidendaos y da aotoracdera.

En telaclén con los acuerdoz contemplados an los puntos 5, &, 7, 4, 10, 14 ¥ 15, [a prevla aprobacion del Consejo de
Adminlsiracin se refiers a aguéllos aceerdes qua, por su naturalezs o cuantfa, tengan espectal elevancla para el Grupo GAS
MATIURAL FENCSA En lodo cese $8 antendsrd gue Benen dicha ralweancla fas aperaclones cuya Importancla econdmica
supeve 15 millones de evnsz, zalvo ah el caso de loz pontos 11 y 12 fue sa sz an 5 millanes dz eoros ¥ del ponto 14 cuyo
umbral de relevancia s ectablecs en 200.000 eums.

Los aciuerdos contemplados on lgz puntes quinta & octavs, décimo & declmofercam y daclmosexto pueden ser adoptados,
IndlsUntaimente, por el Conasfe de Administracion o la Gomleion Eje sy thve.

El Presldente, elflos Conssjemiz Delegadals o el Secretark, ajecubardn b acuerdos qua adople & Conselo de Admintstracion
da conloimidad con eate arlicule, nobifcedn |8 autorizactidn o aprehacidn an los térmlnes que procedan v cursaran las
Inzltucdones de actuaciin que requiers fo acordado.”

Conslgulentemente con ello, exisken determinadas compatensias que por rezones da urgencla, sfleacka v eperaiidad han sido
otargadas Indlsintaments al Conesjo de Administracidn v & |3 Comision Ejecytiva,

9. Que el Conselo maga |z dimensién precisa para lograr un funcionamiento eficaz y participativo, o que hace

aconse]able que sU tamaho no sea inferior a cinco ni suparior a quince miembros.
Ver epigrafer F 1.1

Expligoa
En la aclualidad, el Consejo de Adininistracldn de GAS NATURAL SDG, 5.4, daniro del minbmo de 10 mlembros y méximo de
20 yilembros Que estanlsce al articula 41 da los Estatetne Sociales, en virtud dal acoerdo adoplado en la Junta General de
Acslonlztas celebrada el 23 de funio da 2000, asla farrmado por 17 miembros. Dleho nimeno sxeeds en 2 de [a Recomendackon
O dal Codigo Unificadn oo Been Gablecno, sl blan enflends la Compaiiia que la dimensiin achoal del Conselo es 13 adecuada y
preclza pars la comenta gestlan y supandsidn da la Socledad, =in qua dicho ndwearo mplda, Iimle o restrinjs, en modo algendo,
un funclonanmiento aficas i pardictrafive da dicho Grgane da Gobiarno,

10, Qua los consejaros externos dominicales e Independientes constituyan una amplla mayorla del Consalo ¥ que al

ntmeno e consejeros sjeculives sea el minimo necesano, teniando en coenta | compla|ldad del grupo sodetano y
el parcentala da participacion de los conssferes ejecutivos an &l capital de [a sociedad.
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1. Gue 3l exlsllara algin consejsro axdsrno qus no pueda ser conslderade dominlcal nl Indspendienta, |a socisdad

expllgue tal elrcunstancia y sus vinculos, ya sea con la socladad o sus directivos, ya con sus acclonlstas,
Ter epigrafer B 1.3

o Aplicable

12, Que dentra de (05 conaejeros externos, |a relaclon entre el ndmero de consejetos dominicales y el de
Independisntes reflels la proporcidn existente entre el capltal de la sociedad representado por los conssjeros
domlnlcales v el resto del capital.
Estbe critetlo de proporcionalidad astricta podrd atenuarse, de forma que el pega de los dominlcales sea mayar
que & gue corraspondaria al porcentaje total de caplial gue represenken:
1* En socladades do efevada capitalizacion en las que sean escasas o hulas las partlclpaciones aocrnnarlales
que bengan legalmenla |a consideracion de signfflcativas, pera exlaten asclonlstas, con paguetes aodonarlaes da
elevadn valor absoluto,
29 Cuando e trafe do sociadades an las que exista una pluralidad de acclonlstas representados en el Consejo, ¥

ho tengan vinculos antra s,
Yar eplgratiear B.1.3, &A.57 ¥ .3

Curnple

13. Que el ntimera de conssjeros Independientas represants al menos un tercia del tntal de consejeros.
Ver epigralfer §.1.3

Cumple

14, Que 2l cardoter de cada conselens se edpllque por el Consejo ante la Juntz General de Actlonistas que deba
efecloar o ratiflcar su nombramlento, ¥ e confirme o, én su caso, revise anualmente en el nforme Anual de
Gablemo Caorparativo, previa verificacidn por 18 Comlslén de Nombramientos. Y que en dicho Informe tambBlén ge
expligquen [as razones por las cualss se haya nombrads consejeros dominicales a instancia de accionistas cuya
partivipaclin acclonarlal sea Inferor al 5% del caplfal; ¥ & expongan las razones por las gue no s2 hubleran
atendido, en su casa, patldones formalas de presencls en el Consefo procedentes de accionisfas cuya particlpacion

accionarial sea lgual o supariar a la de otnos & cuya Instanels se hubieran designado conseeros dominicales.
Ter epigrafes: §.1.3 v 3.1 4

Cumple

16, Que coando 53 955350 4 nulo @l nimers de conseleras, el Consefo explique log motives ¥ las iniciativas
adaptadas para corregir fal situacidn; y que, en particular, la Comlsldn de Nambramlentas vele para que al

provesrse nuevas vacantas;
8} Los procedimientos de selaccidn no adolezean de sezgos Impllelios que obstaculicen la seleceldn de

cOnse|eras:
b} La compafiia busgua delibaradaments, B Incluya sntre los patendales candidatos, mujsres que retinan el parfil

profaslonal buscads.
Yor epig=fes: §. 1.2, B.3.27 y B.2.3

Cumple Parcialmente
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El artficulo 31 del Reglamenta de Organtaciom v uncionami=ents del Consajo de Adminisiracldn y sus Co‘il'nlsgnnas sstableca o
que la Comlsiin de Nombramienkos y relibuciones revisard las aplitudes necesarias en los candldalos qua dabigteeubpreagdac®® :
vacanle, el cumplimlenlo de los requisios exigidos para cada calegorfa de Gonseleros ¥ el procesa de Incomporacion de nuevas
miembros, elevando al Conselo oz oportuncs Informes cuanda preceda. En la cobetfura de nuevas vacantes =& velard para
que se wiilicen procesos da seleccldn gue no adalezean de sasgos Impliclos que obstaculleen la seleccidn de consejeras,
[ncluyéndoze, en las mlsmas candlclones, emre los potenclalas candldatos, muferss que radnan el perfil profeslonal buscado.

En la aclualidad no hay Conssjaras en el Consela, s blan an el pasade GAS NATURAL SDG, S.A. ha lenido Consslaras an el
milzma, La Compaliia en ningdn caso ha hmtado, vefado o rastringlda el poslble nambramlsnto de un conselare por ractn de su
sexn, crounstancia que da por sl [amnas ha sido Enlda en coanla.

16. Qus el Presidanta, como responsable del eficaz funcionaniento del| Conzsja, se asegure de qua los consejeros
reciban con cardcter pravio informacion suficiente; esfimule el debata v |a paricipacion activa de los consejeros
durants [as seslongs del Consejo, salvaguardando su libre oma de posicidn y expresidn de apinidn; y organice ¥
cooming can los presidenies de |as Comisiones relevanfes |a evaluacian periddica del Consejo, asi cormo, 2n au

caszo, la del Consejero Delegado o primer gjecutivo.
Vay apigrara; B.I. 42

Cumple

17. Que, cuanda al Presidente del Conzefo sea también el primer ejecutivo de la sociedad, se faculle a uno de los
conselerns independientes para soligfar |a convocatoria del Consgjo o la inclusidn de nuevos pontos en el orden del
dla; para coordinar y hacerse eco de las preocupaciones de Ios consejeras externos; y para didgir la evaluacion por

al Conselo da s Prasidenle.
Tai eplgrafa: B.1.22

Mo Apllcable

18. Que gl Sacratario del Conzejo, vele de lorma espectal para qua |as actuaciones del Conssjo:
a] Se afusten a la letra y al espirity de las Leyes y sus raglamentos, incluides los aprobades por los organlsmos
reguladares;
b) Sesn conformes con los Estatulos da la sociedad y con fos Realameantos de la Junta, del Consejo y demas
que tanga Ia companla;
o} Tehgan presentes las recomendaciones sobre buen gobiarmo contanidas en este Cadigo Unificado que la
compafita hubiara aceptado.
T qua, para salveguardar fa independencia, imparcialidad y profesionalidad del Secretario, su nombramiento y
cesa sean Informados par la. Comision de Mermbrariemtos v sprobados por &l plenc del Consejo; ¥ que dicho
procedimiante de nombramiento y cesa conste en el Reglamenle del Consejo,

Ter epdgrafer B.1.34

Cumpla

19. Que e] Consgjo se redna con la frecuencia precisa para desempafiar con eficacia sus funclones, siguiendo &l
programa de fachas y asuntos gue establezea al inicio del ejercicio, pudiendo cada Conselero praponar oiras puntos

el ordan dal dia inicialmente no pravistos.
Ver aplgrafa; B.I.25

Crermnpls

20. Que las inasistencias de las sonsejerss s reduzean a casos indispansables y se cuantifiquen en el Infarme
Anual da Gobierno Corporative. Y que 3l s representacidn fuera imprescindiblte, se conflera con instruscionss,
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Curmple

21, Qua cuando los consaleres o el Secretario manifieslen prevcupsclones scbre alguna propussta o, an &l caso de
los consejaros, sobre la marcha de la comparfa y tales preccupaclones no quaden resueltas en el Conselo, a
pelicién da qulen las hublera manlfeslado se daje constancla de ellzs en el agta,

Curnpla

22 0us g] Consao en pleno evalde una vez al afio:
a} La calidad v eficlanda del luicienarniento del Consala;
b} Partiendo del Informs qus le eeve la Comisidn de Nombramientos, el desempefic da sus funclones por el
Presidante dal Gonzelo y por el primer ejecufivo da 3 compaiiia;

c] Bl funcionamisnin da sus Comlsfones, partizndo del Informe que éstas le sleven.
Ter epigrafe; B,1.13

Cumple

23. Que todas tos consejeros puedan hacer efectiva o1 darecho a recabar la Informacian adicionat que Jurguen
precisa sobra asuntos da la competencia del Consefo. ¥ qus, sslve que los Estafutos o el Reglamenlo del Conssjo

establezcan ofra cosa, dirllan su raquedmisnto &) Prasidente o sl Seoretario del Consajo.
Ver spigzefa:; B.1.42

Cumpla

24. Cue todos los conseleros fengan derecha a obtener de [a sociedad sl asesaramlento preciso para el
cumplimisnte de sus fundones. Y que la sociedad arbltre los cauces adecuados para el gjercido de este derecho,

qgus= en Gircunslanclas especiales podra incluir sl asesoramiento exlemo can camgo a la empresa.
Vr epdgrafe: B.1.431 '

CGumple

25. Que las socledades establezcan un programa de ordentacion que propercions a 10s nuevos conssjeros un
congcimiento rdpldo y suflclents de fa empresa, asf como de sus reglas da gobierno corporafiva. ¥ gue ofrezcan
tambi&n a los conseleros programas de actualizacidn de conecimientos cuando las dreunstanclss 1o aconsejen.

Cumple

28. Que laz sociedadas exijan gue [os conssjeras dedlquen a su funcidn el iempo y esfusrzo necesarios para
desampefiarla con eficacla ¥, en consecuencia:
a} Que |os consajeros informen a la Carnlsidn da Mombrarmlentos de sus restantas obligacionss profesionales,
por si pudieran interferir con 12 dedleacidn exigida;
B} Qe las socisdades estabdezcan reglas zobre el nimero de consejos de los qua puedan formar

parta Sus Consejeras.
Yer epigrafes: 8.1.58, E, 1.7 ¥ B.1.37

Cumple Parclalmente
Dada el alia nival de pertfcipacian y aslsiencla a las sesianes de los Srganos da Gobierno por parte de los mlembros del
Canseo, la speleded no ha establecido hasta la fecha redglas =obre el nimero da Cansejos de fos que puedan favmar parba
dichos Consajeros, 51 bien ¥ de lbrma expresa se sstablace en el artlcule 18 dal Raglimento del Conselo la sbllgacin de no
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Asi, dice el artlculo 18 del Reglamento del Cansefo:
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"Bl Consalen na podra desempenar, por 81 o por persona Inlerpuesta, camos de todo orden 2n las empresas ¢ sociedades
compatldoras de GAS NATLURAL SDE 3.A, 0 de cualquler eanpresa de su Grapo, ol ampoco prestar a faver de las mlsmas
aprAclos de representaciin o de azesqramiento. Se enfenderd que una sodedad es competdora de GAS HATURAL 500G,
S.A., cuando, directa o indireclameanle, o 8 través d= las socledades de su Grupo, se dadlgus a cualgulara de las achvdadas
Inciuldas en el objeto social de éska,

El Conse|o da Administracion, previa informe de la Comlshin de Mombranlentss y du Refibuconas, podrs dlspsnsar @l
cumplimlenta de esta obligacidn, cuando exislan causas [usliicadas y con sllo no se afacts de manara negatva o los Intareses
soclales.”

27, Qe la propuests da nombramlento o reeleccldn de conseleros que 58 eleven por el Consejo a la Junta General
de Acdonislas, asl como sy nombramlento provisional por enopacion, se aprueben por el Consejo:
a) A propusala de la Comisitn ds Nombramlentos, en el ease de conzegjenos independlentes.

i) Prevo Informe de (a Comisidn de Membramlentos, en el caso de los restantes conseleros,
Ter epigrafer B 1.2

Cample

28. Qe lag zoviedades hagan pdblica a través de su pagina Web, y mantengan achializada, la slguiente nformacidn
sabre sus consejerns;

gy Ferll profesional y blografco;

b} Otfros Conge|os de adminlstracidn alos que pertenszcs, 28 frate o no de sociedadas eotizadas;

c} Indicacidn de la calagorfa da conseleno g [a que pertenezca segdn correspanda, sefaldndose, en el caso de

conzejeros dominlcales, el acclonlata 8l gue representen o con quien tengan vineulos.

di Fecha de su prdmer nombiramlento como consejers en la sociedad, asi como de los posteriores, y;

e} Acrciones de la compafila, y opcones sobre ellas, de las que s=a tildar.

Curnpla

29, (ue los conseeros independlentes no permanezean come [ales durante un periodo continuado superior a 12

&fing.
Ver epfgrafe: ¥.1.2

cumple

0. Que los econseleros dominicales presenten su dimisidn cuando el accjanista a quien represanten venda
Imiegrarmente su paricipacion accionarial. ¥ que tamblén le hagan, en el nimero que comesponda, cuando dicho
acclonizta rebale s parficipadon acclonarlal hasta un nivel que exdja la reduccion del nimero de sus consejeros

daminicales.
Ver emigrafes: A.2, A.3 ¥ B.1.2

Cumple

31. Que el Ceonsejo ds Administracidn no prapongs &l cese de ningdn conselero Independlente antss del
cumplimlento dsl perlodo estatutario para al que hublera sldo nombrado, salve cuando concurra Juata causa,

apradlada por el Consso previo infarme de la Comisldn de Mombramlenlos. En parfeular, 8 entender que exlste

Ju=te causa cuando el consefera hubiara incumnplida los deberes nherentes a 51 cargo a incurddo en slgunas de [as

clreunstanclaa desorltas an el apigrafe 5 del apartado 11 de definiciones de esle Chdiga.
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También podra propotiersa 8l case de consefaros independientes da resultas de Ofertas F'ubh-:?aagle Adqursmlag_
fusiones o ofras operaclones societarias similares quse supongan un cambio en la estructura de ::apﬁa“] da la
sociadad cuando fales camblos en Ja estructura del Conssjo vengan propiclados por el criterio de

proparcionalidad senalade en la Recomendaclidn 12,
Veur aplgrafes: F.I1.7, B.1.5 y B 1. 26

Cumnple

A2, Que las socledades eskablezcan reglas que obliguen a los conse|eras a [nformar y, @n su caso, dimitir en
aquelios supusslos que pusdan pesjudicar al erédito y reputacion de la sacledad v, en paticular, las abliguan a
Informar al Conselo de las causas penales en las que aparezean como Imputados, asi coma de sus postorioras
viclsItudes procesales.
Qe sl un conselaro resultara procesado o se dictara contra &l auto de apertura de Julclo oral per alguno de las
dalltas gsfialados an &l articulo 124 de la Ley de Sacledardes Andnimas, &l Consalo examing ef caso tan prooto
como ssa posible y, 2 la vista de sus clreunstanclas concretas, dedda sl procade o no que el consejero continls
an su carge. Y que de todo ello el Consejo de auenta, de forma reronada, en sl Informe Anual de Gobierna

Carporativeo.
Tar epdgrafens; B.E.43 y 8,144

Cumple

33. Que todos los consejers expresen claramente su oposleldn euando consldersn que alguna propuesta de
declsléa sometida al Consejo puede ser contrara al Interés saclal. ¥ que otro lanko hagan, de forma especial las
independlantas y demés conse|etos a qulenes no afacte el potencial confllcto de interas, cuando se trate da
declslones que puadan perjudicar a los aecionistas no representados eh €] Consejo.
Y gue cuando el Consajo adopte decisiones significativas o reikeradas sobre las que al cangejero hubiera
fonmulado senias resarvas, ésle saque [ag conclusiones que procedan y, sl oplara por dimitir, explique las razones

en la carta & que 5e refiere la recomendacién siguients.
Esta Recomeandacion alcanza también al Secretario del Consejo, aungue no kenga |a condicidn da conzgjera.

Cumpla

34. Que cuando, ya sea por dimision o por oiro mative, un eonsejera cese en U cargo antes del trmino de so
mmandato, expllgue (a5 razones en una carta que remifird & lodos [os mismbros del Conselo. ¥ gue, sin penjuicio de
que dicho cese 59 comunique camao hecho relevante, del mofivo del cese ae dé cusnta en el Informea Anual de

Goblerno Corporativo.
Tar erfgeafer Bul.5

Ko Apllcable

55, Que la polltica de retribuclaones aprebada por el Conzgjo se pronuncle como minimo sobre |as siguientes
cuastionas:
a) Importe de los componenes filos, con desalose, en su cazo, de las distas por participacidn en el Consejo ¥
sus Comisiones y una estimaclan de (& retrlbuckdn flle anwal & 1z que den orlgen:
by Conceptos retributives de cardcler varfabla, incluyenda, en parffoular:
i] Clases de conseleros a los qua sa apllquen, asl como explicaclén da la importancia relativa de oz
conceptos reilbudvos varlables respecto & 10s fjos.
i} Criteriog de evaluacidn de resullados en los que se base cualquisr derecho a una remuneracion
en acciones, opclones sobre acclones o cualguier componenla varlable:
il Pardmatros fundamentales ¥ fuindamento de cualguler sistema de primas anvales {bonus) o de otros
beneficlos no satisfechos en efectlva; y
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lv) Una estimacian del imparte absolum de [ag retribuciones varlables a las que da“ré*"ﬂrigﬁnﬂl.;ﬂan“o
refribulivo propussto, an funcidn del grado da sumplimienta de las hipdtesla u oblstivos que ome
como referencia.
¢} Principalas caracteristicas de 05 slslemas da previsiGn (por lemplo, pansiones complemsentarias, sequnes de
vida v figuras andlogas), con una estimacidn de su Importe o coste anual aguivalenla.
d] Condictones que deberan respetar los contratos de qulenas e|erzan funcianes de alta direccion como
consejeras gjecufivos, enfre las gue se Incluiran:
it Duracion;
ii} Flazos de praavisao; i
iii) Cualesqulera otras cldusutas relalivas a primazs de eontrataclén, asi come Indemnizacionas o
blindajes por regolucldn anticlpada o terminacidn de la relaclon contractual enfra la sociedad y &l

conseero g|ecutivo.
Var eplgrafe; B.I1.14

a

cumple

35, Qua sa circenscriban a 105 consaleros alecutivos las remuneraclones madianis antrega de acciones de la
sociadad ¢ de sociedades del grvpo, opdones sobre acclones o Instrumentos refaranciados al valor de [3 accidn,
relribucinnes variebles ligadas al randimlanto de la socfedsd o slstemas da pravisidn,

Esta racomendacion no aleanzard a [a entrega de acelones, cuando se condiciona 3 que los conseferos las

mantengan hasfa su cese como conse|sro.
Vexr =pigraf==s; A.3 ¥ O.1.%

Curmnple

37, Ce |a remuneracion de los consaferos exeimos sea [a necesaria para retrlbulr la dedicacion, cualificacion y
responzabilidad que el camo exljs; pere no tan elevada como para comprometer su kdependancia.

Cumple

a8, Que las remuneraciones relaclonadas con loa resultados de la socledad tormen en cuenta las evanfusles
salvedades que consten en &l Infarme del audltor exlerno ¥y minaren dichos resulfadas.

Ma Aplcable

38, Que gn caso de retribuciones vardables, las pollfleas retributivas incorporan las cautelas fdenlcas pracisas para
asaqurar qua tales retribuclones guardan relacidn can &l desempefo profeslonsl de sus bensficlaros ¥ no darivan
simplamenta de la evolucidn general de los mercados o del sector de aotlivldad de la compafifa o do otras
cirgunstanciaz similares.

Cumple

40, Que &l Consejo someta avolaclén de la Junla General de Acclonlstas, como pento separado del omen dal dia, ¥
con caractar consUltlva, uninforme sobre e politlca de retdbuclones de los consajeros. 1 que dicho informe se
ponga a disposicitn de los acclanlstes, ya sea de forma separada o de cualquler ofra forma que |3 sociedad
considere convenlents.
Dicho informe se centrard especlalmenta an la politica de retribusiones aprobada par sl Consejn para el afio ya
en curso, asi coma, en sU caso, la prevista para los afios futures. Aborderd todas las cuastiones a que sa refiers
la Recomendacitn 35, salvo aqualios exlremos que puedan suponer la revelaclon de informacidn comarcial
mensibla. Hara hincapl® an loz camblos mas significatlvos de tales politicas sobre |a apllcada durante el ejproicia
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pasado al que se refiera la Junta General, [noluird famblén un resumen global de cbmo se%pik:brf; la pclrt[cﬂ.ﬁcge.n"o
ratritucionas en dicho ejercicio pasado. . fracoew
Cue sl Gonsejo informa, asimlsmao, del papel desempefiado por la Comisitn de Retribuciones en |a
elaboracidn de la politica de retrlbuclones y, si hubiera utilizada asesoramienlo extarne, da la

Identldad de [os consultores externos que lo hubisran prestada.
Ter epigrefe: B.I_16

Cumple

41. Que la Mernorla defalla las refribuciones individuales de fos consajeros durants el elerciclo & Ineftnys:
a) Eldesglose Individuallzada de la remuneracion de cada consejar, que Inclulrd, an 0 caso:
I} Las dislas da aslstencla u olras retrbucionss fifas como consalene;
M3 Laramuneraciin adldonal como presidentn o mismbro de alguna comlsiin dal Consalo,
Iy Cuvalqular ramunaracion en conceplo de padicipacidn en benaflclos o primas, ¥ le razdn por la
ue se otorgaran;
v} Las aportacionas a favor del consejero a planes de pensiones da apaortacldn definida; o &l
aumento de derechos consolldedes del consejarn, cuando se trata de aporlacionss a planes do
- prestacldn definlda;
v] Cualesquiera indemnlzaclones paciadas o pagadas en caso de terminacidn de sus funciones;
vi} Las remunseraclonss percdbldas come consejero de olras empresas del gnupo;
vll] Las rafibuclonas por el desernpeno de funcienes de alta direccidn de Jos consaleros elecutlvos,
vill} Cualguler atre concepio retribufivie distinko de los anbariores, cualgulara gua sea U nalralera o
la entldad dal grupo que lo sati=faga, especialmente cuando tangs la consideracldn de operacidn
vinculada o su omlsidn disforsione la imagan fisl de las remuneracionss tolales perclbldas por el
caonsefero.
by El desptose Individuslizado de las evenbrales entregas a consalaros de acclones, apolongs sobre acclonss o
caljulet otra Instrumento referenctads al valor de la accien, con datalle dea:
M} Ndmsto de aoclones U apciches concedidas en ef afio, ¥ condlclonses para su elerdclo:
[l Nomero ds opelones slercldas doranta al afio, con indleaclon dal ndmera de acclones afeckas ¥ el
preclo de alercldo;
iy Némera da opclones pendiemtss de ejercitar a final de afio, con Indicacldn de su precto, fecha v
demds requlsitos de efercleio:
Ivi Cualquler modificaclén duranks el afio de las condiclones de eferclolo de opelones ya eoncedidas,
¢} [nformackn sobre la relaclin, en dicho ejercicio pasado, entre |a retribuclén obtenlda por los cansaleras
alscutlvos vy los resultados U obres medidas de rendimianto de la socledad.

Cumpla Parcialiments
En la memorla de las Cuenlas Anuales se Indlvldoalizan los importes devengados por los mlembros dal Conzale de
Adminisrachiin por su pertenencla a éste drpano de goblemg, a (3 Comisidn Efecutha, & la Comlskin de Audlbarfa y Gontral ¥ a
la Comlsisn de Mombramientos y Refribuclones da la Socedad, indicindoss de forma agregada 1 resto de rebilbuclones, con
desglose de los diteremes conceplos retibutivas.

42, Que cuando exista Comlsldn Delegada o Ejecutiva {en adalante, "Comision Delagada”, la estrustors de
particlpacldn de las difersntes categorfas de conseleros sea similar a 1a del proplo Conselo ¥ su secretaco sea &l del

Conzgjo.
var aplfografes BH.2.1 ¥ B.2.6

Cuentphe

43. (us 6! Consejo tenga sismpre conoclmienls de los asunfos tratados ¥ de las declsiones adoptadas por 18
Comlsidn Deleaada y que todos los mlembros del Consefo reclban copls de las actas de las seslones de [a
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Explique
El Presldenie del Consejo, & [a vez Prasidents de ka Comision Ejecutiva de la Compafila, Informa a los miembros del Cansejo
de Adminlstracidn de squellos asuntos atades en g Comision qis ho tenan la condlolén de recurentas, ordiharios o
habituales. Asimlsmeo, cuands ka Comigidn Ejaculiva, en sjercicio plenn de sus compelencias, aotlands qua determinedoe asurdo
eometldo a su consideracion por gy importancis exlratégica, cuantilabive o cualilativa deba ser Informada al Consefo de
Adminlsiraclan o conocida por éels, ls alava sl mismo para la carespondients lma da razdn.

44. Que el Conselo da Adminisiracidn constituya an su sano, adamés del Camitd de Auditor]a axigido por [a Ley dal
Mercads de Valores, una Gomision, o dos comisiones separadas, da Mombramlenlos y Retibuciones.
Qe laa reglas da compesicidn ¥ funcionamisnto del Comild de Auditorla ¥ da la Comisidn o comisionas da
Mombtamlentos v Babibuciones figuren 8n €l Reglamento dal Gonsefo, & inclvan las siguientas:
8) CQusz el Consalo designs tos miambres de estas Comislonas, tenlende prassntes los conocirmiantos, aptitudes y
axperlencla de (05 consajeres v los cometides de cada Comlsion; delibera sohra sus propusstas a informes; y
anta &l hayan de dar cuenta, en al primar plang del Consejo posterior & sus Teuniones, de su acfividad y
raspondsr del lrabajo realizado;
by Que diches Comisionas astén compuasias exclusivamente por consejarns extamas, con un minimao de res. Lo
anterlor s& sntlahde sin parjuicio da la asislancia de consejaros slecutivos o altos directivos, cuando asi lo
acuerden de fonma exprasa [os miembros de la Gomisidr,
€] Gue ses Prosidentes sean consejaros indapendisntes.
d) Que puedan recabar asgsorarmgnto extarmns, cuando lo consideran necesarna pera el desampeno de sus
funclones,

&) Que de sus reanlonss se lsvants acla, de |3 gua sa remiticd copla a tados los mtembros del Consajo.
War epdfgrares: 5.2.1 ¥ B.E.3

Cumplz Parcialmente
Loz Presldenles y miembroa de laz disfinfas Comisiones lorman pare d2l Consefo de Administracin ¥ Ssias, a au var y an
gjercicla de sus compebencias, formolan las diginlas propuestas e informes que, posteriorments, san semelidos al misnm,
rmotvo por el coal y al objeto de ewilar 1a remision de documemacidn duplicada, no g2 remilen las actas de las Comizslonas.

45. Que la supervisin dal cumplimiento da Ios codlgos Infernos de conducta ¥ de las reglas de gobiemo corporative

se aldbuya & la Comislén de Auditorla, a la Comisidn de Nombramlentos, o, 5] exlstleran de forma separada, a tes
da Cumplimiento o Gobierno Corporativa.

Cumple

46, Que los miembros dal Comild da Auditorz, ¥ de forma especlal su presidente, s daslgnan tenlendo en cuanta
sus concclmlentos y expeniencia en mabtsfia da contablidad, eudlitoria o gestidn de desgos.

Cumple

47, Qe [as sodedades cotizadas dispongan de una funcidn de auditoria Intema que, bajo Iz supanvision del Gomits
de Auditorla, vele por el buen funcicnamianto de los sislemas de Infatmaclon ¥ conbrol intemo.,

Cumple
48, Que &l responsable de |z funcidn de auditorla intema presenta al Comlté de Audiforla su plan anval de trabajo; la

Intorme directamenta da las incidencias que se presentan en su desanmollo; v le someata al final da cada sjercicio un
Informe de actlvidades.
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S nngeaal?
489. Qus |a politiza de control y gestion de rissgos [denbfique al menops;

a) Las distintos tipes de rissgo (operatives, tecnolagices, financiaros, legales, repulaclonales..) a los que se
anfrenta la sociedad, incluyando entre los financieros o econdmices, los pasivas contingentes v otros fesgos
fuera de halance;
b} La fijacidn dal nival de rlesgo qua la socledad considere aceplable;
c) Las medidas previstas para mitlgar el impacio de los rlesgos ldentiflcados, en caso de que llegaran a
matarializarse;
d) Loz sisternas de informacidn v control Interna qua sa ulilizaran para controlar y gestionar los citados rissgos,

incluidos los pasivos cantingentes o rlesgos fuera de balance.
Ver epdgrafes; D

cumple

50. Que comesponda al Comild de Audltorla:
19 En relacién con los sistamas da Informaclin y control interma;
a) Superyisar el proceso de elaboracion y la integridad de 3 Informaclon financiera relativa a la
sociedad vy, en su caso, al grupe, revisands sl cumplimlents de los requlsites normativos, la
adacuada dalimitackin del perimetro de consalidacidn ¥ Ia correcta aplleacidn de los critarios
contables.
B) Revisar pariddicaments los slstemas de conbral Interno y gestdn de riesgos, pare que los
principales riesgos se ldentiflquen, gestionen y den a conocer adecuadameanta,
<) Walar por la Independencla ¥ eficacia da la funcldn de auditorla interna; proponer [a selsccidn,
nambramisnto, reelecclon y cese del rasponsable del servieln de auditoria interna; proponer el
presupuesto da esa serviclo; recibir iMormaclén perlédica sobre sus actividades; y varificar qua la
alla direccldn tiene en cuenta las condusionas v recomendaclones de sus Informes.
) Esiablecer ¥ supetvlsar Un mecanisma gue permita @ las empleados comunicar, dg forma
confidancial y, 51 se conslders apropiado, andnima las Imegularidades de potencial trascandencia,
especialmenta financleras y contables, qua advlertan en el seno de la empresa,
2° En relaciin con el audilor exteimo:
a) Elavar al Conselo las prapuestas de saleccldn, nombrarmiento, reeleccidn y sustitucion del auditor
aitemo, asl como las condleiones de su contrataclan. '
BY Raciblr regularmente del auditor externo infonmacién sobie ef plan de auditoria v 10s resulladas de
sU ajacucian, y verlflcar que la alta direccidn tiene en cuenta sus recomendaciones.,
¢y Asegurar la lndependencla del auditor exlemo vy, a ta) efedo:
i} Que lz socledad comunigue come hacho relavante a la CHMY el cambio de auditory Io
acompafis de una declaracion sobra [z evenlual exdstencia de desacusrdos con al auditor
salisnte v, sl hubleran existido, da su contenldo.
fij Chae se asagure de que la sociedad y el auditar respetan las normas vigentas sobra
prasiaciin de serviclos distintos a los de auditorla, [os [Imites a la concentracisn dsl nagacio
dal auditer ¥, en genaral, las demas normas establecldas para asegurar fa independsncla de
los auditoras:
i} Que an caso de renuncla del auditor externo examine las ofreunatancias qua la hubieran
mativada,
d] En el case de grupos, faveracer gua e auditor dal grupo asumea ia responsabilidad da las

auditorias da las empresas que lo integren.
Ter spigoafer: B.1 38, B,2.2, B.7.3 y 0.3
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51. Qus ef Comitd de Auditoria pueds convonar & cualdguler ampleado o diractive de [a secledad, e induso disponer
que comparezcan sin prezencia de mingan otro directivo,

Cumpla

52, Que el Comitd de Auditaria infarme al Conselo, can cardeter previo a la adopeidn por ésie de [as
carrespondlentes decisiones, sobre los siguientes asuntos sefislados en la Recomendacién B:
a) La Informacdon fingnciera que, por sut condicion de cotlzada, |a sadedad deba hacer piblica perddicamente.
El Comlté deblera asegurarse de que las cuenfas Intermedias s formulan con los mismas criterios contables que
las anuales vy, a Lal fin, considerar la pracedencla de una resslan Imilada del auditor sxtemeo.
by La creaddsn o adquisicidn de participaciones en entidades de propdsito sspecial o domiciliadas en paises o
tarritarios gue kangan |a considersclon de paralzos fiscales, a2l como cualasquiera gfras transacelonss u
aperaciones da naturaleza andloga que, por su complefldad, pudleran menascabar la transparencia del grupo.
¢} Las.operacionss vinculadas, salvo que esa funclén de Informe previo haya sido atribuida a otra Comlslén de

las de suparvision y contral.
Tar epigimfes: B.2.2 p 89.2.3

Cumnple

£1. Gue o Consejo de Administracidn procure presentar las cusntas a la Junta Genaral sin resarvas ni salvedades
eh el Informe de audilara ¥ que, en los sopuestos excepoionales en que exlstan, tanto sl Prasidante del Comis de
Audiforia como los auditores expliquen con daridad a Ios accionlstas e} contenlda ¥ alcancs de dichas reservas o

salvedades,
Ver epigrara: B.1.38

Curmple

§4. Cue 14 mayorfa da los miembros de |a Comisidn de Mombramientos -o de Notmbramfentos y Retribuciones, si

fueran ura sola- sean consejerss indzpendientes.
Ter epigrafe: B F.3

Cumpla

£5, Que corraspandan @ la Comisidn de Nombramientos, ademds de las funclones indicadas en las
Becomendaclonos precedentes, las sigoientes:
a) Evsluar las compatancias, conocimientos y experiencia necesarlos en el Consajo, definir, en consscuandia,
las unclones vy aptitudes necesarias en log candidatns que deban cubrdr cada vacante, ¥ evaluar el iempo y
dedicacidn precisos para que puedan desempedar bien su cometido.
bl Examinar u arganizar, de {a forma que ze entienda adecuada, la sucesldn dal Presidents y del pimer ejecutivo
¥, 215U ¢ago, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesidn se produzea da farma ordenada y bien
planlficada.
¢} Informar los nombramientos y ceses de altos directives que el pdmer glecutivo proponga al Gonsejo.
d1 Informar al Consefo sobre las cuestones de diversidad de qgénerd sefisladas an la Recomendaciin 14 de este

Codige,
Var epigrafa: B.2.3
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La vnica cuestian a conslderar en esle epigrafe sarla la relaliva a la diversidad de género para [a que la Comision' da
Mombramlentns y Retibucanas Uene encomendada la mlslén de revisar [as apliludes necezaras en los candidatos que deban
cublr cada vacante, el cumplimlente da los requisifos exdgldes para cada calegorfa de Conseleros ¥ el procese de
Incaparacddn de nuevos miembros, alevando sl Consale los eparfunos Informes cuanda procada. En fa coberfura de noevas
vacantes se vela para que se ulilicen proceses de selaceldn que no adolezcan de sesgos implicllos que abstacullcen la
selaccltn de consejeras, incluydndass, en las mismaz condlcionas, snbe 103 potenciales candidatos, muleres que retinan

perfll profeslonal buscado, Dichea abligacidn viana resogida an el arfieulo 34.2 del Reglaments del Canssjo dg Adminisraclan.

86. Gue la Comislin de Nombramisntos cansulta al Prasidante y al pomer ejecutivo de fa sociedad, espacialments

cuando se trate de rmaterlas relativas a lns consejerns ejecutivas.
Y gue cualguisr eonsalers puada salicitar de [a Comisian ds Mombramienlos que fome en conslderasian, par sf

loa considerara [ddneaos, pofancialas candidalos para cubrir vacantes de consejeto.

Curnpla

57. Que corresponda a la Comisidn de Retribudones, ademas de las funciones Indicadas en las Racomendacianas

precedentes, las slgulentes;
a) Proponer 8] Consafo de Administracién:
[} La paolitica de ratribucian de los consejeros y altos directvos;
M La refiibucion individial de los consejeras  gjecutivos v laa demds condiciones de sus contratos.
iify Las eondicionas bésicas de los contratos da los altos direclivos.
b} Velar por |a observancla de |a politica retributiva establecida por la sociedad.

Ver epigrafes: 9.1.34 ¥ B 3.3

Cumple

BE. Que la Comisitin da Rehibuclones consults al Presidents y al primer ejecutivo de la socledad, aspecialments
cvando se trate de materlas relativas & 10s consajeros sjacutivos v allos dirsctivas.

Curmple

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

5 considera que existe algln principlo o aspech relsvanla retaliva @ |as practicas de goblamo corporalive aplicado
por =u sociedad, gue no ha sitdo abordada por gl prasents nfarme, a cantinuaclén, menclons y axplique su

contenido.

MNata aclaratarda al apadade B.1.12

Incluys la retrlbucdén de Don José Anlonia Goose Ldpes, Dlracter General de Magoclos Regutados de Elechicidad hasty
sapflembra da 2012,

Mota aclaralda al apartado E.1.40

En el % de parlclpacion se han Eenida an ouanta, Bnlo las acclones dirsctas cotmo las Indlrectss que pozes cads Consalera an
entidades que tengan el mismo, andiogo o complamantaclo genera da acfhidad.

Mola en relackin al Codign de Busnas Pracfivas Tributaras.
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El Conzele da Admlntstracidn, an su seslin da 17 de saptlembra de 2010, acarda 13 adhesiin de GAS NA“T‘.A.ﬂ.ﬂL FENQSA al | h

Cidige de Busnas Praclicas THbutarkas. PN i
[e acuerdo con Io previslo gn el Gadigo de Buenas Prackicas Tiibutarias, se manifiesia expresamente que GAS NATURAL
FEMOSA ha cumplido efectivamants can el conlenido del mismo y, en palcular, gue en la reunldn celebrada =l dla 25 de anam
ds 2013 &1 Conselo de Administracidn de GAS MATURAL FENOSA ha sldo [nformado sobre las pollicas flscales seguldas por

el grupo durante el gjercicio 20712,

Dentro de esfe apartado podréd Inclulrze cualquier otra infarmacian, aclaracitn o matlz, relaclonados con los
anterlares aparlados del Informe, en la medida en que saan ralavantes y no reiterativos.

En concrato, Indigue =i |3 socledad est somelida a legislacian difarante a la aspafiola an materia doe gobierng
corparativo ¥, en su casa, incluya aquelle Informacicén que esté obligada a suministrar y sea distinta de la sxigida en

al presants Informe.

Befinlcdn vinculante de consefora indepandlenta:

Indingue 5] alguno de loa eonssferes Indepandlentes tiene o ha tenido alguna refacidn can la sociedad, sus acclonistas
slgnlflcativos o sus directlvos, que de haber slda suficientements significativa o Importante, habria determinado que el
consalern na poediers ser conslderada coma ndepandiente de canfrmidad con 1a definlcidn recoglda en 8] aparlado 5 del

Cidlgo Uniflcadn de buen goblerno:

MO

Fecha y firma:

Esfa Informe anval de goblemno corparative ha sido aprobadao por el Conselo de Administraclién dz la socledad, en su
saslin de facha

25012043

Indlgwe a1 ha habide Consefercs gue hayan vafado en confra o 28 hayan abstenldo an ralaclén con la aprobaclan del
prasente Informe.

MO
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DOCUNMENTO COMPLEMENTARIO AL INFORME ANUAL DE GDBT‘EBND
CORPORATIVO DE GAS NATURAL SDG, S.A. CORRESPONDIENTE #trsoos22"""
EJERCICIO DE 2012 EN RELACION AL ARTIGULD 61 BIS DE [ A LEY DEL
MERCADO DE VALORES.

ﬂml_i.

- Informacién de los valores que no se negocien en un mercado regolado comunitario,
con indicacidn, en su case, de las distintas clases de acciones y, para cada clase de
acciones, los derechos y obligaciones gue confiern, asi como 2] porcentaje de! capital
social que represente la autocariera de la sociedad y sus variaciones significativas (art.
61 bis 4, a, 3" LMV).

La Sociedad no tishe valores que no se negocien &n un mercado reqgulado comunitario.
La Sociedad a 31 de diciembre de 2012 no tiene autocartera,

- Informacion relativa a las normas aplicables a la modificacién de los estatutos de fa
sociedad {art. 61 bis 4,a,4° LMV).

En cuanta a la modificacidn de los Esiatutos Soclales se regulah en los articulos 24, 22 y 68 de
los Estatutos Sociales y 2 del Reglamento de la Junta General de Accionistas.

Junta General.

- Los gecionislas constituidos en Junta General, debidamente convosada, decidiran por
mayera en los asuntes prapios de la competencia de la Junka.

- Todos los socios, incluso los disidenles y los que no hayan participade en 3 reunidn,
guedan sometidos a los acuerdos de [a Junta General, (art. 24 Estatulos Sociales)

Acuerdos especiales ¥ mayorfas. Constiluciin,

- Para que la Junta General ordinaria ¢ extraordinana, pueda acardar validamente la
emisitn de obligaciones, el aumento o la reduccidn del capifal, fa supresién o la
limitacion del derecho de suscripcidn preferenfe de nuevas acciones u obligaciones
convertibles, asi como [a fransformacidn, la fusion, la escisidén o |a cesidn global de
activo y pasivo, el traslado del domicilio al exiranfero, v, en general, cualquier
madificacion de los Estatutos Sociales, sea necesaria, en primera convocateria, |a
concurrencia de acciohistas presentes o representados que posean, al menos, el
cincuenta pot cledto (50%) del capital suscrito con derecho a voto. En sequnda
convocatonia sera suficiente Is concurrencia del veinticineo par ciento (25%) de dicho
capital. {art. 32 Estatutos Sociales).

Modilicacion de Estatutos,

- La modificacion de los Estatutss debera ser acordada por la Junta General v exige la
concurmencia de los requisitos siguientes:

1) Que el Consgjo de Administracién o, en su caso, los accionfstas autores de [a
propuesta farmulen un informe escrito, con |a justificacion de la misma.

2} Que se expresen en la convocatora, con la debida claridad, los extremos cuya
modificacion se propone, asl como &l deracho que corresponde a todos los accionistas
de examinar, en o domicliio social, el texte integro de la modificacion propussta v el
informe sobre fa misma y & de pedir la enfreqga o el ehvio gratuito de dichos
documentos,

3) Que el acverdo sea adop@do por la Junka General, de contormidad con lo
dispuesto en estos Estatulos,

4) En todo caso, el acuerdo se hard constar en escrture pihfica, que se inscribird
en 2| Registro Mercantil y se publicara en &l Boletin Oficial del mismo.{art. 68 Esmtufos

Saciales)
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Compatencias de la Junta General de accionistas.

- La Junta Geheral de Acciohistas, como maxime dgano de decision de |a Qﬂalﬁdad ot
tiene facultades para |z adopcion de toda clase de acuerdos referantes a la Sociedal® goere st
en parlicular, [2 corresponde:

q
L

[ Aprobar, en su casa, [3s cuentas anuales de la Sociedad ¥ resolver sobre [a
aplicacidn del resulado, asi como aprobar, en sU caso, las clentas anialss
consolidadas.

Il. Mombrar ¥ separar a los miembros del Consejo de Administracién, asi como
ratificar o revocar los nombramientos por coop@cion efeciuados por el propio
Consejo ¥ aprobar su gestidn.

. Mombrar ¥, en suU caso, reeleglr 2 [os Auditores de Guentas.

IV. Acordar la emisidn de obligaciones, el aumento o reduccidn dea capital, ta
transformacian, fusion, esclsldn o disolucion de la Sociedad y, en general,
cualquier modificacidn de los Estatutos Sociales.

V. Autarizar al Consejo de Administracién para aumentar el capital social, confarme a
I prevists en el articulo 297.1.b) de |a Ley de Sociedades de Capital.

Autorizar la adquisicidn derivativa de acciones propias de la Sociedad an los
Ermines legalments previstos.

VIl Otorgar al Consejo de Administracion las {aculiades que, para casos no previstos,
estime oportunas.

WIII.  Decidir sobre los asuntos que le sean somefidos por acuerde del Consgjo de
Administracian,

Ix. Decidir acera de la aplicacién de sistemas de retrifbucldon consistentes en la

entrega de acciones o de derechos sobre ellas, asi como de cualguier otro sistema
e retribucién que esté referenciado al valor de las acciones, con independencia
de quign resulte ser beneficiario de tales sistemas de retribucion.

X Decidir lo procedents sobre todas aquellas cuestiones gue no se deferminen
especialments en los Estatutos ¥ no sean de 13 exclusiva competencia del Cansejo
de Administracidn.{art. 2 Reglamento Junta General)

- Cualguler restricelén a la fransmisibilidad de valores y cualguier restriccidn al derecho

de voto (art. 61 bis 4, b LMV].
Mo exfsten restriccionss a la transmisiilidad de valores. Segiin el arficulo 11 de los Estatufos
Saciales de Gas Natural 506G, 5.A. las acciones son ransmisibles en [a forma en que las
dispasiciones vigentes lo regulen. Tado elle sin perjuicio de [a aplicacion de determinadas
hormas, gue se exponen a cohtinuacion.

Como entidad cotizada, la adquisicidon de participaciones  significativas estd sujefa a
comunicacion al emisor y a la Comisidn Macional del Mercado de Valores, conforme al arficulo
53 de la Ley 241928 del Mercado da Valores, al articulo 23,1 de| Real Decrelo 1362/2007, de
18 de actubre y Gircular 22007 de 19 de diciembre, de la Comisidn Nacional del Mercado de
Walores, que prevén comao primer umbral de notficacion el 3% de los derechos de volo,

Tambign, en cuante ques sociedad cotizada y salvo la excepcidn contenida en la Disposicion
Adicional Primera del Real Decreto 1066/2007, la adquisicidn de un porcentaje igual o superior
al 30% de los derechos de voto de la Socladadd, detetmina la obligacitn de formular una Dferia
Fablica de Adquisicién de Valores en los términos establecidos en el articolo 60 de la Ley
241988 del Mercade de Valores.

Adicionalmente son relevantes las normas sectoriales por la aclividad energética del Grupo an
Espaia;

- Como Socledad gue Integra en su Grupo determinados activos vy actividades regulados
¥ cuaskregulados, la adquisicion de sus acciones puede astar stjsta a I dispuesto en
la Disposlcion Adiclonal 11.3.1.14 de |3 Ley 34/1928 dal Sacior de Hidrocarburos.

- Por su caracter de operador principal en los mercados de gas y electricidad, la fenencia
de sus acciches esta sujeta a [as reshicciones establecidas en el articulo 34 del
Decreto-Ley 62000 de Medidas Urgentes de intensificacion de [a competencia en los
mercados de bienes y servicios.
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- Informacion de los poderes de los miembros del consejo de admlnlstraclﬁu ¥, en uc
particular, los relativos a la posihilidad de emitir o recomprar aceiohes {art. 61 his 4 (e L L

LMV).

La Compafiia ha otorgado en favor del Presidente del Consejo de Administracian y del
Consejern Delegado amplias facultades de representacidn y gestién, que les permiten alender
los asurios ardinaros de la Sociedad, exceptuando las indelegahles que por Ley, Estatuios o
Reglamehfos comesponden a la Junta General, al Consejo de Administracion o sus
Comisiones.

FPara |a gjecucidn de delerminados acuerdos qus, por cuestiones diversas, requieren de un
mandafto especifico, el Consejo de Administracion o la Comision Elecutiva han otargado
poderes especiales en favor del Presidents o del Consejerc Delegado, que se agotan, en un
solo acto, con su ejercicio.

La Junta General de Accionistas de 20 de abril de 2010, en su punto nctam del Orden del Dia,
acordd lo siguiente:

"OCTAVO.- Autorizacién al Consejo de Administracidn para [a adquisicidn derivativa de
acciones propias, diractamente o a través de socledades del Grupo de GAS NATURAL 5D,
S.A anlos términos gue acuerds la Junta General y con los limites legalments establecidos,
dejando sin efects la autorizacién acordada por la Junta General Ordinaria de 25 de junio de

2003,

Qelavo 1.- Dejar sin efecto la autorizacion oforgada al Consejo de Administracidn por la Junta
General celebrada el 26 de junio de 2009, para adguirir a tiule oneroso acciones de [a
aocledad.

Oclavo Z.- Autarizar al Consejo de Administradidn para gue en un plazo no superior a [os cinco
afios pueda adqguirir a titulo oneroso, en una o varias veces, hasta un maximo del 10% del
capital suscrite o [a cifra maxima que resulte de aplicacidn conforme a la nomativa vigenle en
el momento de adquisicidn, acciones de la Sociedad gue estén olalmente desembolsadas, sin
que nunca 2l valor nominal de [as acciones adiuiridas directa o indirectamente, sumandose al
de las gue ya posean la Sociedad y sus filiales supere el 10% del capital suscrito o clralquier
otro que legalmanle se establezca. El precic minime y maximo de adouisicidn serd el de
colizaclén en el Mercado Caontinuo de las Balsas de Valores espafiolas con una oscilacidn en
mas o en menos de uh 5%. En el caso de que las acciones no cofizasen, el precio maximo y
minima de adduisicion se sefialard enlfe una vez y media y dos veces el valor contable de las
acciones, de acuerdo con el (Oltimoe Balance consolldads auditado. E! Consejo de
Adminisfracion queda facultado para delegar la presents autorizacion en la persona o personas
qite crea cohvenfente, La presente aulorizacidn se entishds que s extensiva a la adqulsicidn
de acciones de la Sociedad por parte de sodiedades dominadas.”

Asimismo, la Junba General de 20 de abril de 2012, en su punto décimo del Orden del Dia,
adopto el siguiente acuerdao;

"DECIMO.- Aufortzacion al Consejo de Administracidn, con facultad de susfitucion en la
Comisitn Ejecutiva, conforme a lo dispuesto en el articulo 287.1 b de 13 Ley de Socledades de
Capital, para gue, dentro del plazo maxime de cinco (8] afios, si lo estima conveniente, puseda
aumentar & capital social hasta la cantidad maxima correspandienie a la mitad del capital
social en el momento de la aulorizacidn, con prevision de sbscripcion incomplata, emitiendo
acciones ardinarias, privilegiadas o rescatablas, con voto o sin volo, con prima o sin prima, en
una o varas veces y en la eporhunidad ¥ cuantia que considere adecuadas, incluyendo |a
facultad de suprimir, en su caso, &f dereche de suscrpclan preferents, dando nueva redaccion
a los artfculos que corresponda de |05 Estatutes Sociales ¥ dejando s efecto la aiulorizacion
acordada por la Junla General Ordinaria de 20 de abril de 2010,

D&cimo, -

1) Teniende en cuenta la cifra aclual del capital social, auterizar al Consejo de
Administracion, con tacultad de syshitucidn en la Comisicn Ejecutiva, para aumentar el
capital social en CUATROCIENTOS NOWVENTA Y CINCO MILLONES OCHOCIENTOS
TREINTA Y SEIS MIL SESENTA Y NUEVE EUROS (485.836.089 -€) dertro del plazo
de cinco (5} afios, a partir de esta fecha, mediante desembolso dinerario, en una o
varias veces en la oportunidad y cuantla que el mismo decida, emitiendo acciones
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ordinarias, privilegiadas o rescatables, con voto o sin volo, con prima o sin pnma sin aa

nacesidad de nueva auforizacion de la Junta General, asi como para modificar 1687 ¢ e s
arliculos de los Estalutos Sociales que sea preciso por el aumento o aumentos de

capital que se realicen en virtud de la indicada auforizacidn, con prevision de
suscripcidn incompleta, fodo ello de conformidad con lo establecido en el articula 297 1

by de la Ley de Sociedades de capital, dejando sin efecto la autorizacion acordada por

la Junta General de 20 de abril de 2010.

2) Se afribuye expresameante al Consefo de Administracion, con facullad de sustitucicn en
la Comisidn Ejecutiva, la facultad de excluir, en todo o en parle, el derecho de
suscripeion preferente en relacion con lodas o cualesguiera de las emisionas que
acordare en base a la prasente autorizacian.

3y Cormo consecuencia del acuerdo precedents, modificar &1 Ariculn Transitorio de los
Estatutes Sociales, el cual quedara redactado de la sigulente manera:

"ARTICULO TRANSITORIQ.- DELEGACION AL CONSEJQ DE ADMINISTRACION.

El Conssjo de Administracién de la Sociedad, con facultad de sustilucldn en la Comislan
Eiecutiva, y durants un plazo méximao de cinco (8} afios a partir de esta fecha, esta facultado
para aumentar el capital social en la cantidad CUATROCIENTOS NOVENTA Y CINCO
MILLONES OQOCHOCIENTOS TREINTA Y SEIS MIL 3SESENTA Y NUEVE EUROS
{495.836.068,-€), madiante desembolso dinerarfo, en una ¢ varfas vaces, en la oportuhidad v
cuaniia que & misma decida, emitishdo acciones ordinarias, privilegiadas o rescatables, con
vole o sin voto, con piima © sin prima, sin necesidad de huswa autorizacion de la Junta
General, con la posibilidad de acaordar en su caso la exciusidn, total o pamcial, del derecho de
suscripcion preferents, asl como para modificar los ardfculos de los Estatutos Sociales que sea
precisn por el gumento o aumentos de capital que realice an virtud Jde Iz indicada autorizacion,
con prevision de suscripoidn incompleta, todo ello de conformidad con In establscldo en &l
articulo 297.1.b) de la Ley de Scciedades de Capital.”

- Informacion de los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad ¥ que entren
en vigor, sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a
raiz de una oierta piblica de adquisicién, y sus efectos, excepto cuande su divulgacion
resulte serfamente perjudicial para [a sociedad. Esta excepcidn na se apllcara cueanda [a
sociedad esté obligada legalmente a dar publicidad a esta Informacion {art. 81 his 4, ¢, 4°

LIV).

El Acuerdo de Actuacion [ndusfrial enfe REPSOL, S.A y GAS NATURAL SDG SA
comunicado comoe hecho relevante a fravés de la Comision Macional del Mercada de Valores el
29 de abril de 2005 y el Acuerdo de Socios entre REPSOL, 5.A, yr GAS MATURAL 3DG, B.A.
relativo @ REPS0OL-GAS NATURAL LNG, S.L. contemplan como causa de terminacisn sl
cambio en la estructura de conlrol de cualyuiera de las partes.

Mas de la milad de la deuda viva del Grupa GAS NATURAL FENOSA tiene cldusula de cambio
de conkrol, ¥a sea por adqulsiclon de mas del 50% de las acciones con vofo o par ohtener &l
derecho a nombrar la mayaria de miembros del Consajo de GAS NATURAL SDG, S.A., si bien
la mayor parte de sstas clawsulas eslan sujetas a condiciones adicionasles lales como:
reduccion Imporants de la calificacion crediticia (rating) provocada por el cambic de conlrol,
parjuicio material para el acreedor, camblo material adverso eh la solvencia o en [3 capacidad
de curnplir &l contrato.

La mayorla de estas clavsulas suponen el reembolso de fa deuda en un plazo mayor al
concedido en los supuestos de resolucion anticipads; en algunas se contempla el otargamienio
de garantias como altemativa al reembalso
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- Informaclon de logs acuerdos entre la sociedad ¥ sos cargos de admmlst"ra:mn ¥

direccion o empleados que dispongan indemnizaciones cuando &stos dimitan o Yeana...oo®°

despedidos de forma improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motivo de
una oferla piiblica de adquisicién {art. 61 bis 4,¢,5° LMV).

El contrale del Cansejero Delegado contigne una clausula que establece una indemnizacian
que triplica la compensacian anual prevista para determinados supuestos de exilincion de |3
relacidn ¥ una indemnizacion eduivalente a una anualidad de retribucidn por el pacto de no
competencia post-contractual porun perfodo de un afio.

Los contratos suscritos con los miembros del Comité de Direccion contienen una clausula que
esbblese una [ndemnizacidn minima de dos anualidades de retribucion en determinados casos
de extincion de la relacion y uha ndemnizacién squivalente a una anualidad de retribucidn fija
par no competancia post-cantractual por un perfodo de dos afos.

Adicionalments existen acuerdes de indemnizacicn con quince Directivos, cuyos impories dan
derecho a log mismos a perciblr una indemnizacidn minima de una anualidad en determinados
€as0s de extincian de la relaciin. Asimismo, se establece una indemnizacion equivalente 2 una
anualidad de retribucian fija por no competencia post-contractual por un periodo de dos anos.

- Descripeién de [as princlpales caracteristicas de los sistemas intemos de control y
gestion de riesgos en relacion con el proceso de emision de la informacién flnanciera.

{art. 1 his, 4,h)

1. Enforna de Control de la Entidad

1.1. Qué d&rganos yle funciones son los responsables de: (i) la exlstencia y
mantenimiento de un adecuado y efectiva SCIF; (ii) su implantacion; y {fi) so
sUpervision.

GAS NATURAL FENOSA ha definide su Sisterma de Control Interno de Informacién Financiera
fen adelante SCIIFY en fa "Nomma General del Sistema de Control Infemao de Informacion
Financiera {(SCIIF) de GAS NATURAL FENOSA"

Como parte del SCIF GAS NATURAL FENOSA ha definido, en Iz citada Norma General, el
madelo de responsabilidades del mismeo. Este modelo se articula en torno a los siguisnies ¢inco
amhitos de respensabllidad:

— Consejo de Administracion; Es responsable de la existencta de un SCIF adecuado vy
eficaz, cliya supervision tiene delsgada on fa Comisién de Auditoria y Conirol.

El Reglamento del Consejo de Administracion en su articulo 5 apartado 19, establece que
ia apobacion de la palfica de contral y gestiéin de rissgos y seguimiento periddico de los
indicadores y sisternas intemos de control es una de las facultades cuyo ejercicio se
reserva expresamente el Cansejo.

=~ Comisién de Auditarfa y Control: Esta Comisidn tiene, entre otras, la responsabilidad en la
supervisiin del SCIIF. El Reglamento del Consejo de Administracin en su articule 32
apartade 2, indica que |a Comision tiena entre abras 1as siguientes competencias:

= Conocimiento y supervision del proceso de elabaracién de la informacian financiera
regulada, velando pot [a comecta aplicacidn de los principios contables ¥ par la
inclusion de fodas las socledades gue deban incluirse en el perlmetro de
conselidacion,

= Conocimiento y supervision de los sistemas y de la eficacia del contral infemo y de
los sistemas de gestidh de riesgos de la Sociedad, velando para que ésfos
identifiquen los diferentes tipos de riesgo que afronta la Socledad y |as medidas
previstas para mitigarlos y para abordarlos en caso de que se matenalicen en un
dafic efective. Discallr con los audibbres de cuentas las debilidades significativas
del sislema de control intemao detactadas en el desarrallo de 13 auditorfa.
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= Revisidh de |a informacian sobre actividades v resulfados de la Gampaﬁ[a ‘RE Se

elaboren periddicaments en cumplimiente de las normas vigentes en mat&fiae e exoec®”

bursatil, asegurdndose que se formulan siguiende los mismoes criterios cantables
gue las cuentas anuales ¥ velando por la lransparencia ¥ exaclitud de la
informacion.

= Adoplar las medidas que considere convenientes en la actividad de auditoria,
sisterna de control financiero intetior ¥ cumplimienfo de las normas legales en
matetia de informacidn a [os mercados y transparencia y exactiind de la misma.

Hara el desarmollo de parte de estas funciones |a Gomision de Auditoria v Confrol cuenta
con [a Unidad de Audifor(a Interna.

Direccitn General Econémico — Fihanciera: Es responsable del disefio, implantacidn y
funcionamiente del SCIF. Para al desamallo de esta funcicn cuenta con la Unidad de

Control Interna,

Unidad de Auditorfa Interna. En general es responsable de apoyar a la Comision de
Auditeria y Control en la supervisidn y evaluacion confinua de la eficadia del Sistema de
Control interna en tados los Ambllos de GAS NATURAL FENOSA, aportando un enfoque
sistematico y rigureso para el seguimiento ¥ mejora de los procesos v para la evaluacién
de los riesgos ¥ coniroles operacionales asociados a los mismos, incluidos los
correspondientes al SCIIF v al Modelo de Prevencidn de Riesgos Penales.

Unidades de negocio y unidades corporativas implicadas en el proceso de elaberacion de
infarmacidn financiera. Son responsables de ejecutar los procesos y manienser la operativa
diaria asegurando que se realizan las actividades de cantral implantadas.

1.2. Si existen, especlalmente en o relativo al proceso de elaboracion de la informacidn
financiera, [os siguientes elomentos:

» Departamentos y/o mecanismos encargados: (i) del diseiio ¥y revisidn de la
estructura organizativa; (li) de definir claramente [as lineas de responsabilidad y
distribucidn de tareas y funciones; y (i} de que existan autoridad, con una
adecuada procedimientos suficienles para su correcta difusion en Iz entidad.

El disefio y revisidn de la estructura organizativa del primer nivel de direccidn, asl comg
la definicion de las lheas de responsabilidad es realizado por el Consejo de
Administracion, por medie del Consgjero Delegado v de !z Comisidn  de
Mombramienlos y Retibuciones.

Para garanlizar a adecuada gestidn de |a infermacisn ecendmico-financiera del grupo,
Iz Direccion General Econdmico-Financiera ha desarrollado, como parte del SCIF, una
instruccian tecnica cansistents en un mapa de interrelaciones (flujos de informacitn}
del proceso de elaboracidn de infonmacién financiera en el que documenfz las
comunicaciones enfre la Direccidn General Econdmico-Financiera, los distintos
responsables de los procesos y los responsables gue son origen o desting de [3
infermacidn financiera ¥ gque se denomina "Mapa de interrelaciones de {a informacion
financlera de GAS NATURAL FEMOSAY,

En este sentido, seis son los gjes que GAS NATURAIL FENOSA ha tenido en cuenta
para la elaboracion del mapa de interrelaciones de los procesos de elaboracian de la
informacidn financiera:

(i} lainformacidn hecesaria para elaborar la informacion financiera;

{ii) los responsables que sean origen o destino de la informacisn financiera y

{iii) la distribucion de tareas entre [as distintas unidades organizativas

{iv) el alrance de dicha distribucion a todas las emprasas del grupo

(v} la perinodicidad de la transmision de |la informacion.

{vi} los sistemas de informacién que inferviensn en el proceso de elaboracidn y
emislon de la informacién financiera;
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informacion financiera, tanto los procesos operativos can impacio relevants schre |
informaclon financiera como los procesos ligados al drea administrativa ¥ contable, y
los responsables implicados en la misma.

Codigo de canducla, drgane de aprobacidn, grado de difusion e instruccion,
principios ¥ valores incliidos {indicando st hay menciones especificas al registro
de operaciones y elaboracién de informacion financiera), Srgano encargado de
analizar incumplimlentos ¥ de proponer acciones correctoras y sanciones.

Denfro de 05 compromisos de la Alts Dirsccion de GAS NATURAL FENOSA e
ehcuentra orientar sus esfuerzos a que las operaciones se deszarrollen en un entorno
de practicas profesionales eficas, no sélo con la implantacion de mecanismos
encaminados a prevenir y detectar fraudes cometidos por empleados, o practicas
ihapropiadas que puedan suponer sancionss, mulkas o dafiar la imagen de GAS
NATURAL FENOSA, sino también reforzando la impartancia de los valores éticos ¥ de
infegridad entre sus profesionales,

En este sentido, GAS NATURAL FENOSA cuenta con un Cédigo de Conducta fen
adelante Cddige Efico), el cual fue aprobade por el Consejo de Admihistracisn en
sesion celebrada el 31 de marze de 2005, que es de obligado cumplimisnto para todos
los empleados de Gas Natural SDG, 5.A. y de bbdas las empresas parlicipadas en las
gue GAS NATURAL FENOSA fiene el confrol de la gestibn. Las actualizaciones ¥
modificaciones del Codigo Flico son realizadas por &l Consgje de Administracion de
(335 Natural 3DG, S.A.

Pesde su aprobacidn, se ha modificado en tres ocasiones, la Gltima de las cuales tuvo
lugar €l 19 de mayo de 2009, con objetn de actualizado e incorparar los huevos
compromisos adquiridos por GAS NATURAL FENOSA en materia de Buen Gobierno ¥
Responsabilidad Corporativa, incorparar las mejores précticas infernacionales en
aspectes £ticos y sociales y de cumplir can las exigencias regulatorias derivadas de la
Integracitn del Grupo Gas Matural y Unién Fenosa,

El Cédiga Etico recoge los prncipios étlicos generales para ef conjunio del GAS
NATURAL FENOSA, que se concretan en los valores a seguir en [a practica en toda |a
omanizacion ¥ eh el que se incluye; (i) amhite de aplicacidn (fmplicacién a lodos los
miembros de GAS NATURAL FENQSAY: (i) criterios rectores de la conducta en GAS
NATURAL FENOSA (declaracion del estilo de gobierno del Grupo); (i) pautas de
conducta (declaracidn de los valores clave de GAS NATURAL FENOSA i (v}
aceptacidn y cumplimiento del Codigo; {iv} Comisidn del Codigo Etico v {v) vigencia,

El Codigo Etico considera como critarios generales reclores de la conducla en GAS
NATURAL FENOSA la integridad v [a responsabilidad profesional. Especificaments,
establece una serie de pautas de actuacion en mayor o menor medida relacicnadas
con la fiahilidad de [a informacion financiera ¥ el cumplimiento de la normativa
aplicable, an concreto:

= Respelo a la legalidad.{Apartado 4.1)

"GAS NATURAL FENOSA asume sl compromise de actuar en fodo momento de
acterdo con la legislacién wvigente v las practicas eticas intemacionalmente
aceptadas, con total respeto hacla l0s Derechos Humanos y las libertades ptiblicas

{.7
* Tratamiento de la informacidn y del conocimiento (Apartade 4.11):

“Todos [os empleados que introduzean cualquier tpo de informacion en los
sistemas infarmaticos de! grupo, deben velar porque ésta sea rigurosa v fiable.

En particular, fodas las bransacciones econdmicas del grupo deberdn ser
reflejadas  con  claridad y  precision en los registus  correspondientes.
Especlalmente, fodas las Cuentas debersn ser reflejadas correctaments en los
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Los empleados de GAS NATURAL FEMNOSA se abstendran de cualguier praciica
que contravenga el compromiso de rellejar con clardad y precisidn todas las
transacciones econdmicas en fas Cuentas del grups”.

Adicionalments, GAS NATURAL FEMOSA dispone de un Cadigo Interno de Conducta
en materias relativas a los Mercados de Valores, que lambién es aprobado por el
Consejo de Administracidn de Iz Compaiila.

En julio de 2005 se conslitluyd la Comisidn del Cadigs Sfico de GAS NATURAL
FENOSA can la misian principal de promover su difusion y aplicacian en tedo el grupao y
facilitar un canal de comunicacidn a todos los empleados para recabar consultas v
notiftcaciones de incumplimientos del Cadigo.

Con abjeto de que la Comisitn del Codigo Etico pueda ejecutar sus funciones de forma
uhietiva & independiente, la Comisidn estd prasidida por la Unidad de Auditoria Intema
¥ esta formada por representantes de diferentes Unidades implicadas en el sequimisnto
del cumplimiento del Cédigo Etico,

La Comision reporta regularmente a la Alta Bireccidn y timestralmente a la Comision
de Audilorfa y Control. 50 naturaleza es de informe y recomendacién, propaniende
acclones cotrectoras a las unidades encargadas de dar solucidn a los problemas que
plantea |a aplicacion praciica del Cédigo Etico y acluando a su vez de enlace entre
éstas y los empleados. Bl régimen sancionador, en los casos ue sea necesatio, es
establecldo por la Unidad de Recursos Humanos. Asimismo, la Comisidn del Godigo
Etico puede proponer ¥ asl o ha hecho en varlas acasiones, actualizaciones de los
contenidos del Codigo. Dichas actualizaciones son, en primera instancia, aprobadas
por la Comisién de Auditoria v Control y, posteriormente, ratificadas por el Conssjo de
Admin(stracidn.

Ademas se han establecido Gomisiones Locales del Codigo Etico que se encargan de
promaver [a difusion v aplicacion del Codige en algunes da los palses en que GAS
MATURAL FEMOSA se encuentra presente, en concreto, Argentina, Brasil, Mésxico,
Caolombia, Panama, Nicaragua, Italia y Moldavia,

Para favorecer no s8lo el gjemicio de dicha responsabilidad sino tambign el
conocimignte y difusion del Cédigo Etico, éste se encuentra disponible en 9 idiomas:

v Desde al exterior: Web corporativa de GAS NATURAL FENDSA,

* Internamente, en fa plataforma del Grupo “Muestra Energla® ¥ en
Naturalnst.

Hdicidnalmente se han desarmollado curscs de formacitn “on fine” 2 lravés de la
Universidad Corporativa de GAS NATURAL FENOSA, gue =on obligalorios para todas
loz empleados de GAS NATURAL FENOSA,

Durante los gjercicio 2011 y 2012 GAS MATURAL FENOSA ha realizado, a través da [a
Comisién, la campafia de Declaracidn de Cumplimisnto del Cadigo Etico, con &l fin de
dar a conocer [as pautas de conducta gue se esperan de todos los empleados, difundir
los mecanismos existentss para realizar consultas y noffficaciones, as! comao farmalizar
periddicamente el compromiso por parte de fodos los empleados del Grupo con |a ética
y |2 integridad. La Declaracion de Cumplimienio se ha remitido a la practice tolelidad de
los empleados de GAS NATURAL FENOSA, obteniendn un porcentaje de respuesta
superior al 95%. Esta Declaracion es requerida de forma peridica.

GAS NATURAL FENOSA, para fomenlar el conocimiento del Cadigo Etico entre sus
provesdoms y empresas colaboradoras recoge en las Condlcionas Generales de Ios
Pedidos una cldusula en la que == informa a los mismos donde pueden encontrar el
Cadigo Etico del Grupo. Achualmente se estd llewando a cabo un proyecto de
modificacion del clausulado de contratos mercantiles y pedidos de aplicacidn &n
Compras Espafia con el fin de ampliar el alcance informative en el dmbits de Politica
de Derechos Humanos y Codigo Etico de Gas Natural Fenoza.
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Canal de denuncias, que permita la comunpicacién al Comité de Audlt\pria de 2
irregularidades de naturaleza financiera y contable, en adicién a aven"ﬁﬂles I

|m:ump||m|entus del codigo de conducta y actividades irregulares en “feeecare’
organizacion, informando en su caso si éste os de naturaleza confidencial.

La ética profesional en GAS NATURAL FEMNOSA =e centra en la integridad ¥ la
responsahilidad profesional, entendiendo [a integridad como la acluacion éica, honrada
¥ de buena fe y |a responsabilidad profestonal, como la actuacion proactiva, eficiente v
enfocada a [a excelencia, calidad y la voluntad de servicio.

Tal ¥ como se establece en el articulo 322 del Reglamento de! Consgfo y sus
Comisiones, la Comision de Auditoria y Control tiene come compelencias “establecer y
supetvisar Un mecanisme que permita @ fos empleados comunicar de. forma
confidencial ¥, =i se considera apropiado, anonima, las imegulandades de petencial
trazcendencia, especialmente financieras y contables, que advierten en el seno de la
empresa’,

Asimisma, el Cansejo de Adminisiracion en su rsunion de fecha 21 de marzo de 2006,
esfablecid que aquellas nolificaciones recibidas a través del procedimiento de
nofificacion de incumplimientos del Gédigo Etico de GAS NATURAL FENOSA,
relacionadas con fraude, audioria o fallos en la contabilidad y control interno, sean
transmitidas directamente a la Comision de Auditotla y Gantrol.

Como se ha comentada en el apartado anterior ¥ coino mecanlsma para obtensr un
maycr grado de contrel intermo scbie el curnplimiento de los principios incluidos en el
Codiga Etice, en julio de 2005 se constituyd la Comisidn del Cadigo Etico de GAS
NATURAL FENOSA, siendo una de sus principales funciones |a de facilitar y supervisar
un canal de comunicacion a todos los empleados para recabar consulfas vy
notificaciones de incumplimisntos del Codino, y facilitar asi la resolucion de conflictos
relacionados con la aplicacién del Godigo Etico y la de realizar informes a los Organos
de Gohiemo de GAS NATURAL FENOSA acerca de la difusidan v cumplimiento del
Codigo Etico, asf como de las actividades de la propia Comisidn.

El citado canal de comunicacion corresponde a un canal ablerto {correo alactmnico,
fax, corren postal ¥y corren inkemo) enire la Camisidon de! Codigo Etico v tedos los
empleados de GAS NATURAL FENOSA para tralar materias relacionadas con el
cddigo. Este canal permile a todos los empleados del grupo, proveedores y empresas
colaboradoras recabar o proporcionar informacion sobre cualguist cuestion relacionada
con &l Chdign ético. También pueden ponerse en contacta con 3 Comisidn del Codigo
Etico para comunicar de buena fe y confidencialmente conductas confrarias al Codigo.
Tode ello gjeno a la jeramuia de 1a oparativa habitual de los empleados.

Todas las comunicaciones entre la Comisidn del Cédige Elico y los empleados de GAS
NATURAL FENOSA son absolutamente confidenciates, respetindose las limitaciohes
esiablecidas on la Ley Crganica 15M1988, de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos
de Caracter Fersonal En este sentido, el presidente de la Comision (Director de
Auditorla Interna) es sl Inico mismbro, eh pimera instancia, autorizado para conocer el
conjutito de la informacion ds fodas las consulias y nefificacionas recibidas del grupo a
través del procedimiente de consulta y notificacion. Asimismo, las notificaciones
relacionadas con fraude, la auditorfs o fallos en los procesos contables o contral Intemo
son transmitidas directamente a la Comisién de Auditorfa y Confral,

Estas consuitas y notificaclones son iratadas ¥ resuslias por la Comisidn del Codigo
Etica.

En el informe de Responsabilidad Gorporativa 2012 de GAS NATURAL FENOSA se da
mas informaciin de detalle sobre el Cddigo EHico, tas actividades de fa Comision del
Cadigo Etico y la utilizacion dal canal de comunicacian.

Programas de formaclén y aclualizacidn perddica para el personal involucrade
en la preparacion y revision de la informacién financiera, asi como en la
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evaluaclan del SCIF, que cubran al menos, normas contables, auditoria, c“an,tgol Lot
= . N o =]
interno ¥ gestion de riesgos. Taamead

La necesidad de contar con una cualificacion suficlente v, sobre todo actualizada, de
los profesionales involucrados an fa preparacion v ravision de fa informacion financiera,
asi como en la evaluacion dal SCIF, hace gue sea imprescindible desarrollar un plan
de formacidn adecuado, de forma que las personas responsables de cada drea puedan
confar con los conocimientos necesarios para poder lievar a cabo las distinlas
funcicnes incluidas en el proceso de preparacion vy revislon de [a informacidn fhanciera.

Fara ello, Gas Matural Fenosa cuenta con una Universidad Corperativa gue es
responsable de elabarar la estrategia v el plan anual de formacitn de todo el grupa. La
Universidad Corpotativa cuenta con la cerificacidn (S0 9D01-2008.

Los abjetivos de la Universidad Corporativa son, entre ofros: asegurar la gestion del
conocimiente en una omganizacion mullinacional v multicultural;, posicionar a la
organizacion como referanta eh fomacian en el sector energético; garantizar que los
empleadas adguieran los conoclmientos fécnicos y las habilidades necesarias para
alcahzar los objefivos estratégicos marcados,

La formacitn se engloba en las categaorfas siguientes:

« |Instituto de Liderazgo: garantiza 2l desarrollo del talenlo para impulsar la wisidn
estratégica en ¢ corto v el largo plazo. Trabaja en tres tipos de habilidades: de
negocio, interpersoenales y personales,

« Formacion iransversall dentro del [nefitufo Téenico, |a Escuela de Procesos
tranemite modelos, procasos ¥ procedimientos y difunde la experfencia y mefores
practicas externas.

« Formacion especializada: también enmarcada en gl Insfituio Téenico, se foralizada
en [os conceptos ¥ [as fecnlcas de frabajo por Areas de negocio y las funciones
corporafivas.

Las emprasas de Gas Nafural Fenosa da diecisiste palses, gue tienen centralizada la
gestidn de los procesos formafivos, sumaron en 2012 782463 horas de Farmacién,
Dentra de |2 Escuela de Procesos se encuentra el Aula Econdmico-Financiera, que en
2012 superd las 11.200 horas de formacidn y contd con mds de 700 asistentes. Sus
principales objelivos son:

» Homogeneizar los procesos econdmico-financieros, dingido a profesionales de las
unidgades econdmicofinancieras de Gas Nakural Fenosa y profasionales interesados
de otras dreas.

» Actualizacion de los critarios contables, fiscales, financieros, de gestian de riesgos y
des control de gestidn y de nomativa internacional.

v Actualizacion de los conocimienios técnicos del drea fiscal.

» Proporcionar conocimienlos sobre valoracidn de emprasas, derivados financiens y
analisie de estados financiems.

En 2012 se impartieron los dltimos mddules correspondisntss al Curso de Experto
Econdmico Financiere, programa realizado en colaboracidn con la Universidad Fompeu
Fabra duranle los ejercicios 2010 a 2012 y qus contd con 396 asistentss.

También con la parlicipacién de esta universidad, se levd a cabo en 2012 &l Programa
Juridice Financiero para Estrategia y Dasarrolle del Negocio, que supard las 800 horas
de formacion ¥ contd con 53 asislentes. El objetivo de este programa, gue tendrad
nuevas ediciones en 2013, era faciliar a los profesionales el conosimienfe de las
t&cnicas de consolidacion y su incidencia en los estados financieros de la enpresa, con
ta finalidad de fomar decisiones estratégicas.

Asimismo, son destacables el curso de Comunicacion Financiera Eficiente due se
acercd a las 2.000 horas de formacidh y contd con 164 asistentes, v la capacitacidn en
ofimatica avanzada y en el sistema de informacion SAP, en la que se empleaon mds

de 2.100 horas,
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2. Evaluacidn de riesgos de [a informacsion financiera o4, et

Fraggpoet
2.1. Guales son [as principales caracteristicas del proceso de identificacidén de riesgos,
incluyendo los de error o fraude, en coanto a:

Si el procesc existe ¥ estd documeniado;

Si el proceso cubre la totalidad de objetivos de [a informacién financiera, (existencia y
ocurrencia; inteqridad; valoracion; presemtacidn, desglose y mmparabllldad ¥ derechos
y obligaciones), si se actvaliza ¥ con qué frecuencla;

La existencia de un proceso de Identificacién de! perimetro de consclidacldn, tenfendo
en cuenta, entre ofros aspectss, la posible existencia de estructuras societarlas
complejas, entidades instrumentales o de propdsito especial;

Si el proceso tiene en cuenta log efectos de ofras tipologias de riesgos {operafivos,
techoldgicos, financieros, legales, reputacionales, medloambientales, ete.} en la medida
gue afecten a los estados Mnancieros.

Qué drgano de goblerno de la enfidad supervisa el praceso.

El enfoque seguido por GAS NATURAL FENOSA para llevar a cabo el procaso de
Identificacidn y andlisis de los riesgos de la infermacién financiera, se muestra en el siguients
esglema;

WATRIZ I DEFRWICKN DE MATRIE DE RIESGOS AS0CIADOS A LA MATRIZDE ACTIVIDADES
ALCANCE INFORIMACION ANANCIERA DECOMTROL

Pracesas az, Akgel uas el

crlcos InfaeTy
inaneizen

La matriz de definicidn de alcance de la Informacién financlera tliene por objeto identificar las
cuentas y los desglases que tiensn un riesgo significative asociada, cuyo impacto potencial en
la informacidn financiera es material y reguiere, por tanto, especial atencidn. En este sentido,
en el proceso de identificacion de las cuentas y desgloses significativos se han considerado
una serie de variables cuantitativas {saldo y varfaciin de la cuenta) y cualitalivas (complejidad
tde las transacciones;, cambios vy -complejidad en la nermativa; necesidad de uiflizar
estimaciones o proyecciones; aplicacion de [uicio e impaortancia cuealitativa de la informacian).La
metodologia para la elaboracidn da Iz mabiz de aleance se ha descrito en una instruccion
fecnica denominada "Matriz de definicion de alcance de la Informacion financiera de SAS

NATURAL FENOSA".

Para cada wna de las cuentas/desgloses significativos se han definide los procesos y
subprocesos cffficos asociados a las cuentas/desgloses significativos recogidos en la matriz de
definicion de alcance y se han identificado los riesgos que pudieran generar errores en la
informacion financiera, cubriendo [os abjetivos de control de existencia y ocurmencia; integridad;
valoracian; presentaciin, desglose ¥ comparabilidad; ¥ darechos y obligaciones, en la "Matrlz
de riesgos de |3 informacion financiera de GAS NATURAL FENOSA®

Por Gltimo, [as aclividades de conbrol consistentes en las politicas y procedimientos
incorporadas en lodas las efapas del proceso de [a informacion financiera, que garantzan su
fiabilidad, se recogen en la *Malrz de actividades de control de |3 informacisn financiera de
GAS NATURAL FENOSA™

Tanto la Matriz de definicion de alcancs, como la Matriz de riesgos, como la Maliz de
ackividades de control, =2 actualizan anualmeanie.,
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Asimisma, en la Matnz de rfesgos se han identificado los riesgos asociados al logro®dg los

objetivos de la informacion financiera, leniendo en cuenta en dicha identificacion los efectod’desw, ., ,po°°

atrag tipalogias de riesgos (por ejemplo; operativos, tecnolégicos, financieros, reputacionales,
etc.) que forman parte del Mapa de Riesgos Corporativo de GAS NATURAL FENOSA, |

Como parte de los procesos criticos identificados, se encuentra el proceso de identificacion del
perimetro de consolidacion de GAS NATURAL FENOSA v se ha descrito en una instruccién
tecnica denominada “Ciclo de Clerre Consalidada del grupo GAS NATURAL FENOSA®.

Dento dal proceso de identificacion de riesgos definido por GAS NATURAL FENGSA en su
SCIF, se ha considerado la problematica relacionada con el fraude como un elemenio muy
relevante. En esle serlido, la polltica de control det riesgo del fraude de GAS NATURAL
FENCSA se cenbra en tres pilares basicas:

= Prevencion del fraude.
—~  Deteccion del fraude.
= Investigacién y gesfidn de las situaciones de fraude,

Se han definido controles antifraude preventivos que se clasifican en dos categorfas. Los
denominacdos coniroles activos, considerados bameras para resbingit o impedir el acceso a los
activos valiosos a aquellos que puedan infentar cometer un fraude. Por ofro lado, los controlas
pasivos pretenden detener |a realizacion del fraude a través de medidas disuasorias,

La supewisiﬁn de la eficacia del SCIF es responsabilidad de la Comisién de Auditoria y
Canfrol. Para el desarmolto de esta funcidn la Comisidn de Auditarfa v Control cuenta con la
Unidad de Audiforfa interna v la de Auditorfa externa.{ver apartado 5).

3. Actividades de Control

<.1. Procedimientos de revislon y autorizacion de la informaclén [nanciera vy la
descripcion del SCIF, a publicar en los mercados de valores, indicande sus
responsables, asi como de documentacién descriptiva de los flujos de aclividades y
controles {incluyende los relatlvos a resgo de fraude) de les. distinlos tipos de
transacciones que puedan afeclar de modo material a los estados financieros,
incleyendo el procedimiento de cierre contable y la revisién especifica de los fuicios,
estlimaciones, valoraciones y proyecciones relevantes.

GAS NATURAL FENOSA realiza revisiones periddicas de la informacisn financiera elaborada,
asi come de la descripcion del SCIIF, conforme a distintos niveles de responsabilidad que
garantizan la calidad de la misma.

Como primer nivel de revision, los responsables del cierre contable de cada sociedad de GAS
NATURAL FENOSA revlsan la informacién financiera elaborada para asegurar su fiabilidad,

Asitnismoe, [a Informasion financiera de GAS NATURAL FENOSA es revisada perddicamente
por el responsable de la Direccion General Economico Financiera identificande posibles
desviaciohes. En este senfido, [a Direccidn General Econdmico-Financlera reporia a la
Comisién de Auditorfa vy Control la informacién financiera regulada, vetando por la
transparencia vy exactitud de [a informacion y haciendo mencién a los sistemas internos de
control ¥ a los criterios contables aplicados. Asl miemo informa sobre los principales
procedimientos contables, fuicios, estimaciones, valoraciones y procesos utilizados en [a
elaboracion de [a informaciéh ecendmico-financiera y los estados finandieros, sobre los
principales riesgos y conlingencias y su cobertura mediante provisiones, y sobre las Pollticas y
Sistemas de Gestitn y Control de Riesgos en GAS NATURAL FENOSA.

En tlfima instancta, el Director General Econémico Financiero cerfifica las cuentas anuales
individuales y consalidadas que se presentan al Cansejo de Administracidn para su aprobacidn,

Par otro fado, tal y como se recoge en la “Narma General del Sistema de Contral Interns de
Informacion Financiera {SCIF) de GAS NATURAL FENOSA®, las actividades de control
definidas por el grupo en su SCIIF cumplen con el objetivo fundamental de assqurar que la
informacian financiera de GAS NATURAL FENOSA represente la imagen fiel del grupo.
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Las adlividades de control definidas en el SCIF incluyen tanta controles genergﬂg;n Como
controles en los procesos criticos. LT L

Les controles generales, son mecanismos que, si hien no permiten obtener un grado de contral
suficienle en los procesos del grupo, pemiiten [a consecucién de una sevte de objelivos claves
para la consecucion de un SCUF eficaz, es decir, son aquellos que describen las poliiicas v
diredlrices digefiadas para proteger sl SCIF de GAS NATURAL FENOSA en sa canjunta,

Par airo lade, fodos [os procesos criticos idenfificades han sido documentados mediante la
maltriz de actividades de control asl como por las correspondientes instrucciones técnicas
descriplivas de los proceses. En ssfe sentido, GAS NATURAL FENOSA ha identificado todos
los procesos necesarios para la elaboracién de la informacioh financiera, en los que se han
utilizado juicios, estimacionss, valoraclonas y proyecciones relevantes, considerande Fodos
allos como criticos. De forma periddica, se informa a la Comisién de Audioria y Contral de |as
pitncipales hipotesis empleadas para estimar la informacidn financiera que depende de juicios,
valoraclones y provecciones relevantes.

En la documentacion de los procesos officos y aclividades de confrol 38 ha incluide ia
mfermacitn siguisnte:

- Desecripcion del proceso.

- Diagrama de flujo de fiormacidn del proceso.

- Mapa de slstemas gue interaclian en el proceso.

— Descripclén de los riesgos de informacién financiera asociados a los difersntes procesos y

objetivos de control
— Defnlclon de actividades de control pare la miligacién de los riesgos identificados y sus

atributos.
— Desctipclon de los responsables de los proceses y de las aclividades de control.

Asimismp, en la definicion de las actividades de control s& han identificado |as siguientes
clashicaciones de actividades de contrel, atendiendo a cinco ariferios siguienies:

- Aleance: En funcidn del alcance de las aclividades de conlraol, éstas se pusden dividir en:
= Actividades de confrol generales.
»  Adlividades de contrel de procesos.

- Implementacian: las actividades de confrol se han clasticado en implementadas y no
implementadas.

- Nivel de automatizacidn; En funcién del nivel de auiomatizacion de las actividades de
control, estas se pueden dividir eh automaticas y manuales.

— HNaturaleza de la actividad: En funcién de la naturaleza de las actividades de control, &stas
se puaden dividir en preventivas o deteclivas.

- Frecuencia: En funcidn de la recumencia que tenga la actividad en &l iempo, por ejemplo:
anual, semanzl, mensual, diaria, efc.

Por (lfima, en al SCIF de GAS NATURAL FENOSA = ha definido el modelo de cetificacian
inferna anual de los controles tdentificados en los procesos crfficos gue deben realizar las
Unidades de nsgocio y corporativas implicadas en el procese de elaboracian de 1a infarmacion
financiera. El lanzamiento y seguimiento de este proceso de certificacian es responsabilidad de
la Unidad de Contrel Internio. Por su parte, la Unidad de Auditoria Inferna se encarga de revisar
y evaluar las conclusiones sobre el cumplimienio y efedlividad resiltante del proceso anuat de
cerificacianes internas de las unidades responsables de los controles, de identificacisn de las
debilidades y de los planes de accidn.

2.2. Politicas y procedimientos de control interno sobre los sistemas de infarmacién
{entre otras, sohre seguridad de acceso, contrel de cambios, operacidn de los mismos,
continuidad cperativa y seyregacion de funciones) que soporten los pracesos relevantes
e la entidad en relacidn a la elaboracién y publicacién de la informacidn financiera.
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Para los procesos crlticos asociados a la elaboracién y publicacion de ta Informacidn fmei’neLera uﬂ"

de GAS NATURAL FENOSA, qus han sido definidos en e SCIIF del grupe, se han identificadif e eaze22®
las actividades de confrol que operan en los sistemas de informacién, tanto para los ulifizados

de forma directa en su preparacion de informacién financiera coma para los gue resultan
relevanles en el proceso o control de las fransacciones que sa reflsjan an ella.

A nivel general, dentro del mapa de sistemas de informacion de GAS NATURAL FENOSA, so
han definido ¢ implanfado una serie de politicas para garantizar los siguientes aspectos:

v Lasepuridad de acceso tanto a los datos como a |as aplicaciones.
s El control sabre los cambios en las aplicaciones. '

= Lacomecia operacidn de as aplicaciones.

= Ladisponibilidad de los datos ¥ la continuidad de las aplicaciones
¥  Una adecuada segregacion de funciones

a] Seguridad de acceso;

Se han dsfinido una serie de medidas a diferentes niveles para evifar el accese no autarizado
tanto a los datos comao a las aplicaciones.

Los servidores se encuentran alofados en dos CPD principales {Barcelona v Madrld) v
Onicamente el personal autorizado puede accader a dichas salas. Adicionalments, todos esos
actesos duadan egistrados.

Las comunicaciones con esios sistemas se realizan sfempre bajo protocolos cffrados para
evilar posibles accesos no autorizados. Se incluyen sistemnas como 1DS y antivius para
reforzar internamente el cantral ante este tipo de amenazas.

Finalmente, a nivel de aplicative, sistema operative y base de datos, se utiliza el par usuario-
contrasefia come control preventivo. A nivel de dato, se han definido perfiles qua limitan el
acceso a los mismoes pere no s ha desarrollado una mairiz de segregaciin de funcionas gque
asegure que [as funciones no son incompatibles.

B Control de cambios:

Se ha desarmllado e implantado una metodologla de gestion del cambio la cual establece las
caute|as y validaciones necesarias para limitar ¢l desgo en dicho proceso,

Entre [os principales aspectos que se recogen se incluyen |os siguientes:
= Aprobacion por parte del area de negotio
= Realizacidn de pruebas previo paso a produccion
»  Entornos especlficos para [as tareas de desarmallo y prushas
»  Procedimientss de marcha alras

= Segregacidn de funciones ya que &l equipe de desarrollo no fishe acceso a
produccion.

cy Operacian:

Fara garantizar que las operaciones se realizan de forma comecta se lieva & cabo una
moniforizacion a fes niveles:

=  Todag las interfaces entre slstermas son analizadas para asegurar su correcta
gjecucitn.

= A nivel perimetral se disponen de diferentes indicadares de disponibilidad para evitar
cortes en las comunicacinnas.,

» Validacionss automaticas sobre los datos intreducidos de torma gue sean acordes a los
esperados en base a sU naturaleza, rango, ete.

Adictonalmente existe un servicio intemo de *Help Desk” al aue los usuarios finales pueden
dirlgirse en caso de defectar cualguier fipo de incidencia.
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dy Disponibilidad y continuidad: 5

La Compafila cuenta con dos CPD replicados que permiten asegurar la disponibilidad de Bae e

sistemas de infarmacidn en caso de confingencia. Todo esto viene apoyado ademas par un
DRF con las tareas ¥ pasos a seguir para levaniar de nuevo los sistemas en dicho caso.

Adicionalmente se ostd realizando de forma parisdica una copia de sequridad de los datos, gue
ze mantiens en un [ugar sequre temporslmente, Para restaurar estos dakme existe un
procedimiento especfico si bien no se llevan a cabo pruebas de forma periddica.

g) Segregacion de Funciones:

El acceso a los Sistemas de Informacién estd definide a partir de una setie de periles que
definen las funcionslidades a [as gue un usutaric debe ener acceso. Se utilizan esfos perfiles
para limitar el acceso de los Usuanos a los Sistemas de Informacicn.

Asimiamo, GAS NATURAL FENMOSA ha desarrollado una instruccian técnica especifica donde
se recogen los mapas de sistemas de 103 cicles orliticos, asi como las interfaces entre sistemas
y las actividades de control a nivel| aplicacidn que permilen que la informacidn se recoja de

forma completa y precisa.

3.3. Politicas y procedimlentos de control interno destinados a supervlsar la gestion de
las actividades subconlraladas a terceros, asi come de aquellos aspeclos de evaluacion,
calculo o valoracion ehcomendados a expertos independientes, que puedan afeclar de
modo material a los estados financieros.

5A5 NATURAL FENOGSA ha desamollado una serie de politicas v procedimientos destinados a
supervisar la gestion de a5 actividades subcontratadas a terceros, todas ellas aprobadas por
los niveles establecidos sh el grupo, entre los que destacan la existehcia de una "Horma
Genheral de Contratacion Exletna’, una "Norma General de Calidad de Proveedores” y los
procedimientos que las dasarrollan.

En este contexto, GAS NATURAL FENOSA establece en [a "Norma General de Contrataciin
Externa™ los principios generales de necesaria aplicacidn a toda adjudicacion y contratacion de
obras, bienes y servicios levados 3 cabo por el grupo, garanfizando un modelo homogénso v
gficienfe para la gestion del proceso de Compras en GAS NATURAL FENDOSA,

Esta Nomma fambién establece con cardcter general, las responsabilidades de las distintas
Linidades en ¢l praceso de contratacion, entre las gue se incluye al drea de Compras como
tesponsable de promover el mantenimtento de relaciones a largo plazo v de conffanza con
los proveedores estableciendo mecanismoes objetivos e imparciales de evaluacién, seleccién y
velando por cumplir siempre con les principics que establece el Cadigo de conducla de GAS
NMATURAL FEMOSA Adicionalmente se realizardn controles previos a la contratacidn de
fercerns para investigar e solvetcia v reputacidn, en proporcion al imparte v irascendencia de
los coniratos. Tamblen es  responsable de establecer raguisitos v garantizar la comecta
evaluacidn inicial y pertddica de los provesdores y en el caso de gue se requiera su
homologacion, para asegurar la calidad de los bienes y servicios que se adguieren, en
colaboraclon con las Unidades de negocio.

Con este objetiva, GAS MATURAL FENOSA ha desamollade, en la "Noma General de Calidad
de Proveedores® ¥ en el procedimiento que 3 desarrolla, los principios basicos que rigen =l
mrocaso de evaluacidn y homologacian de los proveedores del grupo, entre los que destacan el
establecimiento de procedimientos y confroles gue garanticen el cumplimiento de los requisitos
exigidos en las especificacionss por parte de los provesdores potenciales y adjudicaterios.
Todos los proveedores deben sometarse al proceso de evaluacion inicial establecida previo al
somienzo de su actividad o suministro ¥ ademas se requiers adiciohalments |a homologacicn
de aquellos proveedores de servicios o suministros de materiales incluldos en las necesidades
de homclogasion definidas por criterios criticldad o importe.

Asimismo se ha incorparado wna medician del desempefio realizada madiante encuestas de
satisfaccion del servicio sobre aquellos provesdores considerados significativos por su imports
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o trascendencia, estableciendo en 105 casos necesanios las medidas comectoras Dporlun"aﬁ,gq e
cualquier efapa del proceso. Fhren?®
En ests contexfo, el area de Comnpras, scorde a los criterios dal Grupe GAS NATURAL
FENOQSA, define o acuerda los Indicadores de cohlrol del proceso de evaluacion vy
homologacién previa de los proveedores y de productos, asi como su seguimiento, para
garantizar Iog niveles de calidad de los productos ¥ servicios adguiridos. Para los proveedores

aue desamollan actividades o suministran productos que precisan homologacidn se han
definido fres tipologias principales de homologacion (A, B o C). Para la primera categoria (A), el
provesdor debe cumplir con los requisitos exigidos par GAS NATURAL FENCOSA para la
actividad a realizar y poseer, para ellas, Cerificado de Registro de Empresa 150 8001 vigente

¥ emitido por un organismo cerificador acreditado. En [a categorla B, 8] provesdor cumple los
requisitos exigidos por GAS NATURAL FENQSA para la actividad a realizar paro no dispons de

un sistema de gestitn da calidad cetificade. La exigencla de una u obra categora de
homologacian se debermina en funcidn de la impodancia cuantitativa o cualitativa en relacién al
sonvicio prestado.

La tercera de las categorfas {C) es provisional y son supuesios de proveedores con no
confermidades en el process de homologacidn per que han presentado un Plan de Acciones
Comectivas aceptado por GAS NATURAL FENOSA. Transcuride el plaze de 1 afc para la
implantacion de dichoe Plan, estos proveedores obtendran la categoria requerida,

Las principales areas que afectan a procesos crifices de la infommacion financiera que GAS
NATURAL FENOSA fiene subconiratadas a lerceros son:

s« Deferminados procesos del area de Sislernas
«  Procesos de leclura y medida

» Defarmihades procesos de Servicio al Cliante
 Operador logistico

s Delerminados procesos del drea de Tesoreria
» Proceso de ndminas y gestidn de personal

» (Geastidn de obras ¥ mantenimiento del negocio de Distribucian

Asimismo, las Unidades de Negocio realizan la supervisién vy el contmol de calidad de sus
pravesdores para determinar si affecen los niveles de calidad requerida. En case contrario,
envian las  propusstas de  mlirada de  la homelogacidndacreditacidin &
sumninistradoresfproductosfpersonas como cansecuencia de deficiencias en el desempefio de
I35 servicios o producios.

GAS MATURAL FENOSA uiiliza a experfos en trabajos que sinven de soporle a valoraciones,
juicios a célculos cohtables, nicamenle cuando éstos estan inscrifos en los corespondientes
Colegips Profesionales, o acmedilacion equivalente, mandieslan su indepondencia ¥ son
empresas de prestigio reconocido en & mercado.

4. Informacian y Comunleacién

4.1. Una funcién especifica encarpada de dsefinlr, mantener actualizadas las peliticas
contables {drea o departamento de polificas contables) ¥ resolver dudas o conflictos
derivados de su interpretacion, manteniende una comunicacion fluida con [os
responsables de las aperaciones en la arganfzacldn, asl como un manual de politicas
cantables actualizado y comunicade a las unidades a través de las que opera la enfidad,

La Direccion General Evondmico-Financiera a fravés de la Unidad de Planificacion y Control
Contable es, enfre ofras de sus funciones, el responsable de mantener achlalizadas las
polificas contables aplicables al grupa, en este senfido es el responsable de la actualizacian del
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"Plan Contabla de GAS MATURAL FENQOSA®, gus incluye los Criferios contables y e!’ﬂlan da

cuentas oel grupo, asl como del analisis de Ios cambios contables que pudieran tenet"fprreacs”

tmpacto en la informacidn financiera da GAS NATURAL FENOSA.

La actualizacidn del "Plan Contable de GAS NATURAL FENOSA" se realiza con periodicidad
anual, siendo su Ukma actualizacidn en Diciembre de 2012, En las actualizaciones se revisan
tanto los cifterios confables en base a los cambins en la nomativa NIFF-UE aplicable como fa
asfructura confable del grupo, asegurando la trazabilidad enfre los planes de cuentas
individuzles de las filiales del grupo y el Plan de cuentas de GAS NATURAL FENOSA, gue
sirve como base para elaborar los distintos reportings de fa informacion financiera a suministrar
a organismos externos ¥y de la informacion de Control de Gestidn.

Una vez el Plan Confable se encuenira actualizado, es difundide a todo & personal de la
arganizacidn a traves de la infranet de GAS NATURAL FENOSA, Adicionalments, ¥ fras ser
publicado en la infranet el plan contable aclualizado, se envla una alerta on-line a lns usuarios
que acceden a |a infranet comunicando asi est actualizacian a tode el personal.

Far atra lade, la unidad de Planificacidn y Control Contable ge encarga de analizar los cambins
normativos en NIIF-LIE que pudieran tener impacto significativa en los astados financieras e
informar a Ios responsables de GAS NATURAL FENOSA afsctados por dichos cambios
normatives. Tambign se encamgah de resolver dudas sobre e tratamienfo contable de
determihadas ransacciones que puedan plantear los responsables de la informacion financisra

de GAS HATURAL FENOSA.

4.2, Mecanismes de captura y preparacion de la infermnacidn financiera con formatos
homogéneos, de aplicaclon y utilizacion por todas las unidades de la entidad o dsl
grupo, que soporten los eslados financieros principales y las nofas, asi como la
informacién gue se detalle sobre el SCIIF.

Ei madelo integral de gestion econdmico firanciera de GAS NATURAL FENOSA garantiza la
uniformidad de los procesos admihislrativos y contables por medio de la centralizacidn de la
contabilidad y la administracidn economica en Centres de Servicios Compartidos (C5GCs) ¥ la
utilizacian de SAP como sistema de soporfe en fa mayoila de |las sociedades que forman parts
del grupe. El resto de sociedades que no wfilizan SAF estén obligadas a seguir Ins criterios
fijados por el grupo para asegurar la uniformidad de tales procesaos.

Ciche modalo se caracteriza, undamentalments, por:
» ser (nico para todos los palsas ¥ negocios;

* incofporar los requisitos legales, fiscales, mercantiles ¥ regulalorios de cada uno de los
palses,

* incorperar los requerimientos de canfml interno;

+ zar base para |a obtencién de a informacidn que se suminizira a la Alta Direccion y a
arganismos oficiales; _

» apoyarse en un deferminado modele organizativo ¥ eh unos procesos y sislemas
informéticos econdmico financieras inicos para todos los palses y negocios;

Los estados financistos WIF-UE de cada pals se obtienen directamente a través de la
asignacion cuenta local-cuenta grupo y el registro de los ajusies NIIF-UE en el propio aplicativo
SAF.

Come paite del SCITF del Grupo se ha definide el mapa de infemslacionss del proceso de
glaboracidn de la informacion financiera de GAS NATURAL FENOSA. En dicho mapa se
detallan, entre otras cosas, los sistemas de informacion que intervienen en el proceso de
elaboracidn ¥ emision de la nformacidn financiera tanto desde un puntc de vista del cletre
contable individual coma del cierme contable consolidado.

En este sentido, en el proceso de elaboracion de [a informacidn financiera y sus dasgloses de
GAS NATURAL FENOSA se utiliza el aplicativo EC-CS, que &5 una herramienta de SAP para
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la gestién del proceso de consolidacidn. Adicionalmente, tambign se utiliza =l ap[ic%tim SAP 8
SEM para dar soporte a |2 elabaraciin de informes de Control de Gestion de GAS NACL'I’U,E'.,E.L g *

L}
FENOSA. foaura

La carga de la informacidn en ambos sistemas se realiza de forma automafica y directa, una
vez cerrado el mes.

Esias dos herramientas ayudan en la gestion del proceso de consalidacidn y Central de
Gestion en kareas coma:

- Estandariracion de la informacian.

OBy

- alidacion de la informacidn.

La elaboracitn de la informacion econdmica, fanto de la informacion financfera como de [a
informacidn de gestion, se realiza de forma centralizada en el Centro Integrado de Reporting
gue asegura |a integracion, hormogeneldad, coherencia ¥ racionalizacion del reporting de SAS
NATURAL FEMOSA,

Asimisma, GAS NATURAL FENOSA cuesnta con planes de cuentes locales para dar
curnplimignio a los requisilos contables, fiscales, mercantiles ¥ requlatotios establecidos por las
dislintas legislaciones de los paises en gue se encuentta presente. DHohos planes de cuentas
locales confluyen en un plan de cusnfas de grupo, unificado ¥ homogénec a efeclos de
conselidacion y reporte de la inforrnacian financiera,

En el afe 2012 se ha inictada la implantacidn de 5AP GRC Process Cantrol, como hemmamienta
de gestion y repositoric global del SCIF de GAS NATURAL FENOSA. Asimismo, esta
herramienta tambign serd utilizada por Auditorfa Inferna en su proceso de supervisidn del
SCItF.

5. Supervision del funcionamiento

5.1. Las actlvidades de supervisidn del SCIF reallzadas por el Comité de Auditoria, asi
coma si la entidad cuenta con una funcién de audiloria intema que tenga entre sus
competencias la de apeyo al comtté en su l[abor de supervision del sistema de control
Inferna, incluyendo el SCIF. Asimismae sa informarda del alcance de la evaluacidon del
SCIIF realizada en el efercicio ¥ del procedimionto por el cual el encargado de gfecutar la
evaluacién comunica sus resultados, si la entidad cuenta con un plan de accidn gue
detalle las eventuales medidas comectaras, ¥ 51 se ha considerado su impacto en la

infarmacidn financiera.

Las funciones de la Comisidn de Auditoria v Control estan eslablecidas en el artfoule 32
apartado 2 del Reglamento del Conseje de Administracion y sus Comisfones, teniendo entre
sus compatencias as siguientes:

» Cohocimienfo y supervision del proceso de elaboracion de Iz infomacidn financisrs
regulada, velando por la correcta aplicacion de los principios contables y por [a
inclusidn de tedas 135 sociedadas que deban incluirse en el perimetro de cansolidacion,

» Conacimiento ¥ supenvision de los sisfemnas y de la oficacia ded control Intermo ¥ de los
sisfemas de gestion de nesgos de la Socledad, velando pata que &stos idenfiiguen los
diferentes tipos de riesgo que afronta la Sociedad y las medidas previstas para
mifigarios ¥ para abordardos en caso de que se raterlalicen en un daiio efeciivo.
Discutir con los auditores de cuentas las dehilidades significativas del gistema de
control inteme delectadas en el desarrolla de la auditoria.

« Revisidn de la informacidn sobre actividades y resultados de la Compafila que se
elaboren periddicaments en cumplimiento de las normas vigentes en materia bursadil,
asegurandose gue se formulan siguiendo los mismos criterios contables que las
cuentas anuales y velando por la fransparendia y exactiug de [a informacian.

» Informar a la Junta Genetal de Accionistas solwe [as cuesfiones que en ella plantean
log accionistas en materias de su competencia.
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* Propuesta al Conseje de Administracion para su sometimiento a la Junla Geﬁeml de
Accionistas del nombramiento de los auditores de cuentas externos a que se refisre’dl’ ™
articulo 264 de [a Ley de Sociedades de Capital,

» Elevar al Consejo [as propuestas de seleccién, nombramiento, reeleccion y sustitucidn
de andifor exlemo, asi come las condiciones de su conratacion,

* Relaciones con los auditores exlernos para recibir informacién sabire aguellas
cuestiones que pusdan poner en riesgo |a independendia de &stos ¥ cualesquiera otras
refacionadas can el proceso de desarrolio de la auditorla de cuentas, asl como aguédlias
olras comunicaciones previstas en la legislacidn de audiorla de cuentas y en las
normas f&cnicas de auditorfa.

* Emilir anualmente, con caracter previo a la emisidn del informe de auditoria de
cuentas, un Inferme en &l gus se expresard una opinidn sobre la independencia de los
auditores de cuentas.

s Supsnision de los setvicios del Area de Auditorfa Inberna, - wvelando por su
independencia y proponiende el nombramienko, resleccidn y cese de su responsable. A
tal efects, el responsable de la funcion de auditarfa intema le presentard anuaknentes su
plan de trabajo, le informara de las incidencias relevantes que se produzean en su
desarrollo y le someterd a final de gjerciclo un informe sobre sus actividades,

+  Saguimiento del desarrollo de la auditorfa anual.

+  Servir de canal de comunicaciin entre el Consejo de Administracion y los auditores y
evaluar los resultados de cada auditorfa. En todo caso, debera reclblr anualmente de
les auditores de cuentas de la sociedad la confirmacion escrita de su independencia
frente a la entidad o enfidades vinculadas a ésta directs o indirectamente, asl coma |3
informacion de los servicios adicichales de cualguier clase prestados a estas entidades
por los citados auditores, o por las personas o entidades vinguladas a ésfos de acuerdo
con lo dispuesto en |a Ley de Auditoria de Cuentas.

«  Adoptar las medidas que considere convenientes en la aclividad de auditarla, sistama
de control financisro interior ¥ cumplimiente de las normas legales en rateria de
informacidn a los mercados y fransparencia y exactitud da la misma.

La Comisidn de Auditorfa y Contral cuents, para poder cumplir eon sus compeatencias, con la
infermacién y documsnizcidn facilitada por las Unidades de Auditorla Intertia v de Econdmico-

Financiero.

La funcion de Aoditorfa Interna se ha eslablecido en GAS NATURAL FENOSA como una
actividad de valoracion independiente y abjefiva, por este motiva el Area de Audifarfa Interna
reporta a sU vez a la Comisicn de Auditoria y Gontrol v al Presidente ¥ Consejermn Delegado de
Gas Matural 50G, S.A.

30 misitn-es la de garantizar la supervision v evaluacidn confinua de la eficacia del Sistema de
Contro! Interno, incluido & Sisterna de Confrol Intemao sobre la Informacidn Financiera (SCIF) v
el Modelo de Prevencion Petial, en todos los ambifos de Gas Natural Fenosa, aportands un
enfoque metddico y riguroso para el seguimiento ¥ mejora de los procesos v para la evaluacion
de los fesgos v conlroles operacicnales asociados a las mismos, Todo elle arienlads hacia el
cumplimiento de [ns ohjetivas estratégicos del Grupo, asl como 3 fa asistencia a la Comigidn de
Auditarfa y Centrol y al primer nivel de direccitn de la compafila en el cumplimienta de sus
funcloites en materia de gestion, control ¥ gobierno carporativo.

El Plan Estratégico de Auditorfa de Procesos y los Planes de Auditorfa Interna Anuales se
elaboran considerando principalments el Plan Eslralégico del Giupo, las dreas de riesgo
incluidasz en el Mapa de Riesgos Corporativo de GAS NATURAL FENOSA, la matiz de alcanss
del SCIIF, la valoracion de |os riesgos operacionales de cada uno de los Procesos (Mapas de
Riesgos Operacionales), los resuliados de tas auditorlas de afios anteriones ¥ las propuestas de
la Comisién de Auditorla y Control y del Primer Nivel de Direccion.

El Area de Auditoria Interna ha establecido una mefodalogla de valoracion de los riesgos
operacionales basada en el Marce Conceptual del Informe COS0O y tomando como punto de
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De acoerdo con la citada mefodologla, 05 rizssgos operacionhales asociados a los procesos son
priorizados valorando su incidencia, importancia relativa y grado de control. En funcidn de los
resultados obfenidos en la cibada evaluacion, se disefia un plan de accidn orentado a
frplanitar las medidas correctivas gue pemitan mitigar [os riesgos residuales fdentificados con
un impacto polencial superior al riego tolerable o aceptado establecidos.

A sy vez, la funcion de audibbrla inferma se desarrolla de acuerde con las Mormas
[ntermacionales para la Practica de Auditorfa Intema, y cusnta con auditares internns que son o
estan en proceso de oblencion del Certified Internal Auditor (CIA) que avala la excelsncta eh la
prestacidn de senvicios de auditoria inferna.

En el desamollo de su actividad el Area de Auditorfa Interna verifica de lorma recurrents el
cumplimiento de todas aquellas politicas, normas y controles de o8 procesos (incluidos los
establecidos en el SCHF y en el Modelo de Prevencidn de Riesgos Penales) con objeto de
supervizar su adecuadoe funcionamlento ¥ prevenir € identificar sucesos de frauds, corrupcién o
soborno, Para ello, todos (os ptogramas de frabajo de revision de cada uno de los procesos de
GAS NATURAL FENDSA contemplan un apartade especlfico destinado a verificar el correcko
dizefio y funcionamiento de las citadas poliicas, normas y controles. De acuerde con &l Plan
Estratégico de Auditorla de procesos, estd previsto que of Sistema de Contral Inteme de GAS
NATURAL FENOSA ss supervise por parte de Audiforfa Inferna de forma completa en un
periodo de cinco afios.

En concreto ¥ en refetencia al Sistema de Contrel Inferno sobre [a Informacidn Financiera
{SCIF), el Area de Auditoria Intema se responsabiliza de supervisar al:

= Elcomrecto dissfio del SCIIF, y el cumplimiento de Ios requisitos nomativos,
» laadecuacidn de lys pollticas y procedimientos de contral implantados.
» La adecuada delimitacion del perimetre de consolidascisn.

+ Lacomecta aplicacidn de las principios contahles.

En cuants al Modelo de Prevencion de Riesgos Penales, el Area de Auditorla Infema se
responsabiliza de su supervisidn anual con ef objeto de asegurar de manera razenable la
eficacia y eficiencia del Modelo a [a hora de prevenir, identificar, o mifipar la ccumencia de los
delitos tiplficados an la legislacian.

Los principales procesos revisados por el Area de Auditorla Inferna durante 2012 fueron los
relacionados con:
= Procesos de Negocior

- Distribucidn Gas: mantenimiente de infragstructuras  gasistas, atencion  de
Urgenhcias ¥ pussta an sarviclo fhdustral,

- Diskribucion de electricidad: provisidn de servicio de consumo.

- Gomercializacidon  mayorista ¥ minoriste:  gestion de  impagados, gestion
seguimienin de clientes industriales, construccidn v poesta en marcha de
instalaciones enargéficas, captacién y coniratacion de energia v productos.

- Generacitn: operacion ¥ mantenimiento de actives de gensracidn,

- Gestion de la energla: venlas de electricidad, estimacién y compra de electricidad.
- Exploracion y produccidn de gas,

- Aprovisionamientos; compras de gas.

«  Procesos de Saporte;

- Servicio al Clienfe: facturaciin minorista ¥ mayotista, gestion de impagados de
clientes residenciales y comerciales.
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- Gestion de los recursos tinancieros y flsicos: gestion de compras y contratagion de, _ , .e®"

servisios.

- Gestitin de los sistemas de infomacién: gestidn de la explotacidn, aseguramisnto
legal y normativo, atencidn al clienfe.

- Seguimlento de los compromisos de mejora de audiforia de procesos,

- Gestién de procesos ¥ servicios dg recursos humanns.

- Geshdn del marce regulatoric.

- Revisitn del sistema normativo del Grupo.

- Revision del Informa de Respensabilidad Corporativa 2012,

- Rewisidn de |a valoracion y cansecucion de los proyectos de eficiencia 2012

- Modely del Sistema de Contral Interno para la Informacién Financiera (SCHF).
- Modelo de Prevencion de Riesgos Penales.

El 47% de los procesos revisados carresponden al ambito de Espafia v el 3% restante al
ambito intemacional.

Las controles de los procesos anteriores relacionados con la Informacidn Financiera, fleron
revisados de acuerdo con fa metodelagla de trabajo descrita anteriormente.

5.2. 5i cuenta con un procedimiento de discusion mediante el cual, el auditor de cuentas
{de acuerdo con lo establecido en las NTA), la funcidn de auditorfa interna y ofros
expertos, ‘puedan comunicar a la alia direccidn y al Comité de Auditoria o
administradores de la enldad las debilidades significativas de control nterno
idenlificadas durante los procesos de revisian de las cuentas anuales o aguellos otros
gue [es hayan sido encomendados. Asimismo informard de sl dispone de un plan de
accion gue tfrate de corregir o mitigar las debilidades observadas.

Tal y como se establece en el arficulo 6.4 del Reglamento del Consejo y sus Comisiones:

"B Consejo de Administracion mantendrd una relacidn divecta con fos mismbros del prirmer
mivel de direccién de la Socledad ¥ con los Audifores de fa misma. Ef cardcfer objefivo,
profesional ¥y confinvc de esfa refacién respetard al méximo la indspendencia de fos

Auditores”.
Asimizmo, en el artlculo 9 de este Reglamento se eslablece que:

‘Ef Consejo sa rounird al menos una vez cada dos meses, y, a infcfativa del Presidents,
cuanias vecas ésls fo wstime cportino para ef buen funclormamiento de la Compafia. En
lag sesfones ondinafas def Consefo sa trafard de fas cuestiones gensrales relacionadas
con fa marcha del Grupo, fos resiffados econdmioos, e Bafance, fa sifvaciin de Tesorerls
¥ sS4 comparacidn oon fos presupiesios aprobados, los asunfos mencionados en ef
Afticila & &F asl procediera, ¥y en fode caso Jos punfos incluidos en ef omden del dia
eonfeccionado de acuerdo con fo ssiablecido en esle Reglamento. En esas reuniones
parddicas, ef Consgjo tambidn rocibird imformacion puntual acerca de Jos fogros v
proflemas operecionales més significafivos asf como de las sifuaciones previsibes que
pusdan ser orfficas para fos asiunltos socfales v de las acclones gue la Direcciosn proponga
nara afrontartas, en su caso (...)"

En este sentido, los miembros del Consejo de Administracidn, para obtener la informacidn
necesaria para el ejercicio de sus funciones, cuentin con la Gomisién Ejecutiva cuya
compefencia especifica e of seguimiento continuo de (3 gestidn de primer nivel de direccidn de
del Grupo, asi como con la Comisidn de Auditoria v Conlrol, entre cuyas funciones esty ef
conosimiento y suparvisidn del proceso de elaboracién de 1a informacion financiera regulada,
asi como la eficacia del sislema de conbrol intema,

La Comisién Ejgcutiva tisne come competancia el seguimiento continuo de la gestian de primer
nivel de direccidn de [a Compafila, asl como cuslguier otra funcidn que le correspoenda
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conforme a lo Estatutes o al Reglamento del Consejo v sus Comisiones o 1a que le &é‘m'gn,ec gl _,oae®”

Conse|o de Administracion.

De acuerdo cen log Estatufos Socialss de la Compaiila v el Reglamento del Gonsejo de

Adminlstracian y sus Comisiones, la Comision de Auditorfa y Gontrel estard conslituida por un

minima de tres ¥ uh méaxime de einco Consejeros, designados par el Consejo de Adrministracidn
de entre [os Consefaros Externos, teniendo en cuenfa los conccimientos y experiencia en
materia de contabilidad, auditorfa y gestion de riesgos. Sus miembros cesaran cuando lo hagan
en su condicldn de Consejeros, cuando asi lo acuerde el Consejo de Administracian o por el
transcurso del plazo de fres afios a pattir de sy nembramiento, pudiendo ser reslegidos, Al
menos uno de los miembtos de la Cermision tendra |a categorla de Consgjere Independiente, Al
21 de diclembrs de 2012 la Comisidn esta constituida por tres Consejerss, uno dominical v dos
independientes, sisndo uno de estos, a su vez, &l Presidenta.

El Consejo de Administracion elegira at Presidente de la Comisién, guien no fendrd voto de
calidad y que deberd ser sustituide segln lo previsto en los Estalutos Sociales (arf. 51 bis) y en
la Lay, pudlendo ser reslegido una vez transcourrido el plazo de un afio desde su cese. La
Secretarla de la Comigion comespondera a la Secretaria del Conseja de Administracion.

La Comisidn, convocada pot su Presidente, se redne, cuando s necesario para la emision da
los informes que [e competen o cuando lo estime convenisnts su Fresidents o lo soliciten dos
de sus miembros ¥, al menos, cuato veces al afo. La Comisidn podra invikar & sus reuniones a
cualguier directivo o empleado due considere convenients.

Las funciones y actividades realizadas por la Comisién de Audiborla y Control de Gas Natural
SDG, S.A, dan cumplimiento a las exigencias legales introducidas por la Ley 1272010 por la
que se madifica la Ley 191988, de 12 de julio, de Auditorla de Cuentas, la Ley 2419848, de 28
de julio, del mercado de Valores y el fexto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas
aprobada por Real Decrefo Legiskativo 1564/1988, de 22 de diclembre, asi como al Real
Pecreto Legislative 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de |a Ley de
Sociedades de Capital,

Asimismo, las funciones y acfividades de la Comisidn cumplen con las recomendaciones de
huen gobiemo corporative recogidas en |a legislacidn actual v en el Codige Unificado de Buen
Gohiemo Carporative de tas Sociedades Colizadas, de 19 de mayo de 2008, aprohado &l 22 de
maye de 2008 y publicado por la Comisidn Nacional del Mercade de Valores {Cadigo Conthel.

El amhite de actuacidn de la Comisidn de Auditotla y Control se exliends a:

¢« {335 Natural 50G, 5.A

+« Saciedades patticipadas mayorifarfamente por Gas Natural 30G, 5.4,

+ (Ofras entidades y socledades paricipadas, en [as gue comesponda a Gas Natural
5DG, 5.A., de cualguier forma, el confml efactive o la responsabilidad en su gestion u
operacion.

Durante el perfodo comprendido entre el 1 de enera de 2012 y el 25 de eneto de 2073 (fecha
de formulacidon de las Cuentas Anuales Consolidadas e Individuales del ejericio 2012 de GAS
HATURAL FENOSA) se han celebrade € sesiones de la Comision de Auditorfa y Confrol con
Una tasa de asistencia dal 100%.

La Unidad de Auditorfa Interna reporta a la Comisidn de Auditerla y Contrel, de forma
recurrente, [as acciones tomadas para asegurar que GAS NATURAL FENOSA cumple con
lzdas aquellas politicas, norfmas y controles de los pmcesos establecidos por el primer nivel de
Direccién del grupo. Asimismo, Embién presentan:

- El Plan de Auditorfa Interna Anual para aprobacidn de la Comisian.

- El grado de gjecusidn del milsme, asl ocomo las principales conclusiones y
recomendacioneas incluidas en los Informes de Auditarfa Interna.

- La evaluacién de la sficacia del Sistema de Contol y evaluacion de riesgos
operacionales y de Control Interno del Grupe GAS NATURAL FENOSA (incluidos los
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carraspondientes al SCIF y al Modelo de Prevancidn de Riesgos Penalas), quén Incluye ¢¢*°
los Planes de Accidn correspondientas para mejorar el nivel de conbral inlerno Prianecat?”

- El grado de implementacion por parte de las unidades auditadas de las madidas
comectoras que aparecen en los Informes de Auditoria, especialments las pmpueatas
por la Comision de Auditoria y Cantrol.

Asimismo, la Direccidn General Econdmico-Financiera reporta a la Comision de Auditorfa v
Conirol la Informacion contalle o financiera regulada, velando por la fransparencia v exactifud
de la informacién y haciende mencidn a los siskemas Internos de cantrol y a los crterios
contables aplicados. Asl miso infarmma sobre los principales procedimienios contables ¥
procesos Ulilizados en |3 elaboracién de la informacicn econdmico-financiera v los estados
financierss, sobre los princlpates riesgos y cantingsnesias ¥ su coberlura mediante provisiones,
¥ sobre las Polificas ¥ Sistemas de Gestidn v Control de Riesgos en GAS NATURAL FENOSA,
asl como de los aspectos relevantes asociados a la confeccidn v definicidn ¥ conclusiones del
Wapa de Riesgos Corpotative de GAS NATURAL FENOSA.

Paor ditimo, el auditor extarno comunica a la Comision de Auditaria y Control las dehilidades de
control intemo detectadas durante el desamollo de 3 auditorla. Adicionalmente, los auditores
externos informan de las principales conclusiones que han alcanzado en la revision del condral
inferno, sobre la evaluacidn de fesgos y sobre los planes de accion.

G. Ofra informacion relevante

Tal ¥y como se describe en el apartado 3.1.anteror, come parte ded modele de evaluacitn del
Sistema da Control Inferno de la Informacfan Financiera de GAS NATURAL FEMOSA, 58 ha
definido la reslizacion de un proceso de cerdfficacion interna anual mediante &l cual las
Unldades de negocio y corporativas implicadas en el proceso de elaboracion de la informacion
financiera, garantizan que dentro de sus procesos se aplican los confroles identificados y que
estos son validos y suficientes. Adernas informan a la Unidad de Control Interne las debilidades
yio carencias que detectan asl cotmo de los cambios que se produzcan en sus procesos a fin
de valorar si éstos suponen la necesidad desarrollar nuevos contrales o la modificacidn de los
existentes.

Durante el gercicioc 2012 GAS HATURAL FENOSA ha llevado a cabe el pmeeso de
certificacion interna anual resultado de la cual se han identificado cambios en un nimero
limltado de procesos, destacando que dichos cambios no han supuesio la modificacion de [as
actividades de control previaments identificadas, por Io que se consideran cubiertos lo riesgos
asoclados a la elaboracidn y reperte de la informacién financiera en los procesos crlticos
afeclados. Las principales magnitudes de este proceso han sido as siguientes;

Espafia rnaclan Total
Unidades de negocio o corporativas 74 74 253
Procesos ldentiflcados 5¢ a2 147
Contrales certiflcados Q47 1.965 2.912

Asimismo, se han identificado planes de accidn por debilidades en la avidencia da controles,
que ascienden a 120 de los cuales 28 son en Espafla, Durante el ejercicio 2012 se han resuslto
un 0% de los planes de accion identificados en el 2(H 1, surgisndo nuevos planes durantes &l
2012, En coalguler caso, los subprocesos afectades por dichos planes de accidn no afectan da
forma significativa a la calidad de la informacicn financiera.
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7. Informe del auditor externo "o,
L. ot

_ gy ganpa®
7.1. 8i la infarmaclén del SCIIF remitida a los mercados ha sido sometida a revision por
el auditor exiemo, en cuyo caso la entidad deberia incluir el informe correspondiente

como Anexo. En caso contrario, deberfa informar de sus motivos.

GAS NATURAL FENOSA ha considerado pertinente salicitar al Auditor Externo la emision de
un infarme referido a fa informacidn relativa al Sisteina de Control Internc sobre [a Informacion
Financiera {SCIIF).

Barcelona, 25 de ensio de 2013
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GAS NATURAL FENOSA . s EasMatirati. . ¢

El Informe de Gestidn consolidado del gjercicio 2012 de Gas MWatural SDG, éfAf?D“"‘
Socledades Dependientes, gue se contiene en el presente documento, ha sido
formulado por el Consejo de Administracién de la Sociedad Gas Natural 5DG, S A en
gesion de 25 de enero de 2013 y se fimna, a continuacién, de conformidad por todos
los Administradaores, en cumplimiento del adicule 253 de ia Ley de Sociedades ds

Capital.
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