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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

Alos Accionistas de Gas Natural SDG, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Gas Natural SDG, S.A. (la Sociedad dominante) y
sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de
2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de resultado global, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre de
2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera, adoptadas por la Unién europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacién en Espafia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espana,
seglin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una
opinién por separado sobre esas cuestiones.
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Cuestiones clave de la auditoria
Valoracién de Electrificadora del Caribe, S.A.
ESP

Segtin se detalla en la Nota 8 de las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, el Grupo posee el
85,4 % del capital social de Electrificadora del
Caribe, S.A. ESP (Electricaribe), que desarrolla el
negocio de distribucién de electricidad en
Colombia, que en los tltimos ejercicios ha
padecido fuertes tensiones de tesoreria debidas a
un elevado niimero de facturas de clientes
impagadas, asf como a un importante fraude en el
consumo.

El 14 de noviembre de 2016 la Superintendencia
de Servicios Piblicos Domiciliarios de la
Repiblica de Colombia ordené la toma de
posesion de los bienes, haberes y negocios de
Electricaribe, procediendo a cesar a los miembros
del 6rgano de administracién de Electricaribe y a
nombrar un Agente cuyas funciones sustituyen a
las del 6rgano de administracién de dicha
sociedad. El 11 de enero de 2017 la
Superintendencia acordd la prérroga de la
intervencién hasta el 14 de marzo de 2017,
cuando anuncio la decisién de liquidar
Electricaribe.

El 22 de marzo de 2017, el Grupo entregé la
documentacién pertinente para el inicio del
procedimiento arbitral ante el Tribunal de la
Comisién de las Naciones Unidas para el Derecho
Mercantil Internacional (CNUDMI) con el
objetivo de recuperar la compafifa con un marco
regulatorio viable, y en su defecto, conseguir una
compensacion de acuerdo al valor justo de la
sociedad, tal como se indica en la Nota 8 de la
memoria consolidada adjunta.

De acuerdo con lo establecido por la NIIF 10
“Estados financieros consolidados”, el Grupo
concluy6 que, al 31 de diciembre de 2016, ya no
poseia el control de dicha participada, y en
consecuencia, procedié a su des-consolidacién,
dando de baja sus activos y pasivos, y segtin lo
previsto en la NIC 39 “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y valoracién”, reconocié bajo el
epigrafe de “Activos financieros no corrientes” del
balance de situacién consolidado, como Activo
financiero disponible para la venta, una inversién
a su valor razonable por importe de 475 millones
de euros.

Gas Natural SDG, S.A. y sociedades dependientes

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Hemos evaluado en qué consiste la toma de
posesion de los bienes, haberes y negocios de
Electricaribe efectuada por la Superintendencia
de Servicios Piiblicos Domiciliarios a partir del 15
de noviembre de 2016, asi como las implicaciones
y alcance de las funciones del Agente, para
analizar los efectos sobre el ejercicio de control
sobre Electricaribe del actual accionista
mayoritario durante el ejercicio 2017, y
consideramos que la conclusién alcanzada por la
Direccién del Grupo de pérdida de control sobre
la citada sociedad desde el pasado ejercicio es
razonable en las circunstancias descritas.

Asimismo, con la colaboracién de nuestros
expertos en valoraciones, hemos evaluado la
metodologia y las principales hipétesis utilizadas
para la determinacién del valor razonable de la
inversion en Electricaribe.

Por otro lado, hemos evaluado junto a nuestro
equipo de expertos legales en la materia, el
anélisis efectuado por los servicios juridicos del
Grupo respecto a las implicaciones de la toma de
posesion y de la situacién del proceso arbitral
iniciado por el Grupo, en relacién a la estimacién
del importe que razonablemente podria ser
reconocido por los érganos y tribunales llamados
a decidir, en su caso, sobre la fijacién de un precio
o indemnizacién, conforme al justo valor de
mercado que se informa en la Nota 8 citada, en el
entorno de incertidumbre juridica descrito en la
misma.

Respecto a la poliza de seguros que posee el
Grupo para la cobertura de riesgos politicos,
hemos revisado la documentacién intercambiada
entre el Grupo y la compafiia de seguros.

También evaluamos la suficiencia de la
informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas respecto a esta situacién.

En base a los procedimientos que hemos
realizado podemos concluir que el enfoque e
informacion desglosada por la Direccién es
razonable y coherente con la evidencia obtenida.



“Cuestiones clave de la auditoria
Al 31 de diciembre de 2017, la Direccién de Gas
Natural SDG, S.A. ha revisado la valoracién de la
participacion, concluyendo que no se ha
producido ninguna variacién en los parametros a
los que se refieren las principales hipétesis de la
misma. En consecuencia, inicamente se ha
modificado el valor de la participacién por el
efecto derivado de las variaciones de tipo de
cambio, y la misma asciende a un importe de 416
millones de euros.

Todos estos hechos han motivado un analisis de
la situacion descrita, de los juicios y estimaciones
significativos realizados por parte de la Direccién
del Grupo al respecto, y en relacién con la
valoracion de la inversién en Electricaribe. Por
este motivo consideramos que su evaluacién por
nuestra parte es una cuestion clave de la
auditoria.

Evaluacion de la recuperacién del valor en libros
de determinados activos del Grupo

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas
presentan un fondo de comercio y unos activos
intangibles de vida atil indefinida por importe de
4.760y 2.637 millones de euros, respectivamente.
Estos activos, junto con los correspondientes
activos netos de explotacién, se asignan a las
unidades generadoras de efectivo (UGE) tal como
se indica en las Notas 5 y 3.4.5 de las cuentas
anuales consolidadas adjuntas.

Por otra parte, tal como se indica en la Nota 7 de
las cuentas anuales consolidadas adjuntas, el
Grupo tiene una inversién contabilizada por el
método de la participaci6n en Unién Fenosa Gas,
S.A. cuyo valor neto contable al cierre del ejercicio
es de 925 millones de euros.

La recuperabilidad del importe en libros de los
activos indicados por UGE se ha determinado en
base al valor actual de los futuros flujos de
efectivo generados por las mismas. Estos flujos de
efectivo se calculan en base a los planes de
negocio aprobados por la Direccién. Las hipétesis
clave se detallan en la Nota 3.4.5 de las cuentas
anuales consolidadas adjuntas.

Gas Natural SDG, S.A. y sociedades dependientes

Modo en el gue se han tratado en la auditoria

Nuestro analisis se inicia con la consideracién de
la adecuacién de la asignacién realizada de los
activos a las UGEs y el proceso para identificar
aquellas que requieren evaluacién de deterioro
segln los requisitos de la normativa contable.

Ademés, hemos comprobado que las proyecciones
de flujos de efectivo realizadas por el Grupo en el
pasado, se han ajustado con los datos reales de
forma consistente, lo que incluye el seguimiento
de la consecucion de los distintos planes
estratégicos.

Asimismo, hemos evaluado el proceso mediante
el cual se prepararon los célculos y concluimos
que el proceso seguido para su preparacion esta
sujeto a la oportuna supervision y contraste por la
Direccién.



“Cuestiones clave de 1a auditoria

Por otro lado, la Direccién ha realizado un
andlisis de sensibilidad sobre las hipétesis clave
que, en base a la experiencia histérica,
razonablemente puedan sufrir variaciones.

Como consecuencia de los analisis anteriores, la
Direcci6on del Grupo ha concluido que para las
UGESs para las cuales la Direccién ha realizado
pruebas de deterioro no es necesario registrar
dotacioén/reversién por deterioro en el ejercicio
2017.

Este 4rea resulta clave debido a que implica la
existencia de estimaciones significativas sobre las
hipétesis clave utilizadas (dependientes de
condiciones de mercado) en los célculos
realizados por la Direccién para la evaluacién de
la recuperacién del valor de los activos, que de ser
distintas podrian tener un impacto significativo
en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

Gas Natural SDG, S.A. y sociedades dependientes

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Por otro lado, con la colaboracion de nuestros
expertos en valoraciones, hemos evaluado la
adecuaci6n de los modelos de valoracién
empleados, las hipétesis y estimaciones utilizadas
en los caleulos, que incluyen tanto estimaciones a
corto como a largo plazo sobre evolucién de los
precios de la energia, tarifas y retribuciones
reguladas futuras, los volimenes producidos de
electricidad, el coste de aprovisionamiento del gas
natural, el volumen de gas a obtener de los
suministradores, los costes de operacién y
mantenimiento, las inversiones necesarias, las
expectativas de crecimiento a largo plazo y las
tasas de descuento.

Igualmente, hemos confirmado la precisién
matemaitica de los calculos y modelos preparados
y de los célculos de sensibilidad efectuados por la
Direcci6n, y hemos evaluado la estimacién de la
magnitud del cambio que se debe producir en las
hipétesis clave para que los activos se
deteriorasen, considerando la probabilidad de tal
cambio.

Finalmente, consideramos la suficiencia de la
informacién revelada en las cuentas anuales
consolidadas respecto a la evaluacién de valor
recuperable de estos activos.

En base a los procedimientos que hemos
realizado podemos concluir que el enfoque e
informacién desglosada por la Direccién es
razonable y coherente con la evidencia obtenida.

Registro contable de la operacién de venta de
Gas Natural ESP, S.A. (Colombia)

Tal como se indica en la Nota g de las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, el 17 de noviembre
de 2017 el Grupo anuncid el acuerdo para la venta
de la participacion del 59,1% en Gas Natural S.A.
ESP, sociedad que cotiza en el mercado de valores
de Colombia.

Para la auditoria de la operacién de venta de Gas
Natural, S.A. ESP hemos aplicado los siguientes
procedimientos de auditoria:

*  Obtencidn, lectura y analisis del contrato de
compraventa.

* Andlisis de la venta del 17,2% de la primera
fase de la transaccion y del registro contable
de la misma.



Este acuerdo se desarrolla en dos fases. En la
primera fase, realizada mediante sucesivas
operaciones en la bolsa colombiana el 20, 21y 22
de diciembre de 2017, el Grupo transfirié un
17,2% del capital social de Gas Natural ESP, S.A.
En consecuencia, la participacién se ha reducido
hasta aproximadamente un 41,9%, lo que ha
conllevado la pérdida de control.

En la segunda fase, a completar en 2018, se
transferira la participacién restante en el marco
de una oferta piiblica de adquisicion a realizar por
el comprador, una vez cumplidas ciertas
condiciones suspensivas, principalmente la
obtencion por la sociedad adquirente de
determinadas autorizaciones administrativas en
Colombia.

Las cuentas anuales consolidadas recogen el
resultado de la primera fase de la transaccién que
asciende a 106 millones de euros y el efecto
contable de la revalorizacién de la participacién
retenida de acuerdo a la normativa contable, que
asciende a 244 millones de euros.

La participacion retenida al cierre del ejercicio se
presenta en el epigrafe “Activos no corrientes
mantenidos para la venta” del balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2017
por importe de 327 millones de euros, tal como se
indica en la Nota 9 de la memoria consolidada
adjunta, dado que la Direccidn estima que su
venta es altamente probable. Igualmente, la
actividad de distribuci6n de gas en Colombia
representa una linea de negocio significativa y,
por lo tanto, los ingresos y gastos
correspondientes de los ejercicios 2017 y 2016 se
presentan en el epigrafe “Resultado del ejercicio
procedentes de operaciones interrumpidas neto
de impuestos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, por importe de 430y 87
millones de euros, respectivamente, habiéndose
re-expresado las cifras comparativas de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
2016, conforme a lo indicado en las Notas 3.4.8. y

9.

Gas Natural SDG, S.A. y sociedades dependientes

ue se han tratado en la auditoria

Modo en el

* Evaluacién de si el cierre de la primera fase
de la transaccion ha conllevado una pérdida
de control por parte del Grupo en Gas
Natural S.A. ESP, en base al porcentaje de
derechos de voto y ntimero de
representantes en los 6rganos de
administracién.

= Andlisis de la valoraci6n a valor razonable de
la participacion retenida y la razonabilidad
de su presentacion como “Activos no
corrientes mantenidos para la venta”,
considerando la probabilidad de que la
transaccién se complete en 2018.

* Igualmente, hemos evaluado la presentacién
de los ingresos y gastos del negocio vendido,
asi como las plusvalias asociadas, como
“Resultado del ejercicio procedente de
operaciones interrumpidas neto de
impuestos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de acuerdo con la
normativa contable aplicable.

*  Evaluacién de los desgloses en las cuentas
anuales consolidadas relativos a la venta de
Gas Natural S.A. ESP.

En base a los procedimientos que hemos
realizado, consideramos que el tratamiento
contable considerado por la Direccién para la
operacion mencionada, y los desgloses
considerados en las cuentas anuales consolidadas,
son razonables.



Cuestiones clave de la auditoria

Esta transacci6n resulta clave para nuestra
auditorfa debido a que implica la aplicacién de
juicios criticos en relacion con la evaluacion del
control sobre la inversién y asimismo en atencién
ala magnitud de los importes descritos, por lo
que la hemos considerado un 4rea clave de
auditoria.

Gas Natural SDG, S.A. y sociedades dependientes

que se han tratado en la auditoria '

Reconocimiento de ingresos y liquidaciones en
negocios regulados

Tal como se muestra en la Nota 4 de las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, una parte
significativa de las actividades del Grupo est4
sujeta al cuamplimiento de la normativa sectorial
de aplicacién en diversos paises donde el Grupo
esta presente. El marco regulatorio de las
principales actividades del Grupo esta detallado
en la Nota 2.

La interpretacién del marco regulatorio de cada
pais combinado con la aplicacién de las NIIF-UE
implican el uso de juicio para la estimacién de los
ingresos, incluyendo determinadas magnitudes
correspondientes a otras empresas que permiten
estimar la liquidacion global del sistema que
debera materializarse en las correspondientes
liquidaciones definitivas.

Asimismo, en los iltimos ejercicios, se ha
producido un incremento significativo de la
complejidad del marco regulatorio en diversos
paises, lo que implica la aplicacién de juicios
criticos y estimaciones significativas (Notas 3.4.19
¥ 3.4.21.g) de la memoria consolidada) para la
determinacién de los aspectos anteriores,
resultando en un aspecto clave de la auditoria.

Nuestra respuesta de auditoria para el analisis del
reconocimiento de ingresos de caracter
regulatorio se inicia mediante la obtencién de un
entendimiento del marco regulatorio de las
actividades en las distintas jurisdicciones donde
el Grupo tiene presencia.

Asimismo, realizamos un analisis de los cambios
regulatorios producidos durante el ejercicio, los
cambios legislativos aprobados y sus impactos en
las cuentas anuales consolidadas.

Igualmente, comprobamos a través de pruebas en
detalle que los ingresos regulados han sido
calculados de acuerdo con la regulacion aplicable
en cada pais.

Finalmente, consideramos la suficiencia y
adecuacion de la informacién revelada en las
cuentas anuales consolidadas respecto al marco
regulatorio y sus implicaciones contables.

En base a los procedimientos que hemos
realizado, los impactos relativos a los distintos
marcos regulatorios a los que est4 expuesto el
Grupo estén reflejados adecuadamente en las
cuentas anuales consolidadas adjuntas.




Cuestiones clave de Ia audit(i)_rfa

Evaluacion de instrumentos financieros
derivados

Tal como se indica en las Notas 3.4.7.3 v 35 de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, el Grupo
ha asumido compromisos contractuales a largo
plazo para la compra de gas natural. De acuerdo a
las practicas habituales del sector gasista, dichos
contratos tienen un plazo de 20 a 25 afios, una
cantidad minima de gas a comprar (clausulas take
or pay en virtud de las cuales el comprador
asume la obligacion de pagar el valor de la
cantidad de gas natural contratada con
independencia de que la reciba o no) y
mecanismos de revision de precios indexados a
precios internacionales del gas natural y a precios
de gas natural en los paises de destino.

Estos contratos se celebran y se mantienen con el
proposito de hacer frente a las necesidades de
recepcion o entrega fisica de gas natural previstas
por el Grupo de acuerdo a las estimaciones
periddicas de compra y venta. En consecuencia, el
Grupo califica estos contratos para “uso propio”,
quedando, por tanto, fuera del alcance de 1a NIC
39 “Instrumentos financieros: reconocimiento y
valoracién”. Los compromisos de compra de gas
natural bajo estos acuerdos ascienden a 71.108
millones de euros a 31 de diciembre de 2017 (Nota

35).

La evaluacion de los contratos de
aprovisionamiento de gas natural a largo plazo
requiere la aplicacion de juicio eritico por parte
Direccidén del Grupo en lo relativo a las
estimaciones de oferta y demanda a corto, medio
y largo plazo, la valoracion de los impactos de los
procesos de renegociacién de precios, la evolucién
de los precios del gas natural en los mercados y el
cumplimiento de las clausulas incluidas en los
contratos, para determinar su calificacién como
contrato de “uso propio”. Por tanto, resulta un
area clave de auditoria.

Gas Natural SDG, S.A. y sociedades dependientes

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Nuestra respuesta de auditoria incluye la
realizacion de los siguientes procedimientos:

*  Obtencién, lectura y analisis de los contratos
de aprovisionamiento de gas natural
firmados por el Grupo.

* Comprobacién de que los compromisos de
compra y de venta de gas natural a corto y
largo plazo se encuentran balanceados, con
el objeto de concluir si cumplen con la
clasificacién de los contratos como “de uso
propio”.

* Evaluacién de las cantidades adquiridas
durante el ejercicio y comprobacién de que
se cumplen las cantidades minimas
contractuales.

= Andlisis de los procesos de revisiéon de
precios y de arbitraje, en su caso, en los que
el Grupo es parte para analizar la magnitud
de los posibles impactos en las cuentas
anuales consolidadas, mediante la lectura de
los contratos y la informacién disponible, a
través de reuniones con los responsables del
Grupo.

* Conjuntamente con nuestros expertos en
instrumentos financieros derivados, hemos
analizado la designaci6én contable y la
valoracion de los principales derivados del
Grupo.

* Finalmente, consideramos la suficiencia de
la informaci6n revelada en las cuentas
anuales consolidadas respecto a los
contratos de compra de gas y los
instrumentos financieros derivados.
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Gas Natural SDG, S.A. y sociedades dependientes

“Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria
Asimismo, tal como se detalla en la Nota 17, el En base a los procedimientos que hemos
Grupo mantiene contratados diversos realizado podemos concluir que la valoracién y
instrumentos financieros derivados, por importe  desglose de los compromisos contractuales de
de 118 y 139 millones de euros de activos y compra de gas y los instrumentos financieros
pasivos financieros, respectivamente. La derivados del Grupo son razonables en las
designacién como cobertura contable de dichos cuentas anuales consolidadas adjuntas.

instrumentos financieros derivados y su
valoracion requieren la aplicacién de juicio,
documentacién y estimaciones por parte de la
Direecidn.

Otra informacion: Informe de gestién consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del gjercicio 2017,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion
consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion al estado de la informacién no financiera
consolidado, asi como a determinada informacién incluida en el Informe Anual de Gobierno
Corporativo, seglin se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas, que
consiste en comprobar Gnicamente que la citada informacién se ha facilitado en el informe de
gestion, o en su caso, que se haya incorporado en éste la referencia correspondiente al informe
separado en la forma prevista, y en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestién
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada
informacién con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestion consolidado y
que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 y su contenido y presentacién son conformes a la
normativa que resulta de aplicacién.
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Gas Natural SDG, S.A. y sociedades dependientes

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién
con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas disposiciones del
marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segtin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracion y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en su
conjunto estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

J Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es maés elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.
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o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas 0, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen
fiel.

o Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervisién y realizacién de
la auditoria del Grupo. Somos los tinicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comisidn de auditorfa de la Sociedad dominante en relacién com, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaci6n a la comisién de auditorfa de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente la cuestion.

10
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante

La opini6n expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 14 de febrero de 2018.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de abril de 2017 nos nombré como
auditores del Grupo por un periodo de 1 afio, para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Con anterioridad, fuimos nombrados por acuerdo de la Junta General de Accionistas del 12 de junio de
1990 para el periodo de 9 afios (1990 — 1998), hemos sido reelegidos anualmente por la Junta General

de Accionistas desde entonces, y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1990.

Servicios prestados

Los servicios distintos de la auditoria de cuentas se describen en la Nota 36 de la memoria de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

Juan

14 de febrero de 2018
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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de Gas Natural SDG, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Gas Natural SDG, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance de situacion a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafla. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la secciéon Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto,
y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre
esas cuestiones.

© PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el numero §0242 - CIF: B-79 031220
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Cuestiones clave de la auditoria

Evaluacién de la recuperacién del valor en
libros de las inversiones en empresas del
grupo y asociadas

Las cuentas anuales adjuntas presentan unas
inversiones en empresas del grupo y asociadas
que se detallan en la Nota 6, por importe de
13.400 millones de euros.

La recuperabilidad del importe en libros de los
activos mencionados se ha determinado en
base al valor actual de los futuros flujos de
efectivo generados por los mismos. Estos flujos
de efectivo se calculan en base a los planes de
negocio aprobados por la Direccién. Las
hipotesis clave consideradas se detallan en la
Nota 3.3 de las cuentas anuales adjuntas.

Por otro lado, la Direccidon ha realizado un
analisis de sensibilidad sobre las hipotesis mas
significativas que, en base a la experiencia
histérica, razonablemente puedan sufrir
variaciones.

Como consecuencia de los analisis anteriores,
la Direccién de la Sociedad ha registrado un
deterioro por importe de 133 millones de euros
(Nota 6).

Esta 4rea resulta clave debido a que implica la
existencia de estimaciones significativas sobre
las hip6tesis clave utilizadas (dependientes de
condiciones de mercado) en los cilculos
realizados por la Direccién para la evaluacidon
de la recuperacion del valor dichos activos, que
de ser distintas pueden tener un impacto
significativo en las cuentas anuales de la
Sociedad.

Modo en el ¢

e se han tratado en la auditoria

Nuestro andlisis se inicia con la identificacion de las
inversiones que requieren evaluacion de deterioro
segnin los requisitos de la normativa contable.

Asimismo, hemos comprobado que las proyecciones
de flujos de efectivo realizadas por la Sociedad en el
pasado, se ajustan con los datos reales de forma
consistente, lo que incluye el seguimiento de la
consecucion de los distintos planes estratégicos.

Ademés, hemos evaluado el proceso mediante el
cual se prepararon los calculos y concluimos que el
proceso seguido para su preparacion esté sujeto a la
oportuna supervisién y contraste por la Direccién.

Por otro lado, con la colaboracién de nuestros
especialistas en valoraciones, hemos evaluado la
adecuacioén de los modelos de valoracion empleados,
las hipétesis y estimaciones utilizadas en los
calculos, que incluyen tanto estimaciones a corto
como a largo plazo sobre evolucién de los precios de
la energia, tarifas y retribuciones reguladas futuras,
los volimenes producidos de electricidad, el coste
de aprovisionamiento del gas natural, el volumen de
gas a obtener de los suministradores, los costes de
operacién y mantenimiento, las inversiones
necesarias, las expectativas de crecimiento a largo
plazo y las tasas de descuento.

Igualmente, hemos confirmado la precisiéon
matematica de los calculos y modelos preparados y
de los célculos de sensibilidad efectuados por la
Direccion, y hemos evaluado la estimacion de la
magnitud del cambio que se debe producir en las
hipbtesis clave para que los activos se deteriorasen,
considerando la probabilidad de tal cambio.

Finalmente, consideramos la suficiencia de la
informacion revelada en las cuentas anuales
respecto a la evaluacion de valor recuperable de
estos activos.

En base a los procedimientos que hemos realizado
podemos concluir que el enfoque e informacién
desglosada por la Direccion es razonable y coherente
con la evidencia obtenida.
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Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria
Evaluacién de instrumentos financieros
derivados

Tal como se indica en las Notas 3.5.3 y 26 delas  Nyestra respuesta de auditoria incluye la realizacion
cuentas anuales adjuntas, la Sociedad ha de los siguientes procedimientos:

asumido compromisos contractuales a largo
plazo para la compra de gas natural. De

acuerdo a las practicas habituales del sector *  Obtencién, lectura y anlisis de los contratos
gasista, dichos contratos tienen un plazo de 20 de aprovisionamiento de gas natural firmados
a 25 aflos, una cantidad minima de gas a por la Sociedad.
comprar (clausulas take or pay en virtud de las
cuales el comprador asume la obligacién de *  Comprobacién de que los compromisos de
pagar el valor de la cantidad de gas natural compra y de venta de gas natural a corto y
contratada con independencia de que la reciba largo plazo se encuentran balanceados, con el
0 no) y mecanismos de revision de precios objeto de concluir si cumplen con la
indexados a precios internacionales del gas clasificacién de los contratos como “de uso
natural y a precios de gas natural en los paises propio”.
de destino.

) »  Evaluacion de las cantidades adquiridas
Estos c9qtratos se celebran y se mantle_nen con durante el ejercicio y comprobacion de que se
el propésito de hacer frente a las necesidades cumplen las cantidades minimas contractuales.

de recepcibn o entrega fisica de gas natural
previstas por la Sociedad de acuerdo a las

estimaciones periddicas de compra y venta. En = Anélisis de los procesos de revision de precios
consecuencia, la Sociedad califica estos y de arbitraje, en su caso, en los que la _
contratos para “uso propio”, quedando, por Sociedad es parte para analizar la magnitud de
tanto, fuera del alcance de la norma de los posibles impactos en las cuentas anuales,
valoracién de instrumentos financieros. Los mediante la lectura de los contratos y la _
compromisos de compra de gas natural bajo informacién disponible, a través de reuniones
estos acuerdos ascienden a 8.056 millones de con los responsables de la Sociedad.

euros a 31 de diciembre de 2017 (Nota 26).
* Conjuntamente con nuestros expertos en

La evaluacién de los contratos de Instrumentos financieros derivados, hemos
aprovisionamiento de gas natural a largo plazo analizado la designacion contable y la
requiere la aplicacion de juicio critico por parte valoracién de los principales derivados de la
Direccién de la Sociedad en lo relativo a las Sociedad.

estimaciones de oferta y demanda a corto,

medio y largo plazo, la valoracion de los » TFinalmente, consideramos la suficiencia de la

impactos de los procesos de renegociacién de
precios, la evolucién de los precios del gas
natural en los mercados y el camplimiento de
las clausulas incluidas en los contratos, para
determinar su calificacién como contrato de
“uso propio”. Por tanto, resulta un area clave de
auditoria.

informacién revelada en las cuentas anuales
respecto a los contratos de compra de gas y los
instrumentos financieros derivados.

En base a los procedimientos que hemos realizado
podemos concluir que la valoracién y desglose de los
compromisos contractuales de compra de gas y los
instrumentos financieros derivados de la Sociedad
son razonables en las cuentas anuales adjuntas.
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Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en la anditoria

Asimismo, tal como se detalla en la Nota 13, la
Sociedad mantiene contratados diversos
instrumentos financieros derivados, por
importe de 182 y 213 millones de euros de
activos y pasivos financieros, respectivamente.
La designacién como cobertura contable de
dichos instrumentos financieros derivados y su
valoracién requieren la aplicacion de juicio,
documentacién y estimaciones por parte de la
Direcci6n.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre la informacion contenida en el informe de gestion se encuentra definida en la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, que establece dos niveles diferenciados
sobre la misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacién al estado de la informacién no financiera, asi como
a determinada informacién incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo, segin se
define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de Auditoria de Cuentas, que consiste en comprobar
anicamente que la citada informacién se ha facilitado en el informe de gestion, o en su caso, que
se haya incorporado en éste la referencia correspondiente al informe separado en la forma
prevista, y en caso contrario, a informar sobre ello.

b)  Unnivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestion, que
consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacion con las cuentas
anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las
citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la
misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion de esta parte del informe
de gestion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestién y que el resto de
la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2017 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacion
con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisiéon de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y presentaciéon de
las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

) Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidén material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.
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. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opini6n modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 14 de febrero de 2018.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de abril de 2017 nos nombré como
auditores por un periodo de 1 afio, para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Con anterioridad, fuimos nombrados por acuerdo de la Junta General de Accionistas del 12 de junio de
1990 para el periodo de 9 aflos (1990 — 1998), hemos sido reelegidos anualmente por la Junta General
de Accionistas desde entonces, y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma
ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1990.
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Servicios prestados

Los servicios distintos de la auditoria de cuentas que han sido prestados a la entidad auditada se
desglosan en la Nota 27 de la memoria de las cuentas anuales.

En relacion con los servicios distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados a las
sociedades dependientes de la Sociedad, ver el informe de auditoria de 14 de febrero de 2018 sobre las
cuentas anuales consolidadas de Gas Natural SDG. S.A. y sociedades dependientes en el cual se
integran.

PricewaterhouseCoopers Audj f’és, S.L. (So0242)

-

.}/an Manuel Anguita Amate (20367)

14 de febrero de 2018
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INFORME DE ASEGURAMIENTO LIMITADO INDEPENDIENTE
DE LOS INDICADORES NO FINANCIEROS

Al Consejo de Administraciéon de Gas Natural SDG, S.A.:

Hemos llevado a cabo un encargo de aseguramiento limitado de determinados indicadores no
financieros contenidos en el Informe de gestion consolidado 2017 de Gas Natural SDG, S.A. y
sociedades dependientes (en adelante, “Gas Natural Fenosa”) correspondiente al ejercicio anual
finalizado el 31 de diciembre de 2017, preparados conforme a los criterios establecidos por Gas Natural
Fenosa descritos en el apartado “Glosario de indicadores no financieros” contenido como Anexo III del
citado Informe de gesti6n consolidado.

Concretamente, hemos revisado los indicadores no financieros cuantitativos que se incluyen en
formato tabla en los apartados “5.3. Gestion responsable del medio ambiente”, “5.4. Interés por las
personas”, “5.5. Seguridad y salud”, “5.6. Cadena de suministro responsable”, “5.7. Compromiso
social”, “Andlisis de los resultados 2017” dentro del apartado “5.8. Integridad y transparencia”, y
“7. Innovacidn sostenible”, en adelante, “los indicadores no financieros”, del Informe de gestion

consolidado 2017 de Gas Natural Fenosa.
Responsabilidad de los administradores de Gas Natural Fenosa

Los administradores de Gas Natural Fenosa son responsables de la preparacién, del contenido y de la
presentacion de los indicadores no financieros incluidos en el Informe de gestiéon consolidado de
acuerdo con los criterios establecidos por Gas Natural Fenosa. Esta responsabilidad incluye el disefo,
la implantacién y el mantenimiento del control interno que se considere necesario para permitir que
los indicadores no financieros estén libres de incorreccién material, debido a fraude o a error.

Los administradores de Gas Natural Fenosa son también responsables de definir, implantar, adaptar y
mantener los sistemas de gestion de los que se obtiene la informacién necesaria para la preparacion de
los indicadores no financieros incluidos en el Informe de gestion consolidado.

Nuestra Responsabilidad

Nuestra responsabilidad es emitir un informe de aseguramiento limitado basado en los
procedimientos que hemos realizado y en las evidencias que hemos obtenido. Hemos realizado nuestro
encargo de aseguramiento limitado de acuerdo con la Norma Internacional de Encargos de
Aseguramiento 3000 (NIEA 3000) (Revisada), “Encargos de Aseguramiento distintos de la Auditoriay
de la Revision de Informacion Financiera Histérica”, emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB) de la Federacion Internacional de Contadores
(TFAC).

El alcance de un encargo de aseguramiento limitado es sustancialmente inferior al de un encargo de
aseguramiento razonable, v por lo tanto la seguridad proporcionada es también menor.

Los procedimientos que realizamos se basan en nuestro juicio profesional e incluyeron consultas,
observacion de procesos, inspeccién de documentacion, procedimientos analiticos, y pruebas de
revisién por muestreo que, con caracter general, se describen a continuacién:

¢ Reuniones con el personal de las diversas unidades de Gas Natural Fenosa involucradas en la
elaboracion de los indicadores no financieros.

- PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espaiia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 913 083 566, wunw.pwc.es
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e Analisis de los procedimientos utilizados para recopilar y validar los datos e informacion
presentada en los indicadores no financieros.

s Analisis de la adaptacion de los indicadores no financieros de Gas Natural Fenosa a lo sefialado en
los criterios establecidos por Gas Natural Fenosa, detallados en el Anexo 111 del Informe de gestién
consolidado.

e Comprobacion, mediante pruebas de revision en base a la seleccion de una muestra, testeo de
controles internos y realizacion de pruebas analiticas y sustantivas de la informacioén cuantitativa
de los indicadores no financieros de Gas Natural Fenosa. Asimismo, hemos comprobado su
adecuada compilacién a partir de los datos suministrados por las fuentes de informacion de Gas
Natural Fenosa.

Nuestra Independencia y Control de Calidad

Hemos cumplido con los requerimientos de independencia y demas requerimientos de ética del Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Profesionales de la Contabilidad (IESBA), que se basa en los principios fundamentales de integridad,
objetividad, competencia y diligencia profesional, confidencialidad y comportamiento profesional.

Nuestra firma aplica la Norma International de Control de Calidad 1 (NICC 1) y mantiene en consecuencia
un exhaustivo sistema de control de calidad que incluye politicas y procedimientos documentados
relativos al cumplimiento de requerimientos de ética, normas profesionales y disposiciones legales y
reglamentarias aplicables.

Conclusion de Aseguramiento Limitado

Como resultado de los procedimientos que hemos realizado y de las evidencias que hemos obtenido,
no se ha puesto de manifiesto ningin aspecto que nos haga creer que los indicadores no financieros
incluidos en el Informe de gestién consolidado de Gas Natural Fenosa correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2017, contienen errores significativos o no han sido preparados, en
todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los criterios establecidos por Gas Natural Fenosa.
Uso y Distribucién

Nuestro informe se emite nicamente a los administradores de Gas Natural Fenosa, de acuerdo con los
términos de nuestra carta de encargo. No asumimos ninguna responsabilidad frente a terceros

distintos de los destinatarios de nuestro informe.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

ni x

M2 Luz Castilla

14 de febrero de 2018
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INFORME DE AUDITOR REFERIDO A LA “INF ORMACION RELATIVA AL SISTEMA DE
CONTROL INTERNO SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA (SCIIF)” DE GAS
NATURAL SDG, S.A. CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2017

A los Administradores:

De acuerdo con la solicitud del Consejo de Administracién de Gas Natural SDG, S.A. (en adelante, la
Sociedad) y con nuestra carta propuesta de fecha 27 de noviembre de 2017, hemos aplicado
determinados procedimientos sobre la “Informacion relativa al SCIIF” adjunta, incluida en el
Documento complementario al Informe Anual de Gobierno Corporativo de Gas Natural SDG, S.A.
correspondiente al ejercicio 2017, en el que se resumen los procedimientos de control interno de la
Sociedad en relacion a la informacién financiera anual.

El Consejo de Administracion es responsable de adoptar las medidas oportunas para garantizar
razonablemente la implantacién, mantenimiento y supervision de un adecuado sistema de control
interno asi como del desarrollo de mejoras de dicho sistema y de la preparacién y establecimiento del
contenido de la Informacion relativa al SCIIF adjunta.

En este sentido, hay que tener en cuenta que, con independencia de la calidad del disefio y
operatividad del sistema de control interno adoptado por la Sociedad en relacion a la informacion
financiera anual, éste s6lo puede permitir una seguridad razonable, pero no absoluta, en relacién con
los objetivos que persigue, debido a las limitaciones inherentes a todo sistema de control interno.

En el curso de nuestro trabajo de auditoria de las cuentas anuales y conforme a las Normas Técnicas de
Auditoria, nuestra evaluacion del control interno de la Sociedad ha tenido como tnico propésito el
permitirnos establecer el alcance, la naturaleza y el momento de realizacién de los procedimientos de
auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad. Por consiguiente, nuestra evaluacion del control
interno, realizada a efectos de dicha auditoria de cuentas, no ha tenido la extension suficiente para
permitirnos emitir una opinién especifica sobre la eficacia de dicho control interno sobre la
informacion financiera anual regulada.

Alos efectos de la emision de este informe, hemos aplicado exclusivamente los procedimientos
especificos deseritos a continuacion e indicados en la Guia de Actuacién sobre el Informe del auditor
referido a la Informacién relativa al Sistema de Control Interno sobre la Informacién Financiera de las
entidades cotizadas, publicada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores en su pagina web,
que establece el trabajo a realizar, el alcance minimo del mismo, asi como el contenido de este
informe. Como el trabajo resultante de dichos procedimientos tiene, en cualquier caso, un alcance
reducido y sustancialmente menor que el de una auditoria o una revisién sobre el sistema de control
interno, no expresamos una opinion sobre la efectividad del mismo, ni sobre su disefio y su eficacia
operativa, en relacion a la informacién financiera anual de la Sociedad correspondiente al ejercicio
2017 que se describe en la Informacién relativa al SCITF adjunta. En consecuencia, si hubiéramos
aplicado procedimientos adicionales a los determinados por la citada Guia o realizado una auditoria o
una revision sobre el sistema de control interno en relacion a la informacién financiera anual regulada,
se podrian haber puesto de manifiesto otros hechos o aspectos sobre los que les habriamos informado.

Asimismo, dado que este trabajo especial no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra
sometido a la Ley de Auditoria de Cuentas, no expresamos una opinion de auditoria en los términos
previstos en la citada normativa.

i PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1
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Se relacionan a continuacion los procedimientos aplicados:

1,

Lectura y entendimiento de la informacién preparada por la Sociedad en relacién con el
SCIIF — informacién de desglose incluida en el Informe de Gestién — y evaluacioén de si
dicha informacién aborda la totalidad de la informacién requerida que seguiré el
contenido minimo descrito en el apartado F, relativo a la descripeién del SCIIF, del
modelo de IAGC segiin se establece en la Circular n® 7/2015 de la CNMV de fecha 22 de
diciembre de 2015.

Preguntas al personal encargado de la elaboracion de la informacién detallada en el punto
1 anterior con el fin de: (i) obtener un entendimiento del proceso seguido en su
elaboracion; (ii) obtener informacion que permita evaluar si la terminologia utilizada se
ajusta a las definiciones del marco de referencia; (iii) obtener informacion sobre si los
procedimientos de control descritos estdn implantados y en funcionamiento en la
Sociedad.

Revisién de la documentacidn explicativa soporte de la informacion detallada en el punto
1 anterior, y que comprendera, principalmente, aquella directamente puesta a disposicién
de los responsables de formular la informacién descriptiva del SCIIF. En este sentido,
dicha documentacién incluye informes preparados por la funcién de auditoria interna,
alta direccién y otros especialistas internos o externos en sus funciones de soporte al
comité de auditoria.

Comparacién de la informacion detallada en el punto 1 anterior con el conocimiento del
SCIIF de la Sociedad obtenido como resultado de la aplicacion de los procedimientos
realizados en el marco de los trabajos de la auditoria de cuentas anuales.

Lectura de actas de reuniones del consejo de administracién, comité de auditoria y otras
comisiones de la Sociedad a los efectos de evaluar la consistencia entre los asuntos en
ellas abordados en relacién al SCIIF y la informacién detallada en el punto 1 anterior.

Obtencidn de la carta de manifestaciones relativa al trabajo realizado adecuadamente
firmada por los responsables de la preparacion y formulacién de la informacién detallada
en el punto 1 anterior.

Como resultado de los procedimientos aplicados sobre la Informacién relativa al SCIIF no se han
puesto de manifiesto inconsistencias o incidencias que puedan afectar a la misma.

Este informe ha sido preparado exclusivamente en el marco de los requerimientos establecidos por el
articulo 540 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y por la Circular n® 5/2013 de la
CNMV de fecha 12 de junio de 2013 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, modificada por
la Circular n°® 7/2015 de la CNMV de fecha 22 de diciembre de 2015 a los efectos de la descripcién del
SCIIF en los Informes Anuales de Gobierno Corporativo.

PricewaterhotseCoopers A

itores, S.L.
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